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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数涨 4.05%，相对沪深 300 涨幅 0.61%，

日均成交额 3340亿元，相较上周增长 10%。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为铂力特（688333.SH，未评级）、商络

电子（300975.SZ，未评级）、光洋股份（002708.SZ，未评

级）、亿纬锂能（ 300014.SZ，未评级）、应流股份

（ 603308.SH，未评级）；跌幅前五个股为上工申贝

（600843.SH，未评级）、光启技术（002625.SZ，未评级）、

小鹏集团-W（9868.HK，未评级）、晨曦航空（300581.SZ，

未评级）、中信海直（000009.SZ，未评级）。 

⚫ 行业动态： 

1．山东 20亿元航空航天与低空经济母基金落地； 

2．零重力完成新一轮近 5亿元融资，保险资金首次入局； 

3．重庆两江四岸低空航线完成验证试飞。 

⚫ 政策动态 

1. 《安徽省“低空+”应用场景拓展工程行动方案

（2026—2028 年）》发布：到 2028 年全省年度低空飞

行时长达到 500万小时，集聚低空运营企业超 300家，

建成 100个低空应用示范场景。 

2. 《促进平台经济大中小企业协同发展行动方案

（2026—2028 年）》发布：七部门联合印发平台经济相

关配套政策，首次将低空物流配送纳入平台化发展范

畴，支持无人机物流企业与电商、商超平台打通运力网

络，从国家层面明确低空物流的商业化属性，为全国范

围常态化运营扫清政策障碍。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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1、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数涨 4.05%，相对沪深 300 涨幅 0.61%，日

均成交额 3340 亿元，相较上周增长 10%。 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 

资料来源：iFinD，金元证券研究所整理 

 

图表 2：近一个月低空经济指数成交额（亿元） 

 
资料来源：iFinD，金元证券研究所整理 
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亿纬锂能（300014.SZ，未评级）、应流股份（603308.SH，

未评级）；跌幅前五个股为上工申贝（600843.SH，未评级）、

光启技术（002625.SZ，未评级）、小鹏集团-W（9868.HK，

未评级）、晨曦航空（300581.SZ，未评级）、中信海直

（000009.SZ，未评级）。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  
资料来源：iFinD，金元证券研究所整理 

 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

688333.SH 铂力特 飞行器制造上游 3D 打印 44.89 -14.86 125 207 

300975.SZ 商络电子 整机制造 eVTOL 制造 20.28 83.51 57 279 

002708.SZ 光洋股份 飞行器制造上游 传动组件 15.88 -13.65 79 75 

300014.SZ 亿纬锂能 飞行器制造上游 电池 15.59 -10.66 32 1277 

603308.SH 应流股份 整机制造 直升机 13.35 -16.49 123 418 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

000099.SZ 中信海直 低空运营与保障 运营 -8.85 1.55 40 133 

300581.SZ 晨曦航空 飞行器制造上游 航电飞控 -9.27 4.40 -96 72 

9868.HK 小鹏集团-W 整机制造 eVTOL 制造 -10.75 -9.14 -38 927 

002625.SZ 光启技术 飞行器制造上游 机体材料 -11.73 -4.99 103 825 

600843.SH 上工申贝 飞行器制造上游 机体材料 -12.40 -3.56 -46 44 

资料来源：iFinD，金元证券研究所整理   
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2、行业动态 

2.1.山东 20亿元航空航天与低空经济母基金落地  

山东省鲁航动能创业投资基金合伙企业（有限合伙）在济南

完成注册落地，基金总规模 20 亿元，由济南财金集团联合

山东省新动能基金公司、烟台国丰集团共同设立，重点聚焦

航空航天全产业链、低空经济与空天信息及相关新材料、智

能制造、人工智能等前沿交叉领域。 

2.2.零重力完成新一轮近 5亿元融资，保险资金首次入局 

零重力飞机工业（合肥）宣布完成近 5 亿元融资，由合肥国

资领投，本轮融资由合肥国资领投，华安资产携保险资金首

次入局，老股东云时资本、方广资本持续加注，融资呈现出

“合肥国资+保险资本+硬科技专业资本”的三重合力。本轮

融资资金主要用于推动 eVTOL 产品的适航取证、交付准备及

场景落地。 

2.3.重庆两江四岸低空航线完成验证试飞 

重庆中心城区两江四岸低空航线验证试飞圆满完成，覆盖文

旅观光、应急巡检等场景，本次试飞是重庆中心城区低空多

元化应用首次系统性落地探索，后续将逐步开通常态化低空

文旅航线。 
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3、政策动态 

3.1.《安徽省“低空+”应用场景拓展工程行动方案（2026—

2028 年）》发布 

《方案》明确到 2028 年全省年度低空飞行时长达到 500 万

小时，集聚低空运营企业超 300 家，建成 100个低空应用示

范场景，是中部地区首个场景化落地的省级专项方案。 

3.2. 《促进平台经济大中小企业协同发展行动方案（2026—

2028年）》发布  

此次七部门联合印发平台经济相关配套政策，首次将低空物

流配送纳入平台化发展范畴，支持无人机物流企业与电商、

商超平台打通运力网络，从国家层面明确低空物流的商业化

属性，为全国范围常态化运营扫清政策障碍。 

 

4、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 



2026 年 6 月 21 日 
 

 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 -7- 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 15%

以上； 

增持：预期未来 6 个月内股价收益率超越沪深 300 指数的涨跌幅

5%～15%； 

中性：预期未来 6 个月内股价收益率相对沪深 300指数涨跌幅的差

异在-5%～+5%之间； 

减持：预期未来 6个月内股价收益率弱于沪深 300指数的涨跌幅 5%

以上。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

强于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内超越沪深 300指数表

现； 

中性：预期行业相关指数在未来 6个月内基本与沪深 300指数表现

持平； 

弱于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内明显弱于沪深 300指

数表现。 

 

 

金元证券机构销售负责人：詹宝强 

电子邮件：zhanbq@jyzq.cn 
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