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报告摘要 

 
事件：近期，SpaceX 执行了星舰的第 12 次综合飞行测试，也是星舰

V3 的首次发射任务。本次试飞完成了全流程测试，星舰 V3 顺利完成了模

拟载荷释放及海上可控溅落。 

 

马斯克的 V3 时刻：星舰 V3。近期，SpaceX 执行了星舰的第 12 次综

合飞行测试，SpaceX 星舰 V3 首次亮相。尽管超重助推器出师不利，但星

舰飞船顺利完成了模拟载荷释放及海上可控溅落。星舰 V3高度达到 124.4

米，起飞质量达到 5533 吨，起飞推力约为 8240 吨，近地轨道运载能力超

过 100 吨。星舰 V3 本次试飞采用超重 B19 助推级与星舰 S39 飞船组成的

首枚三代星舰系统，两者都使用了最新版的猛禽 3 发动机。星舰 V3 依托

升级后的箭体、动力系统以及发射设施，形成全新一代航天运输系统。按

照 SpaceX 在 IPO 文件中的规划，星舰系统的主要应用场景包括以下几个

方面： 

首先，三代星舰将率先用于发射三代星链卫星，单次可部署 60 颗并

为星座扩容 60Tbit/s，相当于 20 多发猎鹰 9 火箭，能够极大加快扩容速

度，满足快速增长的宽带和移动通信需求。根据 SpaceX上市文件的描述，

该公司认为卫星通信需求的潜在市场规模高达 1.6 万亿美元，而星链业务

2025 年总收入和 2026 年一季度收入分别为 71.7 亿美元和 32.6 亿美元，

仍有巨大的市场潜力。 

其次，服务于月球经济开发建设。在 NASA 的载人登月计划中，要求

星舰载人月球着陆器在 2027 年完成低轨交会对接验证，在 2028 年实现

登陆月球的目标；在 SpaceX 的月球经济开发和火星殖民愿景中，星舰系

统将充当最主要的人员和物资运输手段。最后，SpaceX 强调星舰系统方

案具备任务适应灵活性，可以适应多种场景，包括：1）支持太空军的“火

箭货运”计划，实现全球范围内的快速点对点物流投送；2）部署其他商业

卫星星座；3）运输用于轨道制造的组件与硬件；4）开展太空旅游服务等。 

星舰 V3 作为从试验验证向应用发射跨越的实用构型，进行了大幅改

进升级，旨在实现快速重复使用和在轨加注能力，以满足三代星链部署、

载人月球探测任务等紧迫需求。SpaceX 还将继续对星舰进行迭代，形成

四代星舰，采用推力提高到 300 吨的新一代猛禽发动机，起飞推力达到

10000 吨级，同时将高度增加至 142～150 米，大幅增加推进剂加注量，

从而将运载能力提升至 200 吨以上。此次星舰 V3 试飞对后续三代星链部

署和星座大幅扩容、NASA 阿尔忒弥斯登月计划，以及太空数据中心建设

都具有重要意义和影响。 

特斯拉的 V3 时刻：OptimusV3。特斯拉 Optimus V3 预计年中亮相，

2026 年 7-8 月启动正式投产，产品测试稳步推进，预计明年投入外部场

景应用。特斯拉表示，人形机器人将成为其有史以来生产规模最大的产品。

特斯拉 Optimus V3 升级聚焦最新的手部设计。弗里蒙特工厂的 Model S/X
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生产线将改为人形机器人产线，预计 2026 年底前启动量产，最终规划年

产能为 100 万台。特斯拉还在为得州超级工厂准备机器人生产线，其长期

设计年产能为 1000 万台机器人。特斯拉创始人马斯克表示，预计美国得

州全新 Optimus 机器人工厂将于 2027 年投产。马斯克重申，他认为人形

机器人将成为特斯拉有史以来最重要的产品，甚至可能是人类历史上最重

要的产品之一。 

马斯克的 AI 时刻。xAI 的 Grok 上车是马斯克宏大 AI 战略的关键一

步，特斯拉 FSD V14 融合 Grok 大模型。特斯拉+SpaceX，马斯克将芯片制

造（Terafab），AI 引擎（xAI 的 Grok），星链（Starlink），和 FSD、

Robotaxi、Optimus 打通，形成一个超级 AI 生态飞轮。公司早前将使命

从“加速世界向可持续能源的转型”升级为“实现可持续的富足”，近期又计

划升级为“惊人富足”，有望推动特斯拉+ SpaceX 持续刷新市值记录。 

马斯克的 V3 时刻： OptimusV3&星舰 V3。SpaceX 星舰 V3 首次亮相

试飞对后续三代星链部署和星座大幅扩容、NASA 阿尔忒弥斯登月计划，

以及太空数据中心建设都具有重要意义和影响。特斯拉 Optimus V3 预计

年中亮相，2026 年 7-8 月启动正式投产。特斯拉+SpaceX，马斯克将芯片

制造（Terafab），AI 引擎（xAI 的 Grok），星链（Starlink），和 FSD、

Robotaxi、Optimus 打通，形成一个超级 AI 生态飞轮。推荐拓普集团，

伯特利，银轮股份。 

（资料来源：财联社，中国航天，21 世纪经济报道，太平洋证券整

理） 

 

风险提示 

星舰 V3 进展不及预期,Optimus 进展不及预期，Robotaxi 进展不及

预期，技术升级不及预期，控制成本不及预期,销量不及预期。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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