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5月狭义乘用车零售预计环比+9.9%，乐
聚智能创业板 IPO获受理

————汽车与零部件行业周报（2026.5.18-2026.5.24）

[Table_Rating]增持（维持）
[Table_Summary] 市场回顾

汽车板块涨跌幅+0.76%，子板块中汽车零部件表现最佳。过去一周，

iFind全部A股涨跌幅为+0.68%，申万汽车涨跌幅为+0.76%，在31个
申万一级行业中排名第6位，处于上游位置。汽车行业各子板块中汽车

零部件+3.21%、摩托车及其他-0.94%、汽车服务-2.01%、乘用车-
3.31%、商用车-3.38%。ifind机器人概念板块周涨跌幅为+1.85%。

申万汽车行业中，涨跌幅前五位的公司分别为朗信电气+390.63%、天
海电子+115.89%、绿通科技+37.35%、密封科技+34.16%、曙光股份

+19.69%；涨跌幅后五位的公司分别为众捷汽车-16.27%、新泉股份-
17.78%、标榜股份-28.40%、松芝股份-32.23%、鑫宏业-33.89%

汽车周度批发/零售量：根据乘联会数据，2026年5月11日-5月17日，

国内乘用车厂商日均批发量为3.89万辆/天，同比-18.00%；国内乘用
车厂商日均零售量为4.00万辆/天，同比-23.00%。

 主要观点

特斯拉中国将 FSD 更名为特斯拉辅助驾驶。5月 24日，特斯拉中国

将 FSD正式更名为“特斯拉辅助驾驶”，页面彻底剔除 FSD标识与
自动驾驶相关字样，产品售价保持 6.4万元未有变动。受国内相关法

规约束，国内 L2级驾驶辅助系统不得使用全自动、自动驾驶等易误导

表述。官方此次更名明确该系统属于 L2级辅助驾驶范畴，行驶过程中
驾驶员必须全程监控，不可脱手。此前，特斯拉曾对其辅助驾驶功能
命名为“FSD”、“FSD智能辅助驾驶”、“智能辅助驾驶”等。

极狐贝塔 S3 上市。5 月 22 日，北汽极狐贝塔 S3 上市，共推出充
电、换电两大版本 8款配置，限时优惠价 5.98万-12.08万元。新车六

大标签为：1.94黄金轴高比、99秒极速换电、可容纳 30个行李箱的
大空间、660公里长续航、180度平躺座舱及三重归 0安全防护。

乘联分会：5月狭义乘用车零售预计 152万辆，新能源预计 95万辆。
据乘联分会，最新调研结果显示，占市场总销量七成以上的头部厂

商，本月零售目标环比上月增长 10%左右，符合常规季节性走势。结
合终端表现初步推算，5月狭义乘用车零售市场规模约为 152万辆，

环比增长 9.9%。其中新能源零售量预计为 95 万左右，环比增长
12.0%，渗透率约 62.5%。消费者购车预期趋于理性，车市温和修

复。

小鹏 GX 首台 Robotaxi 量产车下线。5月 18日，小鹏汽车宣布，首

台 Robotaxi量产车正式下线，该车型是中国首款全栈自研、前装量产
的 Robotaxi，也是中国第一个用纯视觉方案实现 L4 级自动驾驶的

Robotaxi，基于小鹏旗舰车型 GX打造。据悉，小鹏汽车计划于今年
下半年开始自动驾驶出租车试点运营，并计划在 2027年初实现无需现
场安全员的完全自主运营。

乐聚智能创业板 IPO 获受理，拟募资 26.00亿元。根据深交所发行上

[Table_Industry]行业: 汽车

日期: shzqdatemark

[Table_Author]分析师: 仇百良

Tel:
E-mail: qiubailiang@shzq.com
SAC编号: S0870523100003
分析师: 李煦阳

Tel:
E-mail: lixuyang@shzq.com
SAC编号: S0870523100001

[Table_QuotePic]最近一年行业指数与沪深 300比较

[Table_ReportInfo]相关报告：

《江汽集团携手华为数字能源成立智能电
动联合创新中心，杭州为具身智能机器人
立法》

——2026年 05月 12日

《北京车展新能源占比超八成，北汽蓝谷
一季报毛利率同比提升 11个百分点》

——2026年 04月 27日

《车企 3 月销量集体回暖，长安宣布成立
天枢智能机器人公司》

——2026年 04月 07日

2026年05月27日
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市审核信息，乐聚智能(深圳)股份有限公司（乐聚智能）创业板 IPO
已获受理。乐聚智能是一家全球领先的从事人形机器人研发生产的具

身智能科技企业，专注于人形机器人“大脑—小脑—本体”的全栈式
技术研发、整机生产与销售以及应用方案提供。公司本次发行拟募集

资金 26.00亿元，募资主要投向人形机器人具身智能研发中心项目、
补充流动资金项目、高质量大规模数据集建设项目、人形机器人产业

化基地建设项目、营销网络建设项目等项目，本次发行保荐机构为东
方证券股份有限公司。

特斯拉 Model S/X产线转型量产机器人。5月 21日，特斯拉最后一批

Model S/X在加州弗里蒙特工厂下线，这两款开启全球电动化浪潮的

传奇车型正式退役。这里的 Model S/X生产线将在 4个月内完成拆除
与重构，转型为特斯拉人形机器人的专用生产线，规划年产能达 100
万台；得州工厂正在筹备的第二代产线，目标产能直指千万台级别。

 投资建议

涉及智能化相关的整车、汽零企业；海外销量具备潜力的整车企业；

具备国产替代效应的零部件企业。
1 整车建议关注：北汽蓝谷。
2 零部件建议关注：伯特利、银轮股份、隆盛科技、岱美股份。

3 中小市值建议关注：百合花、科捷智能、运达科技。
[Table_RiskWarning] 风险提示

国内、外汽车销量不及预期；新车型上市表现不及预期；供应链配套

不及预期；智能化进程不及预期；零部件市场竞争激烈化。
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