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幅上涨
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《公用环保 202604 第 3 期-1-3 月规上发电量 2.38 万亿 kWh

（+3.4%），国家发改委明确“十五五”新型能源体系建设五大

重点任务》 ——2026-04-20

《公用环保202604第 2期-四家央企碳资产公司成立核能方法学

联合体，核电有望迎来价值重估》 ——2026-04-15

《公用环保202604第1期-国网南网一季度固定资产投资超1674

亿元，公用环保 2025 年报汇总》 ——2026-04-12

《公用环保 202603 第 5 期-全国累计发电装机容量达 39.5 亿千

瓦，工信部等四部门印发《节能装备高质量发展实施方案

(2026-2028 年)》》 ——2026-04-03

《公用环保202603第 4期-辽宁建立核电可持续发展价格结算机

制，2026 年 1-2 月份全社会用电量同比增长 6.1%》 ——

2026-03-24

市场回顾：4 月沪深 300 指数上涨 8.03%，公用事业指数上涨 0.16%，环

保指数 2.11%，月相对收益率分别为-7.87%和-1.15%。申万 31 个一级行

业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 28 和第 10 名。分板块看，

环保板块上涨 6.88%；电力板块子板块中，火电上涨 0.54%；水电上涨

0.12%，新能源发电上涨 0.29%；水务板块上涨 1.55%；燃气板块上涨

0.88%。刘汉轩崔佳诚

重要事件：国家能源局：多用户绿电直连相关政策近期将发布。4 月 27

日，国家能源局举行新闻发布会，新能源司副司长潘慧敏在回答记者提

问时介绍，全国已有 24 个省（区、市）印发或制定了绿电直连配套政

策，全国有 99 个绿电直连项目完成审批，对应新能源总装机规模 3405

万千瓦。近期在单用户绿电直连政策的基础上，研究制定了多用户绿电

直连政策，允许新能源通过专线向多个用户直接供应绿电，推动工业园

区、零碳园区加快实现用能清洁替代，促进新能源在更大范围消纳，相

关政策将于近期发布。

本周国内 LNG 价格大幅上升，4 月 30 日液化天然气出厂价格指数价格为

6188 元/吨，较上周上升 729 元/吨，周环比上涨 13.35%。

专题研究：广东省 4 月现货电力交易均价大幅上涨。4 月 28 日，南方电

网官方微信公众号“南网 50Hz”发布消息称，3月底以来，受用电需求

旺盛、清洁能源波动、机组检修集中等多重因素综合影响，南方区域电

力现货市场价格出现阶段性上行，但电力供应总体满足需求。数据显示，

4 月以来，南方区域电力现货交易均价较 3 月出现较大幅度上涨，其中

广东区域涨幅最大，部分时段突破 1 元/千瓦时的高价。南方电网称，

当前区域电力供应整体充足，未出现缺电限电情况，全国统一电力市场

机制正大范围调配资源，4月下旬以来已新增供给能力超 1500 万千瓦，

4 月 16 日起，南方区域电力现货市场价格已有所回落，总体在 0.45~0.55

元/千瓦时波动。

投资策略：公用事业：1.煤价电价同步下行，火电盈利有望维持合理水

平，推荐全国大型火电企业华电国际以及区域电价较为坚挺的上海电

力；2.国家持续出台政策支持新能源发展，新能源发电盈利有望逐步趋

于稳健，推荐全国性新能源发电龙头企业龙源电力、三峡能源，区域优

质海上风电企业福能股份、中闽能源，开展新能源与智算中心一体化深

化算电协同标的金开新能，以及布局绿色氢基能源业务的电投绿能；3.

装机和发电量增长对冲电价下行压力，预计核电公司盈利仍将维持稳

定，推荐核电运营标的中国核电、中国广核；国家电投整合核电资产，

打造 A 股第三家核电运营商，推荐重组标的电投产融；4.全球降息背景

下高分红的水电股防御属性凸显，推荐业绩稳健性和成长性兼具的水电

龙头长江电力；5.燃气推荐具有海气贸易能力，特气业务锚定商业航天

的九丰能源；6.基于余热锅炉设备制造进军核能和清洁能源装备制造的

西子洁能。环保：1.水务&垃圾焚烧行业进入成熟期，自由现金流改善

明显，再叠加无风险收益率的持续走低，投资者的预期回报率和风险偏

好均有所下降，建议关注环保板块中的“类公用事业投资机会”，推荐

2026年05月07日
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光大环境、上海实业控股、中山公用；2.中国科学仪器市场份额超过 90

亿美元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技、皖仪科技；3.欧盟 SAF 强

制掺混政策生效在即，对原材料需求增加，国内废弃油脂资源化行业有

望充分受益，推荐山高环能。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2025A 2026E 2025A 2026E

600027.SH 华电国际 优于大市 4.99 579 0.52 0.62 9.5 8.0

600821.SH 金开新能 优于大市 7.80 153 0.05 0.37 151.5 21.1

600021.SH 上海电力 优于大市 17.00 480 0.98 1.22 17.3 13.9

001289.SZ 龙源电力 优于大市 16.80 1,404 0.54 0.58 31.0 29.0

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.09 1,169 0.13 0.25 31.5 16.4

600483.SH 福能股份 优于大市 10.01 278 1.06 1.09 9.4 9.2

600163.SH 中闽能源 优于大市 6.17 117 0.27 0.39 22.5 15.8

600900.SH 长江电力 优于大市 27.32 6,685 1.41 1.49 19.4 18.3

601985.SH 中国核电 优于大市 8.99 1,849 0.45 0.49 19.9 18.3

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.58 2,313 0.19 0.21 23.7 21.8

000958.SZ 电投产融 优于大市 5.92 1,028 0.19 0.23 31.2 25.7

605090.SH 九丰能源 优于大市 45.56 321 2.10 2.95 21.7 15.4

000803.SZ 山高环能 优于大市 8.79 41 0.07 0.33 135.3 26.6

000685.SZ 中山公用 优于大市 11.73 173 1.27 1.14 9.2 10.3

300203.SZ 聚光科技 优于大市 13.60 61 -0.52 0.77 -26.2 17.7

688600.SH 皖仪科技 优于大市 28.96 39 0.41 0.76 70.9 38.1

002616.SZ 长青集团 优于大市 6.09 52 0.33 0.34 18.7 17.9

0363.HK 上海实业控股 优于大市 15.30 165 1.86 1.96 8.2 7.8

0257.HK 光大环境 优于大市 5.69 348 0.64 0.67 8.9 8.5

002534.SZ 西子洁能 优于大市 17.60 147 0.52 0.72 33.7 24.4

000875.SZ 电投绿能 优于大市 6.53 237 0.14 0.16 46.0 40.8

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

4 月沪深 300 指数上涨 8.03%，公用事业指数上涨 0.16%，环保指数 2.11%，月相

对收益率分别为-7.87%和-1.15%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业及环

保涨幅处于第 28 和第 10 名。分板块看，环保板块上涨 6.88%；电力板块子板块

中，火电上涨0.54%；水电上涨0.12%，新能源发电上涨0.29%；水务板块上涨1.55%；

燃气板块上涨 0.88%。

（二）重要政策及事件

（1）国家能源局：多用户绿电直连相关政策近期将发布

4 月 27 日，国家能源局举行新闻发布会，新能源司副司长潘慧敏在回答记者提问

时介绍，全国已有 24 个省（区、市）印发或制定了绿电直连配套政策，全国有

99 个绿电直连项目完成审批，对应新能源总装机规模 3405 万千瓦。近期在单用

户绿电直连政策的基础上，研究制定了多用户绿电直连政策，允许新能源通过专

线向多个用户直接供应绿电，推动工业园区、零碳园区加快实现用能清洁替代，

促进新能源在更大范围消纳，相关政策将于近期发布。

（2）本周国内 LNG 价格大幅上升，4 月 30 日价格为 6188 元/吨，较上周上升 729

元/吨。

（三）专题研究：广东省 4 月现货电力交易均价大幅上涨

4 月 28 日，南方电网官方微信公众号“南网 50Hz”发布消息称，3 月底以来，受

用电需求旺盛、清洁能源波动、机组检修集中等多重因素综合影响，南方区域电

力现货市场价格出现阶段性上行，但电力供应总体满足需求。数据显示，4 月以

来，南方区域电力现货交易均价较 3 月出现较大幅度上涨，其中广东区域涨幅最

大，部分时段突破 1元/千瓦时的高价。南方电网称，当前区域电力供应整体充足，

未出现缺电限电情况，全国统一电力市场机制正大范围调配资源，4 月下旬以来

已新增供给能力超 1500 万千瓦，4 月 16 日起，南方区域电力现货市场价格已有

所回落，总体在 0.45~0.55 元/千瓦时波动。

图1：广东省现货市场行情（2026/3/1-4/30）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图2：广东省 2026/3/1-4/30 现货市场日前价格（单位：元

/MWh）

图3：广东省 2026/3/1-4/30 现货市场实时价格（单位：元

/MWh）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分时来看，现货价格尖峰主要集中在 1:00-2:00 和 20:00-22:00 期间，偶发于

4:00-7:00 和 16:00-19:00，且并不与用电量高峰同时出现。

图4：广东省 2026/4/13 现货市场行情 图5：广东省 2026/4/11 现货市场行情

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

从需求侧来看，气温高，经济向好，需求增长旺盛。多省入夏较去年同期早约 20

天，空调等降温负荷提前释放，已驱动区域最高负荷攀升至 2.35 亿千瓦，同比

增长 13.0%，其中广东增速明显达到 12.8%，三次产业用电增幅明显。截至 4 月

20 日，南方区域 4月用电量累计 870.8 亿千瓦时，同比增长 14.0%，广东、广西、

海南制造业均为区域增长核心动力。其中，广东用电量累计 481.6 亿千瓦时，同

比增长 16.0%，三次产业用电分别增长 13.0%、12.7%、23.4%，增速强劲。

从供给侧来看，低价电源少，定价主力改由高价火电承担。南方电网的电源结构

中，水电、新能源占比高，超过了 60%，发电出力随季节、天气变化波动性较强。

目前南方区域电力供应总体充足，但是受西南枯水期和南方阴雨天气影响，4 月

以来水电日均电量环比 3 月下降 23%，部分时段广东光伏新能源日均电量减少约

20%。为准备夏季高峰保障供电，全区域约 1800 万千瓦机组处于检修期。现货市

场需要大量调用火电机组发电，高峰时段多由报价较高的煤电、燃气机组决定现

货价格。此外，美伊冲突引起的天然气价格上涨一定程度上也影响燃气机组发电

成本，进一步推高现货边际电价。
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（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：1.煤价电价同步下行，火电盈利有望维持合理水平，推荐全国大型火

电企业华电国际以及区域电价较为坚挺的上海电力；2.国家持续出台政策支持新

能源发展，新能源发电盈利有望逐步趋于稳健，推荐全国性新能源发电龙头企业

龙源电力、三峡能源，区域优质海上风电企业福能股份、中闽能源，开展新能源

与智算中心一体化深化算电协同标的金开新能，以及布局绿色氢基能源业务的电

投绿能；3.装机和发电量增长对冲电价下行压力，预计核电公司盈利仍将维持稳

定，推荐核电运营标的中国核电、中国广核；国家电投整合核电资产，打造 A 股

第三家核电运营商，推荐重组标的电投产融；4.全球降息背景下高分红的水电股

防御属性凸显，推荐业绩稳健性和成长性兼具的水电龙头长江电力；5.燃气推荐

具有海气贸易能力，特气业务锚定商业航天的九丰能源；6.基于余热锅炉设备制

造进军核能和清洁能源装备制造的西子洁能。

环保：1.水务&垃圾焚烧行业进入成熟期，自由现金流改善明显，再叠加无风险收

益率的持续走低，投资者的预期回报率和风险偏好均有所下降，建议关注环保板

块中的“类公用事业投资机会”，推荐光大环境、上海实业控股、中山公用；2.

中国科学仪器市场份额超过 90 亿美元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技、皖仪

科技；3.欧盟 SAF 强制掺混政策生效在即，对原材料需求增加，国内废弃油脂资

源化行业有望充分受益，推荐山高环能。
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二、板块表现

（一）板块表现

4 月沪深 300 指数上涨 8.03%，公用事业指数上涨 0.16%，环保指数 2.11%，月相

对收益率分别为-7.87%和-1.15%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业及环

保涨幅处于第 28 和第 10 名。

图6：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分板块看，环保板块上涨 6.88%；电力板块子板块中，火电上涨 0.54%；水电上涨

0.12%，新能源发电上涨 0.29%；水务板块上涨 1.55%；燃气板块上涨 0.88%。

图7：公用事业细分子板块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本周个股表现

1、环保行业

4 月 A 股环保行业股票多数上涨，申万三级行业中 62 家环保公司有 39 家上涨，
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23 家下跌，0家横盘。涨幅前三名是盈峰环境（59.46%）、三达膜（38.38%）、

ST 京蓝（32.61%）。

图8：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4 月港股环保行业股票多数上涨，申万二级行业中 6 家环保公司有 4 家上涨，1

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是绿色动力环保（15.88%）、海螺创业（6.22%）、

光大环境（4.28%）。

图9：H 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

4 月 A 股火电行业股票多数下跌，申万指数中 28 家火电公司有 12 家上涨，15 家

下跌，1 家横盘。涨幅前三名是华电辽能（18.80%）、华银电力（12.96%）、豫

能控股（11.08%）。
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图10：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4 月 A 股水电行业股票多数上涨，申万指数中 23 家水电公司有 12 家上涨，11 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是黔源电力（9.09%）、桂冠电力（6.77%）、甘肃

能源（5.22%）。

4 月 A 股新能源发电行业股票多数下跌，申万指数中 21 家新能源发电公司有 8 家

上涨，13 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是晶科科技（32.92%）、兆新股份（15.91%）、

*ST 聆达（13.53%）。

图11：A 股水电行业各公司表现 图12：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4 月港股电力行业股票多数上涨，申万指数中 18 家环保公司有 9 家上涨，6 家下

跌，3 家横盘。涨幅前三名是大唐发电（7.57%）、华能国际电力股份（5.93%）、

电能实业（5.73%）。
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图13：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

4 月 A 股水务行业股票多数上涨，申万三级行业中 23 家水务公司 12 家上涨，11

家下跌，0家横盘。涨幅前三名是中赋科技（10.42%）、华骐环保（8.90%）、中

持股份（7.27%）。

4 月港股水务行业股票多数上涨，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 4 家上涨，

0 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是粤海投资（4.60%）、天津创业环保股份（3.11%）、

北控水务集团（1.85%）。

图14：A 股水务行业各公司表现 图15：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

4 月 A 股燃气行业股票多数下跌，申万三级行业中 25 家燃气公司 10 家上涨，15

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是德龙汇能（60.63%）、东方环宇（11.04%）、

长春燃气（3.41%）。
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4月港股燃气行业股票多数上涨，申万港股二级行业中13家环保公司有 8家上涨，

5 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是北京燃气蓝天（15.15%）、中国港能（11.25%）、

昆仑能源（5.31%）。

图16：A 股燃气行业各公司表现 图17：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量

规上工业电力生产稳定增长。3 月份，规上工业发电量 8025 亿千瓦时，同比增长

1.4%，增速比 1—2 月份回落 2.7 个百分点；日均发电 258.9 亿千瓦时。1—3 月

份，规上工业发电量 23782 亿千瓦时，同比增长 3.4%。

分品种看，3 月份，规上工业火电、水电、太阳能发电增速加快，核电、风电由

增转降。其中，规上工业火电同比增长 4.2%，增速比 1—2 月份加快 0.9 个百分

点；规上工业水电增长 10.8%，增速加快 4.0 个百分点；规上工业核电下降 11.8%，

1—2 月份为增长 0.8%；规上工业风电下降 17.3%，1—2 月份为增长 5.3%；规上

工业太阳能发电增长 10.0%，增速比 1—2月份加快 0.1 个百分点。

图18：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图19：1-3 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图20：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图21：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）
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资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图22：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图23：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图24：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

3 月份，全社会用电量 8595 亿千瓦时，同比增长 3.5%。从分产业用电看，第一产

业用电量 113 亿千瓦时，同比增长 6.7%。第二产业用电量 5708 亿千瓦时，同比

增长 2%，其中，工业用电量 5661 亿千瓦时，同比增长 2.3%，高技术及装备制造

业用电量 1054 亿千瓦时，同比增长 5.6%。第三产业用电量 1601 亿千瓦时，同比
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增长 7.7%，其中，充换电服务业、互联网数据服务业用电量分别为 130 亿千瓦时、

80 亿千瓦时，增速分别达到 51.3%、40.1%。城乡居民生活用电量 1172 亿千瓦时，

同比增长 5.2%。

1 月至 3 月，全社会用电量累计 25141 亿千瓦时，同比增长 5.2%。从分产业用电

看，第一产业用电量 336 亿千瓦时，同比增长 7.1%。第二产业用电量 15987 亿千

瓦时，同比增长 4.7%，其中，工业用电量 15836 亿千瓦时，同比增长 4.9%，高技

术及装备制造业用电量 2746 亿千瓦时，同比增长 8.6%。第三产业用电量 4833 亿

千瓦时，同比增长 8.1%，其中，充换电服务业、互联网数据服务业用电量分别为

376 亿千瓦时、229 亿千瓦时，增速分别达到 53.8%、44%。城乡居民生活用电量

3985 亿千瓦时，同比增长 3.4%。

图25：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图26：1-3 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图27：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图28：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图29：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图30：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

2026 年 3 月，全国完成电力市场交易电量 6355 亿千瓦时，同比增长 25.9%。从交

易范围看，省内交易电量 5121 亿千瓦时，同比增长 29.6%；跨省跨区交易电量 1234

亿千瓦时，同比增长 12.2%。从交易品种看，中长期交易电量 5462 亿千瓦时；现

货交易电量 893 亿千瓦时。绿电交易电量 278 亿千瓦时，同比下降 1.7%。

2026年 1-3月，全国累计完成电力市场交易电量18416亿千瓦时，同比增长25.6%。

从交易范围看，省内交易电量 14726 亿千瓦时，同比增长 29.3%；跨省跨区交易

电量 3690 亿千瓦时，同比增长 12.6%。从交易品种看，中长期交易电量 15949 亿

千瓦时；现货交易电量 2467 亿千瓦时。绿电交易电量 756 亿千瓦时，同比增长

3.1%。

1-2 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 11925 亿千瓦时，同比

增长 25.5%。省内交易电量合计为 9543 亿千瓦时，其中电力中长期交易 7681 亿

千瓦时（含省内绿电交易 376 亿千瓦时、电网代理购电 1383 亿千瓦时），电力现

货交易 1490 亿千瓦时，发电合同转让交易 371 亿千瓦时。省间交易电量合计为

2382 亿千瓦时，其中电力中长期交易 2276 亿千瓦时（含省间绿电交易 108 亿千

瓦时、跨经营区交易 4.2 亿千瓦时），电力现货交易 97.5 亿千瓦时（含省间现货、

南方区域现货），发电合同转让交易 8.9 亿千瓦时。

1-2月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量9523亿千瓦时，

同比增长 27.2%，其中北京电力交易中心组织完成省间交易电量合计为 2132 亿千

瓦时，同比增长 15.6%；南方电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电

量 1825 亿千瓦时，同比增长 16.9%，其中广州电力交易中心组织完成省间交易电

量合计为 250 亿千瓦时，同比下降 7.2%；内蒙古电力交易中心累计组织完成市场

交易电量 575 亿千瓦时，同比增长 26.9%。

图31：1-2 月省内交易电量情况 图32：1-2 月省间交易电量情况
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资料来源：中电联、国信证券经济研究所整理 资料来源：中电联、国信证券经济研究所整理

4.发电设备

截至 3 月底，全国累计发电装机容量 39.6 亿千瓦，同比增长 15.5%。其中，太阳

能发电装机容量 12.4 亿千瓦，同比增长 31.3%；风电装机容量 6.6 亿千瓦，同比

增长 22.4%。1—3月，全国新增太阳能发电装机容量 4139 万千瓦；新增风电装机

容量 1577 万千瓦，比上年同期多投产 83 万千瓦。相较 1—2月，全国累计发电装

机总量持续攀升，其中，太阳能发电装机容量同比增速有所回落，但仍显著高于

整体增速；风电装机容量依旧保持高速增长态势。截至 3 月底，全国风光合计装

机近 19 亿千瓦，占全国累计发电装机容量约 48%。

1-3 月份，全国发电设备累计平均利用 703 小时，比上年同期降低 66 小时。

图33：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图34：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图35：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图36：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图37：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图38：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图39：火电发电设备平均利用小时 图40：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

5.发电企业电源工程投资

1-2 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 753 亿元，同比增长 0.2%；电网

工程完成投资 436 亿元，同比增长 33.5%。

图41：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图42：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图43：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图44：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

6.重要流域水情数据

截至 2026 年 5 月 5 日，三峡年内日均入库流量为 8399.76 立方米/秒，较上年同

期增加 21.5%；葛洲坝年内日均出库流量为 9210.71 立方米/秒，较上年同期增加

57.7%。

图45：三峡累计流量（入库）（单位：立方米/秒） 图46：葛洲坝累计流量（出库）（单位：立方米/秒）

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

7.各省代理购电价格数据

2026 年 5 月，全国 30 个省级电网区域代理购电价格中，有 3 个省同比提高，27

个省同比降低；15 个省环比提高，15 个省环比降低。

图47：2025 年 10月全国 32 个省级电网区域代理购电价格
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资料来源：各省电力交易中心、北极星电力网，国信证券经济研究所整理

8.电、热、气、水出厂价格指数

电力出厂价格指数显著下降。2026 年 3 月，电力、热力生产和供应业工业生产者

出厂价格指数相较上年同月同比降低 3.8%，环比上月提高 1.4%，1-3 月较上年同

期降低 3.9%；燃气生产和供应业工业生产者出厂价格指数相较上年同月同比降低

2.%，环比上月持平，1-3 月较上年同期降低 2.5%；水的生产和供应业工业生产者

出厂价格指数相较上年同月同比提高 1.6%，环比上月提高 0.2%，1-3 月较上年同

期提高 1.6%。

图48：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者

出厂价格指数（上年同月=100）

图49：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者出厂

价格指数（上月=100）
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资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图50：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者出厂价格指数（上年同期=100）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本月全国碳市场综合价格行情为：最高价 80.00 元/吨，最低价 75.00 元/吨，收

盘价较上月最后一个交易日下跌 0.05%。

本月挂牌协议交易成交量 2,181,442 吨，成交额 170,077,857.80 元；大宗协议交

易成交量 6,833,004 吨，成交额 501,826,141.96 元；本月无单向竞价。

本月全国碳排放配额总成交量 9,014,446 吨，总成交额 671,903,999.76 元。

2026 年 1 月 1日至 4 月 30 日，全国碳市场碳排放配额成交量 28,941,067 吨，成

交额 2,162,498,025.51 元。
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截至 2026 年 4 月 30 日，全国碳市场碳排放配额累计成交量 893,807,587 吨，累

计成交额 59,825,116,257.08 元。

图51：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图52：全国碳市场交易额度（单位：万元）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，4 月 27 日-5 月 1 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成交

11111.1 万吨 CO2e，较前一周增加 5.99%。平均结算价格为 72.89 欧元/CO2e，较

前一周下降 1.41%。根据欧洲能源交易所数据，4月 27 日-5 月 1 日欧盟碳排放配

额（EUA）现货成交 19.9 万吨 CO2e，较前一周减少 31.14%。平均结算价格为 72.50

欧元/CO2e，较前一周降低 1.46%。

图53：欧洲气候交易所碳配额期货（万吨 CO2e） 图54：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

表1：各地交易所碳排放配额成交数据（2026.4.27-5.1）

交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 19,100 42,469 0 512 0 587 0 0

较上周变动 534.55% -34.87% - -98.99% - 86.35% - -

合计成交额（元） 628,500 2,338,809 0 19,664 0 22,295 0 0

较上周变动 335.01% -36.02% - -99.03% - 88.04% - -

成交均价（元/吨） 32.91 55 - 38 - 38 - -

较上周变动 -31.45% -1.76% - -3.47% - 0.91% - -

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图55：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价继续回升。环渤海动力煤 4 月 29 日的价格为 695 元/

吨，较上周提高 1元/吨；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价 4 月 30 日报价

801.40 元/吨，与上周持平。

图56：环渤海动力煤平均价格指数 图57：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格大幅上升，4 月 30 日价格为 6188 元/吨，较上周上升 729 元/

吨。

图58：LNG 出厂均价（元/吨） 图59：本周 LNG 价格大幅上涨（元/吨）
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资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、电力

(1) 国家能源局：多用户绿电直连相关政策近期将发布

4 月 27 日，国家能源局举行新闻发布会，新能源司副司长潘慧敏在回答记者提问

时介绍，全国已有 24 个省（区、市）印发或制定了绿电直连配套政策，全国有

99 个绿电直连项目完成审批，对应新能源总装机规模 3405 万千瓦。近期在单用

户绿电直连政策的基础上，研究制定了多用户绿电直连政策，允许新能源通过专

线向多个用户直接供应绿电，推动工业园区、零碳园区加快实现用能清洁替代，

促进新能源在更大范围消纳，相关政策将于近期发布。

(2) 浙江特高压交流环网工程开工

4 月 28 日上午，浙江特高压交流环网工程正式开工。工程起于浙江省嘉兴市，途

经浙江杭州、绍兴、宁波、台州、温州，止于浙江省丽水市，总投资 293 亿元，

新建嘉兴、宁绍、温州三座特高压变电站，扩建莲都特高压变电站，新增变电容

量 1800 万千伏安，新建双回线路长度 508 千米，是目前国内单体投资最高、工程

量最大的特高压交流工程。工程建成后将浙江现有的“T”字型特高压交流网架，

升级为一个完整的环。

2、环保

(1) 国务院发布关于 2025 年度环境状况和环境保护目标完成情况的报告

4 月 27 日，在第十四届全国人民代表大会常务委员会第二十二次会议上，生态环

境部部长黄润秋作《国务院关于 2025 年度环境状况和环境保护目标完成情况的报

告》。报告指出，“十四五”规划确定的生态环境质量改善目标均顺利完成。全

国地级及以上城市 PM2.5 平均浓度累计下降 20%，空气质量优良天数比例好于规

划目标 1.8 个百分点；地表水Ⅰ—Ⅲ类水质断面比例累计上升 8 个百分点；氮氧

化物、挥发性有机物、化学需氧量、氨氮排放量较 2020 年分别下降 17.8%、12.1%、

8%、29.9%，均完成规划目标。

（二）公司公告
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1、电力

【长江电力-财报】2025 年营收 862.42 亿元，同比+2.1%；归母净利润 345.03 亿

元，同比+6.2%。26Q1 营收 181.12 亿元，同比+6.4%；归母净利润 67.61 亿元，

同比+30.5%。2025 年末期派发现金股利 0.79 元/股，年度累计分红 1元/股。

【中国核电-财报】2025 年营收 820.75 亿元，同比+6.2%；归母净利润 93.04 亿

元，同比+6.0%。26Q1 营收 189.25 亿元，同比-6.7%；归母净利润 20.64 亿元，

同比-34.2%。

【国投电力-财报】2025 年营收 530.14 亿元，同比-8.3%；归母净利润 73.93 亿

元，同比+11.3%。26Q1 营收 125.14 亿元，同比-4.6%；归母净利润 21.18 亿元，

同比+1.9%。

【三峡能源-财报】26Q1 营收 69.48 亿元，同比-8.9%；归母净利润 10.40 亿元，

同比-57.5%。

【金开新能-财报】26Q1 营收 7.48 亿元，同比-12.4%；归母净利润-0.2 亿元，同

比-116%。

【川能动力-财报】26Q1 营收 12.21 亿元，同比+46%；归母净利润 2.67 亿元，同

比+12.7%。

【中国广核-机组投运】苍南一号投运，公司管理的在运核电增至 30 台，装机容

量 3424.8 万 kW。

【华电国际-财报】26Q1 营收 304.73 亿元，同比-9.4%；归母净利润 17.89 亿港

元，同比-9.9%。

【国电电力-财报】26Q1 营收 391.69 亿元，同比-1.6%；归母净利润 13.98 亿元，

同比-22.8%。

【华能水电-财报】2025 年营收 265.95 亿元，同比+6.9%；归母净利润 85.04 亿

元，同比+2.5%。26Q1 营收 57.63 亿元，同比+7.0%；归母净利润 15.43 亿元，同

比+2.3%。

【中国广核-财报】26Q1 营收 163.19 亿元，同比-13.3%；归母净利润 27.41 亿元，

同比-9.3%。中广核集团注入苍南核电 46%股权、苍南第二核电 51%股权，合计对

价 83.5 亿元。

【中闽能源-财报】2025 年营收 16.07 亿元，同比-7.7%；归母净利润 5.22 亿元，

同比-19.9%。

【南网储能-财报】26Q1 营收 18.49 亿元，同比+18.8%；归母净利润 4.54 亿元，

同比+21.3%。

【明星电力-财报】26Q1 营收 8.32 元，同比+7.1%；归母净利润 0.73 亿元，同比

+0.2%。

【新天绿能-财报】26Q1 营收 56.19 亿元，同比-18.7%；归母净利润 7.16 亿元，

同比-25.0%。

【大唐发电-财报】26Q1 年营收 302.71 亿元，同比+0.2%；归母净利润 28.93 亿

元，同比+29.3%。

【嘉泽新能-财报】26Q1 营收 5.94 亿元，同比-10.1%；归母净利润 1.31 亿元，
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同比-45.2%。

【百川能源-财报】2025 年营收 52.05 亿元，同比+2.3%；归母净利润 2.37 亿元，

同比-25.7%。26Q1营收 19.02亿元，同比-7.9%；归母净利润 1.12亿元，同比+7.6%。

【湖北能源-财报】26Q1 营收 43.92 亿元，同比+5%；归母净利润 5.06 亿元，同

比+42%。

【华能国际-财报】26Q1 营收 567.83 亿元，同比-5.9%；归母净利润 44.84 亿元，

同比-9.8%。

【涪陵电力-财报】26Q1 营收 6.46 亿元，同比-8.9%；归母净利润 1.28 亿元，同

比+42.8%。

【中广核矿业-财报】2025 营收 68.7 亿港元，同比-20.3%；净利润 4.53 亿港元，

同比+32.4%。

【珈伟新能-财报】26Q1 营收 2.47 亿元，同比+20.35%；归母净利润 0.03 亿元，

同比+2.4%。

【宝新能源-财报】26Q1 营收 20.98 亿元，同比+6.0%；归母净利润 3.10 亿元，

同比+3.4%。

【浙能电力-财报】2025 年营收 795.54 亿元，同比-9.6%；归母净利润 75.28 亿

元，同比-3%。26Q1 营收 156.62 亿元，同比-11.0%；归母净利润 9.47 亿元，同

比-11.8%。

【西子洁能-财报】26Q1 营收 10.96 亿元，同比-9.65%；归母净利润 0.60 亿元，

同比+12.15%；扣非归母净利润 0.35 亿元，同比-25.5%。

【芯能科技-财报】26Q1 营收 1.21 亿元，同比-14.0%；归母净利润 0.02 亿元，

同比-91.7%。

【上海电力-财报】26Q1 营收 99.23 亿元，同比-5.0%；归母净利润 5.67 亿元，

同比-31.6%。

【杭州热电-财报】26Q1 营收 8.16 亿元，同比+27.0%；归母净利润 0.41 亿元，

同比+10%。

【黔源电力-财报】26Q1 营收 4.68 亿元，同比+16.7%；归母净利润 0.89 亿元，

同比+72.1%。

【赣能股份-财报】26Q1 营收 22.41 亿元，同比+52.4%；归母净利润 2.02 亿元，

同比+4.7%。

【浙江新能-财报】2025 年营收 48.76 亿元，同比-1.7%；归母净利润 5.06 亿元，

同比-10.7%。26Q1 营收 9.92 亿元，同比-10.7%；归母净利润 0.28 亿元，同比

-66.2%。

【协鑫能科-财报】2025 年营收 103.26 亿元，同比+5.4%；归母净利润 4.04 亿元，

同比-17.4%。26Q1 营收 23.06 亿元，同比-21.4%；归母净利润 2.88 亿元，同比

+13.5%。

【龙源电力-财报】26Q1 营收 78.68 亿元，同比-3.6%；归母净利润 16.24 亿元，

同比-14.8%。
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【粤电力 A-财报】26Q1 营收 113.53 元，同比+7.4%；归母净利润-1.52 亿元，同

比减亏 60.4%。

【中闽能源-财报】26Q1 营收 4.63 亿元，同比-9.8%；归母净利润 1.96 亿元，同

比-21.9%。

【南网能源-资产转让】拟通过北交所转让 24 个智慧绿电项目资产，合计

340.22MW，账面价值 10.91 亿元，及 4 个智慧绿电项目公司股权，合计 304.22MW，

净资产账面价值 7.09 亿元。

2、燃气

【深圳燃气-财报】26Q1 营收 68.11 亿元，同比-9.35%；归母净利润 2.67 亿元，

同比+14.6%。

【胜利股份-财报】26Q1 营收 10.13 亿元，同比-10.7%；归母净利润 0.36 亿元，

同比+31.1%。

【贵州燃气-财报】26Q1 营收 19.78 亿元，同比-13.8%；归母净利润 1.01 亿元，

同比+41.8%。

【成都燃气-财报】26Q1 营收 16.13 亿元，同比-3.7%；归母净利润 1.67 亿元，

同比-6.9%。

【洪通燃气-财报】26Q1 营收 5.56 亿元，同比-16.5%；归母净利润 0.04 亿元，

同比-80.5%。

【陕天然气-财报】2025 年营收 85.95 亿元，同比-4.9%；归母净利润 5.84 亿元，

同比-19.3%。26Q1 营收 31.6 亿元，同比-11%；归母净利润 3.71 亿元，同比-19.1%。

【华润燃气-财报】2025 年营收 977.33 亿港元，同比-4.8%；净利润 35.47 亿港

元，同比-13.2%。

【昆仑能源-财报】2025 年营收 2147.6 亿港元，同比+3.7%；净利润 59.2 亿港元，

同比-10.3%。

【新天然气-财报】26Q1 营收 9.13 亿元，同比-14.2%；归母净利润 1.45 亿元，

同比-61.6%。

【新奥股份-财报】26Q1 营收 311.49 亿元，同比-7.65%；归母净利润 6.55 亿元，

同比-32.92%。

【皖天然气-财报】26Q1 营收 13.35 亿元，同比-8.2%；归母净利润 1.15 亿元，

同比+13.6%。

【皖能电力-财报】26Q1 营收 59.97 亿元，同比-6.6%；归母净利润 4.44 亿元，

同比+0.15%。

【节能风电-财报】26Q1 营收 11.22 亿元，同比-14.2%；归母净利润 2.04 亿元，

同比-47.9%。

【广州发展-财报】26Q1 营收 116.79 亿元，同比+7.8%；归母净利润 5.35 亿元，

同比+18.4%。

【电投水电-财报】26Q1 营收 24.75 亿元，调整后同比-18.6%；归母净利润 3.93
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亿元，调整后同比+168%。

【豫能控股-财报】26Q1 营收 25.79 亿元，同比-15%；归母净利润 0.29 亿元，同

比-33.9%。

【深圳能源-财报】26Q1 营收 99.5 亿元，同比+1.7%；归母净利润 12.49 亿元，

同比-7.6%。

3、环保

【中山公用-财报】26Q1 营收 10.06 亿元，同比+2.95%；归母净利润 5.83 亿元，

同比+91.5%。

【江南水务-财报】26Q1 营收 3.02 亿元，同比+2.8%；归母净利润 0.86 亿元，同

比-8.3%。

【联美控股-财报】2025 年营收 32.39 亿元，同比-7.7%；归母净利润 6.86 亿元，

同比+4.1%。26Q1营收 15.84亿元，同比-6.8%；归母净利润 5.33亿元，同比-13.8%。

【景津装备-财报】26Q1 营收 13.57 亿元，同比-3.5%；归母净利润 1.23 亿元，

同比-26%。

【浙富控股-财报】2025 年营收 232.14 亿元，同比+11.0%；归母净利润 11.18 亿

元，同比+15.1%。26Q1 营收 61.82 亿元，同比+25.2%；归母净利润 6.02 亿元，

同比+122.4%。

【中再资环-财报】26Q1 营收 4.83 亿元，同比-36%；归母净利润-0.26 亿元。

【瀚蓝环境-财报】26Q1 营收 36.56 亿元，同比+40.6%；归母净利润 5.79 亿元，

同比+37.8%。

【山高环能-财报】2025 年营收 14.47 亿元，同比-0.2%；归母净利润 0.30 亿元，

同比+132.4%。26Q1 营收 4.24 亿元，同比-2.4%；归母净利润 0.44 亿元，同比

+54.7%。

【中国天楹-财报】2025 年营收 52.83 亿元，同比-6.8%；归母净利润 2.84 亿元，

同比+1.4%。26Q1 营收 11.62 亿元，同比-5.2%；归母净利润 1.11 亿元，同比+5.3%。

【中持股份-财报】26Q1 营收 10.25 亿元，同比-3.1%；归母净利润-1.06 亿元。

【旺能环境-财报】26Q1 营收 8.36 亿元，同比-4.4%；归母净利润 2.01 亿元，同

比+0.25%。

【青达环保-财报】26Q1 营收 3.70 亿元，同比-40.1%；归母净利润 0.28 亿元，

同比-58.9%。

【雪迪龙-财报】26Q1 营收 2.23 亿元，同比-12.1%；归母净利润 0.14 亿元，同

比+41.5%。

【联合水务-财报】2025 年营收 11.03 亿元，同比-3.3%；归母净利润 1.01 亿元，

同比-32.4%。26Q1 营收 2.15 亿元，同比-15.0%；归母净利润 0.15 亿元，同比

+18.8%。

【伟明环保-财报】26Q1 营收 14.56 亿元，同比-27.6%；归母净利润 4.39 亿元，

同比-38.6%。
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【严牌股份-财报】2025 年营收 8.97 亿元，同比+14.3%；归母净利润 0.17 亿元，

同比-58.8%。26Q1 营收 2.57 亿元，同比+28.9%；归母净利润 0.03 亿元，同比

-75.8%。

【盈峰环境-财报】2025 年营收 138.44 亿元，同比+5.5%；归母净利润 5.50 亿元，

同比+7.1%。26Q1 营收 39.22 亿元，同比+23.2%；归母净利润 2.14 亿元，同比

+18.6%。

【兴蓉环境-财报】2025 年营收 90.68 亿元，同比+0.2%；归母净利润 20.05 亿元，

同比+0.5%。26Q1 营收 20.87 亿元，同比+3.2%；归母净利润 5.27 亿元，同比+3.9%。

【美埃科技-财报】2025 年营收 19.29 亿元，同比+12%；归母净利润 1.21 亿元，

同比-36.9%。26Q1 营收 4.58 亿元，同比+44.5%；归母净利润 0.32 亿元，同比

-24.4%。

【艾布鲁-股权激励】拟授予 624 万股（总股本 4%）股权激励，2026 年归属系数

80%/90%/100%考核目标分别为营业收入增长不低于 24%/27%/30%或净利润增长不

低于 16%/18%/20%；2027 年归属系数 80%/90%/100%考核目标分别为营业收入较

2025 年增长不低于 40%/45%/50%或净利润增长不低于 36%/40%/45%。

【艾布鲁-合并终止】拟终止吸收合并长齐环保。

【福龙马-项目中标】4月预中标环卫服务项目 3 个，合计首年服务费 0.64 亿元，

合同总金额 1.9 亿元。1-4 月累计中标 17 个，首年年度金额 1.76 亿元，总金额

4.90 亿元。

【森远股份-定增】拟向控股股东中科信控发行 0.26 亿股，发行价 7.56 元/股。

【盛剑科技-财报】26Q1 营收 1.19 亿元，同比-63.1%；归母净利润-0.26 亿元，

同比-226.7%。

【中持股份-财报】26Q1 年营收 1.39 亿元，同比-9.9%；归母净利润 0.17 亿元，

同比+459.4%。

【华宏科技-财报】26Q1 营收 25.12 亿元，同比+74.9%；归母净利润 2.16 亿元，

同比+595.2%。

【胜利股份-增发收购】拟发行股份及支付现金购买中油投资持有的中油珠海

100%股权、天达利通持有的天达胜通 100%股权及中油中泰持有的南通中油 51%股

权、甘河中油 40%股权，合计交易价格 17.51 亿元。

五、板块上市公司定增进展

表2：2026 年板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 增发上市日 预案公告日 股东大会公告日

韶能股份 股东大会通过 3.96 10,101.01 2025/7/4 2025/8/12

博世科 股东大会通过 3.69 16,016.41 2025/1/21 2025/11/3

湖南发展 证监会通过 7.81 10,651.02 2025/4/2 2025/9/11

华银电力 证监会通过 25,000.00 2025/11/18 2026/1/17

节能风电 股东大会通过 193,211.38 2025/11/7 2025/12/5

南网能源 股东大会通过 113,636.36 2025/11/1 2025/11/19
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豫能控股 股东大会通过 45,773.44 2025/12/6 2025/12/24

侨银股份 股东大会通过 12,259.97 2025/6/5 2025/6/21

贵州燃气 董事会预案 5.29 2025/4/9

武汉控股 股东大会通过 37,621.66 2025/3/7 2025/9/23

胜利股份 董事会预案 3.06 52,122.58 2025/11/11

建投能源 证监会通过 23,114.13 2025/8/16 2025/9/6

中环环保 股东大会通过 6.85 4,379.56 2025/12/15 2025/12/31

广电计量 实施 24.01 5,414.41 2026/2/12 2025/7/23 2025/8/8

瀚蓝环境 董事会预案 25.38 2026/4/24

惠城环保 实施 82.22 1,033.81 2026/4/10 2025/6/30 2025/7/15

内蒙华电 实施 4.94 53,643.72 2026/2/9 2025/2/21 2025/7/26

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、本周大宗交易情况

表3：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价
折价率

(%)

当日收

盘价

成交额

(万元)
买方营业部 卖方营业部

688101.SH 三达膜 2026-04-30 19.75 -9.90 21.92 201.45 机构专用
中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

300774.SZ 倍杰特 2026-04-30 13.55 -16.36 16.20 5,847.10
华泰证券股份有限公司张家

港杨舍东街证券营业部

中国中金财富证券有限公司北京阜

成门外大街证券营业部

688101.SH 三达膜 2026-04-29 18.56 -15.41 21.94 217.38
国泰海通证券股份有限公司

总部

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-29 18.56 -15.41 21.94 278.40
中信证券股份有限公司深圳

分公司

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-29 18.56 -15.41 21.94 464.00
招商证券股份有限公司西安

北大街证券营业部

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-29 18.56 -15.41 21.94 464.00
中国银河证券股份有限公司

金华八一南街证券营业部

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-29 18.56 -15.41 21.94 488.13
招商证券股份有限公司西安

北大街证券营业部

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-29 18.56 -15.41 21.94 501.12
摩根大通证券（中国）有限公

司上海银城中路证券营业部

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-29 18.56 -15.41 21.94 519.68
瑞银证券有限责任公司上海

花园石桥路证券营业部

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-29 18.56 -15.41 21.94 612.48
浙商证券股份有限公司绍兴

分公司

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-29 18.56 -15.41 21.94 612.48
广发证券股份有限公司南京

水佑岗证券营业部

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-29 18.56 -15.41 21.94 631.04
中国银河证券股份有限公司

金华八一南街证券营业部

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-29 18.56 -15.41 21.94 1,169.28 广发证券股份有限公司总部
中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-29 18.56 -15.41 21.94 204.16
中信证券股份有限公司上海

浦东新区东方路证券营业部

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-28 17.54 -14.94 20.62 332.09
招商证券股份有限公司西安

北大街证券营业部

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-28 17.54 -14.94 20.62 456.04
申万宏源西部证券有限公司

乌鲁木齐北京路证券营业部

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-28 17.54 -14.94 20.62 456.04
华泰证券股份有限公司南京

分公司

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-28 17.54 -14.94 20.62 456.04
中信证券股份有限公司上海

浦东新区东方路证券营业部

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-28 17.54 -14.94 20.62 473.58
华泰证券股份有限公司南京

分公司

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-28 17.54 -14.94 20.62 631.44
浙商证券股份有限公司台州

环城东路证券营业部

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

688101.SH 三达膜 2026-04-28 17.54 -14.94 20.62 631.44
广发证券股份有限公司沧州

解放路证券营业部

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司
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七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

八、公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 2025

600027.SH 华电国际 优于大市 4.99 0.52 0.62 0.64 9.5 8.0 7.8 1.21

600821.SH 金开新能 优于大市 7.80 0.05 0.37 0.4 151.5 21.1 19.5 1.08

600021.SH 上海电力 优于大市 17.00 0.98 1.22 1.26 17.3 13.9 13.5 2.67

001289.SZ 龙源电力 优于大市 16.80 0.54 0.58 0.66 31.0 29.0 25.5 1.67

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.09 0.13 0.25 0.27 31.5 16.4 15.1 1.31

600483.SH 福能股份 优于大市 10.01 1.06 1.09 1.21 9.4 9.2 8.3 1.00

600163.SH 中闽能源 优于大市 6.17 0.27 0.39 0.43 22.5 15.8 14.3 1.48

600900.SH 长江电力 优于大市 27.32 1.41 1.49 1.53 19.4 18.3 17.9 3.01

601985.SH 中国核电 优于大市 8.99 0.45 0.49 0.54 19.9 18.3 16.6 1.54

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.58 0.19 0.21 0.24 23.7 21.8 19.1 1.54

000958.SZ 电投产融 优于大市 5.92 0.19 0.23 0.24 31.2 25.7 24.7 1.77

605090.SH 九丰能源 优于大市 45.56 2.10 2.95 3.25 21.7 15.4 14.0 2.88

000803.SZ 山高环能 优于大市 8.79 0.07 0.33 0.42 135.3 26.6 20.9 2.27

000685.SZ 中山公用 优于大市 11.73 1.27 1.14 1.25 9.2 10.3 9.4 0.96

300203.SZ 聚光科技 优于大市 13.60 -0.52 0.77 0.92 -26.2 17.7 14.8 2.50

688600.SH 皖仪科技 优于大市 28.96 0.41 0.76 1.01 70.9 38.1 28.7 4.44

002616.SZ 长青集团 优于大市 6.09 0.33 0.34 0.37 18.7 17.9 16.5 1.38

0363.HK 上海实业控股 优于大市 15.30 1.86 1.96 2.03 8.2 7.8 7.5 0.00

0257.HK 光大环境 优于大市 5.69 0.64 0.67 0.71 8.9 8.5 8.0 0.00

002534.SZ 西子洁能 优于大市 17.60 0.52 0.72 0.93 33.7 24.4 18.9 2.63

000875.SZ 电投绿能 优于大市 6.53 0.14 0.16 0.17 46.0 40.8 38.4 1.18

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测

688101.SH 三达膜 2026-04-28 17.54 -14.94 20.62 631.44
中国银河证券股份有限公司

金华八一南街证券营业部

中国中金财富证券有限公司深圳分

公司

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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