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DeepSeek V4全面适配昇腾 950PR芯
片，苹果折叠屏有望带动产业链增长

——电子行业周报（2026.4.6-2026.4.10）

[Table_Rating]增持（维持）
[Table_Summary]核心观点

 4月7日，DeepSeek宣布下一代旗舰模型 DeepSeek V4 将完全运

行于华为昇腾 950PR 芯片，技术架构从 CUDA全面转向 CANN
框架。经深度优化后，DeepSeek V4 在昇腾 950PR 上的推理速

度较初期版本提升 35 倍，第三方评测显示，昇腾 950PR 单卡推
理性能达到英伟达特供版 H20 芯片的 2.87 倍，华为 CANN 框架

已实现超 95% 的 CUDA代码兼容，辅以一键迁移工具，代码重
构从 “按月计” 缩短到 “按小时计”，全面铺开国产算力生

态。我们认为DeepSeek V4全面“换芯”实现从硬件到软件的完
整自主可控，标志着国产AI芯片正加速从“可用”迈向“好
用”，国产AI服务器建设将加速放量，需求将随国产算力投资扩

张确定性提升。

 苹果首款折叠屏手机将于今年秋季与苹果新款iPhone同时发布：

据证券时报，当前苹果首款折叠屏手机项目方案已确定，经过工
程验证、设计验证、生产试产验证正式量产后，预计产品将于秋

季发布。折叠机型采用书本式左右折叠设计，聚焦解决当前折叠
屏设备普遍存在的折痕明显问题，搭载超薄柔性玻璃（UTG）与
高精度铰链系统。据供应链数据测算，iPhone Fold国行版本起售

价预计为1.4万至1.5万元人民币，顶配型号售价或突破2万元，相
较于当前最贵机型定价显著提升。我们认为当前折叠屏手机产业

链已基本成熟，竞争格局以华为占据国内折叠屏手机市场主导地

位，三星占据全球折叠屏手机市场首位，苹果手机拥有较强综合
产品力，折叠屏预计主攻无折痕设计，积极攻克折痕问题，有望
带动苹果公司产业链业绩增长。

 投资建议

维持电子行业“增持”评级。1）建议关注 AI 硬件方向投资机会，建议

关注中际旭创、胜宏科技、东山精密、宏和科技、菲利华、铜冠铜

箔、东材科技等；2）建议关注存储产业链，建议关注兆易创新、江波
龙、德明利、香农芯创、佰维存储等存储公司；以及各供应链环节，

包括华海诚科、联瑞新材等受益个股。

[Table_RiskWarning] 风险提示

技术发展不及预期、终端需求不及预期、市场竞争加剧、国产替代不

及预 期。
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[Table_QuotePic]最近一年行业指数与沪深 300比较

[Table_ReportInfo]相关报告：

《“芯通胀”进行时，国产替代迎机遇》

——2026年 04月 03日

《OFC 2026 大会启幕，AI 算力驱动光互
联技术》

——2026年 03月 31日

《GTC 2026召开，关注 AI 供应链升级机
会》

——2026年 03月 23日
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