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行业及产业

汽车

汽车出口高景气延续
——汽车行业周报（2026/04/06-2026/04/12）

强于大市 投资要点：
 本周汽车板块上涨 4.75%。本周申万汽车板块报收 7,722.5 点，上涨 4.75%，板块排名 12/31，

同期沪深 300 指数报收 4,636.6 点，上涨 4.41%，本周汽车板块跑赢沪深 300 指数。子板块
方 面 ， 汽 车 零 部 件 / 摩 托 车 及 其 他 / 汽 车 服 务 / 商 用 车 / 乘 用 车 板 块 ， 分 别
+5.87%/+4.06%/+3.13%/+3.12%/+2.48%。

 3 月国内新能源汽车出口同比高增。据中汽协数据，3 月国内汽车出口 87.5 万辆，同/环比分
别+72.6%/+30.2%。分车型看，乘用车出口 74.8 万辆，同/环比分别+82.4%/+27.8%；商
用车出口 12.7 万辆，同/环比分别+32.3%/+46%；新能源汽车出口 37.1 万辆，同/环比分别
+134.8%/+31.6%。

 3 月全国乘用车零售环比增长，新能源渗透率持续上升。4 月 9 日，乘联分会发布数据显示，
3 月全国乘用车市场零售 164.8 万辆，同比-15%，环比+59.4%；26Q1 乘用车累计零售销
量 422.6 万辆，同比-17.4%。其中，3 月新能源乘用车市场零售 84.8 万辆，同比-14.4%，
环比+82.6%；26Q1 新能源乘用车市场零售 190.8 万辆，同比-21.1%。新能源车渗透率仍
在上升，3 月新能源车在国内乘用车零售渗透率为 51.5%，较去年同期增长 0.3 个百分点，
环比增加 7 个百分点。预计 4 月车市产销延续前期缓慢回升。

 公告：1）天成自控：获国内头部车企乘用车座椅总成项目定点，预计 2026 年 10 月量产，
生命周期 4 年配套 10 万辆。2）涛涛车业：2026 年 Q1 归母净利润预增 80%-126%，扣非
净利润预增 72%-119%。3）海伦哲：2026 年 Q1 归母净利润预增 43%-64%，主因主业增
长及并表湖北及安盾贡献约 950 万元。要闻：1）上海：印发 2026 年扩消费行动方案，持续
开展汽车以旧换新，落实新能源购置税减免。2）青岛：9 部门联合发布汽车行业稳增长方案，
2026 年推动 57 个过亿元汽车项目建设，目标整车产量 100 万辆、新能源车 45 万辆。3）
华境 S 发布：五菱与华为合作旗舰六座 SUV 开启盲订，全系标配华为乾崑智驾及鸿蒙座舱。

 投资建议：1）整车：2026 年高阶自动驾驶或迈向规模化商用，具备大模型、算法、芯片及
数据闭环等全栈自研能力的头部车企，或将率先实现技术落地与体验领先，显著拉大与竞争
对手的差距，并最直接受益于智能化带来的产品溢价与估值提升。建议关注：小鹏汽车
(9868.HK)、小米集团(1810.HK)、理想汽车-W(2015.HK)、比亚迪（002594.SZ）；2）
零部件：海外本地化产能密集落地催化全球化业务增长，建议关注保隆科技（603197.SH）。

 风险提示：智能化发展不及预期；汽车行业竞争加剧；贸易政策及关税壁垒抑制出口。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 市场回顾

1.1 行情：汽车板块跑赢沪深 300 指数

本周汽车板块跑赢沪深 300 指数 0.34 个 pct。本周汽车板块报收 7,722.5 点，

上涨 4.75%，板块排名 12/31，同期沪深 300 指数报收 4,636.6 点，上涨 4.41%。

子板块方面，汽车零部件板块+5.87%；摩托车及其他板块+4.06%；汽车服务板块

+3.13%；商用车板块+3.12%；乘用车板块+2.48%。

图表 1：本周汽车板块+4.75%，板块排名 12/31

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周汽车零部件板块+5.87%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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1.2 个股：出口高增与业绩期共振

本周申万、恒生汽车板块：

1）涨幅前 5 个股：长源东谷（+33.11%）、新朋股份（+28.79%）、金钟股份

（+25.01%）、飞龙股份（+24.18%）、华懋科技（+22.19%）；

2）跌幅前 5 个股：新日股份（-12.67%）、首控集团（-10.87%）、金龙汽车

（-8.85%）、永达汽车（-8.53%）、美东汽车（-5.88%）。

图表 3：A 股申万汽车本周涨跌幅前 15 个股（%）

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

1.3 数据：3 月国内新能源汽车出口同比高增

3 月国内新能源汽车出口同比高增。据中汽协数据，3 月国内汽车出口 87.5

万辆，同/环比分别+72.6%/+30.2%。分车型看，乘用车出口 74.8 万辆，同/环比

分别+82.4%/+27.8%；商用车出口 12.7 万辆，同/环比分别+32.3%/+46%；新能源

汽车出口 37.1 万辆，同/环比分别+134.8%/+31.6%。

图表 4：汽车 3 月出口环比+30.2% 图表 5：乘用车 3 月出口环比+27.8%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所（截至 2026-4-12） 资料来源：iFinD，爱建证券研究所（截至 2026-4-12）
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图表 6：商用车 3 月出口环比+46% 图表 7：新能源汽车 3 月出口环比+31.6%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所（截至 2026-4-12） 资料来源：iFinD，爱建证券研究所（截至 2026-4-12）

2. 行业跟踪

2.1 公告：汽零公司披露 2025 年年度报告

图表 8：汽零公司 2025 年财报数据

代码 名称 2025 年营收（亿） 同比(%) 2025 年归母净利润（亿） 同比(%)

301007.SZ 德迈仕 6.44 -6.8 0.52 -4.3

603701.SH 德宏股份 9.22 30.4 0.12 -75.0

300893.SZ 松原安全 26.78 35.9 3.66 40.7

000625.SZ 长安汽车 1,640.00 2.7 40.75 -44.3

920599.BJ 同力股份 63.89 4.0 8.39 5.8

603949.SH 雪龙集团 4.34 20.6 0.90 49.0

600609.SH 金杯汽车 45.55 4.3 2.35 -38.5

300611.SZ 美力科技 20.12 25.5 1.46 36.8

688667.SH 菱电电控 11.94 -0.2 1.36 750.6

001282.SZ 三联锻造 16.42 5.1 1.10 -25.0

603350.SH 安乃达 20.04 31.1 1.15 4.6

920270.BJ 天铭科技 2.13 -16.0 0.36 -42.0

603335.SH 迪生力 9.84 -5.8 0.48 133.5

603239.SH 浙江仙通 15.22 24.3 2.22 29.2

920106.BJ 林泰新材 4.20 34.4 1.41 74.2

920978.BJ 开特股份 11.29 36.7 1.73 25.6

920837.BJ 华原股份 6.04 14.6 0.75 16.0

000559.SZ 万向钱潮 133.91 4.1 10.36 8.9

资料来源：iFinD，爱建证券研究所（截至 2026-4-12）

【天成自控】项目定点公告

2026 年 4 月 10 日，天成自控（603085.SH）发布公告：公司收到国内某头部

汽车企业乘用车座椅总成项目定点通知。根据客户规划，项目预计于 2026 年 10

月开始量产，项目生命周期为 4 年，预计项目周期内配套乘用车总量为 10 万辆。
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【涛涛车业】2026 年第一季度业绩

2026 年 4 月 7 日，涛涛车业（301345.SZ）发布公告：公司预计 2026 年第一

季度归母净利润 15,500 万元-19,500 万元，同比增长 79.79%-126.19%；扣非净利

润 14,790 万元-18,790 万元，同比增长 72.19%-118.76%。

【海伦哲】2026 年第一季度业绩

2026 年 4 月 7 日，海伦哲（300201.SZ）发布公告：公司预计 2026 年第一季

度归母净利润为 4,100 万元–4,700 万元，同比增长 43.16%–64.11%；扣非净利润

为 4,000 万元–4,600 万元，同比增长 40.33%–61.38%。业绩增长主要源于：1）母

公司及全资子公司格拉曼一季度中标与交付量同比提升，带动净利润实现超 10%

增长；2）公司于 2026 年 2 月 1 日起将湖北及安盾 51%股权纳入合并报表，按会

计准则调整后，归属于上市公司的净利润贡献约 950 万元。

2.2 要闻：3 月乘用车零售销量环比增长 59%

【政策】

上海持续开展汽车以旧换新活动。4 月 9 日，上海市商务委员会近日印发

《2026 年上海市扩消费行动方案》。其中提到，加快促进汽车更新消费，持续

开展汽车以旧换新活动，全面释放汽车消费潜力。支持符合条件的消费者申领新

能源汽车专用额度，落实新能源汽车车辆购置税减免政策。培育壮大二手车经营

主体，持续落实取消二手车限迁、二手车销售“反向开票”等便利化措施。鼓励

汽车生产企业出台汽车收旧换新优惠措施，自营或与二手车经销企业合作开展汽

车销售或租赁收旧换新服务。（来源：财联社）

青岛 9 部门联合发布推动 57 个过亿元汽车产业项目建设。4 月 6 日，青岛

市工业和信息化局等 9 部门联合印发《青岛市汽车行业稳增长工作方案》。方案

提出，2026 年度青岛整车产量稳定在 100 万辆左右，其中，新能源汽车产量达

到 45 万辆，进一步补齐“三电”系统、车用芯片、智能座舱等核心配套短板。

从项目上看，青岛将推动 57 个过亿元汽车产业项目建设，加快一汽锻造、解放

商用车、奇瑞 KD 项目等 2025 年总投资 142 亿元的 16 个过亿元竣工项目达产，

2026 年新增产值 128 亿元；预计 2026 年竣工项目 27 个，全部达产后新增产

值 135 亿元。（来源：财联社）

【行业】

3 月全国乘用车市场零售销量 164.8 万辆，环比增长 59.4%。4 月 9 日，乘

联分会发布数据显示，3 月全国乘用车市场零售 164.8 万辆，同比下降 15%，环

比增长 59.4%；26Q1 乘用车累计零售销量 422.6 万辆，同比下降 17.4%。其中，

3 月新能源乘用车市场零售 84.8 万辆，同比下降 14.4%，环比增长 82.6%；26Q1

新能源乘用车市场零售 190.8 万辆，同比下降 21.1%。新能源车渗透率仍在上升，

3 月新能源车在国内乘用车零售渗透率为 51.5%，较去年同期增长 0.3 个百分点，

环比增加 7 个百分点。预计 4 月车市产销延续前期缓慢回升。（来源：乘联分会）

中东战事对日本汽车业影响持续扩大。4 月 7 日，中东战事爆发一个多月以

来，对日本汽车产业的冲击持续扩大，不仅石脑油等原材料进口受阻导致汽车零
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部件生产承压及价格上涨，整车生产也被迫减产或停产。据市场服务机构克普勒

公司统计，3 月日本石脑油等石油产品进口量较上月下降约 30%。作为重要化工

原料，石脑油供应紧张直接导致乙烯等塑料部件制造原料供应紧张，轮胎生产所

需的基础原料丁二烯与合成橡胶也大幅涨价。（来源：财联社）

华境 S 开启盲订，全系标配华为智能全家桶。4 月 7 日，上汽通用五菱携⼿

华为乾崑打造的华境 S 首发亮相并开启盲订。华境 S 定位旗舰级六座智能 SUV，

全系标配华为乾崑舱内激光雷达 Limera、华为乾崑 ADS Pro 增强版、华为乾崑全

维防碰撞系统 CAS 4.0、鸿蒙座舱 HarmonySpace5 及华为乾崑车云等。华境 S 搭

载“神炼电池”3.0，采用宁德时代超级增混电芯，两驱版 CLTC 纯电续航最高 255km，

四驱版 235km，3.5C 快充 12 分钟可将电量从 10%充至 60%。（来源：华境汽车）

3. 投资建议

投资建议：1）整车：2026 年高阶自动驾驶或迈向规模化商用，具备大模

型、算法、芯片及数据闭环等全栈自研能力的头部车企，或将率先实现技术落地

与体验领先，显著拉大与竞争对手的差距，并最直接受益于智能化带来的产品溢

价与估值提升。建议关注：小鹏汽车(9868.HK)、小米集团(1810.HK)、理想

汽车-W(2015.HK)、比亚迪（002594.SZ）；2）零部件：海外本地化产能密

集落地催化全球化业务增长，建议关注保隆科技（603197.SH）。

4. 风险提示

智能化发展不及预期；汽车行业竞争加剧；贸易政策及关税壁垒抑制出口。
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北交所市场：北证 50 指数（899050. BJ）；香港市场：恒生指数（HIS.HI）；美国市场：标普 500 指数（SPX.GI）或纳斯达克指数（IXIC.GI）。

股票评级
买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%
增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～15%之间

持有 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间

卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5%

行业评级
强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数
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