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2月份汽车市场出口保持较快增长，
Optimus3预计于 2026年夏投产
————汽车与零部件行业周报（2026.3.9-2026.3.15）

[Table_Rating]增持（维持）
[Table_Summary] 市场回顾

汽车板块涨跌幅-0.52%，子板块中乘用车表现最佳。过去一周，iFind
全部A股涨跌幅为+0.11%，申万汽车涨跌幅为-0.52%，在31个申万一
级行业中排名第18位，处于中部偏下位置。汽车行业各子板块中乘用

车+4.25%、摩托车及其他 +0.38%、商用车 -0.28%、汽车服务 -
3.13%、汽车零部件 -3.14%。 ifind机器人概念板块周涨跌幅为 -
0.01%。

申万汽车行业中，涨跌幅前五位的公司分别为纳百川+32.67%、雪龙

集团+22.37%、腾龙股份+16.79%、奥福科技+14.73%、德宏股份
+13.26%；涨跌幅后五位的公司分别为超捷股份-12.40%、动力新科-
13.11%、银轮股份-15.36%、长源东谷-18.34%、华培动力-23.42%。

 主要观点

长安汽车：2026年新能源销量目标 140万辆，人形机器人计划 2028
年量产。3月 12日，长安汽车发布投资者关系活动记录表公告，2026
年公司总体销量目标 330 万辆，其中新能源 140 万辆、海外 75 万

辆。未来三年将累计投放 43款新品，含 35款新能源车型；海外市场
将投放 26款新品，覆盖 140余个国家和地区。公司计划 2028年实现

人形机器人量产，产品覆盖工厂、门店、家庭等场景，采用

“1+N+X”战略布局，整合上下游资源。2026 年将围绕启源 A06、
Q05、深蓝 L06等车型打造大单品，并在电池安全、热阻断调控、六
向全维安全等领域推出 5项行业首发技术。智能化方面持续强化“天

枢智能”安全品牌，AI与软件领域每年研发投入超 5%。

理想汽车：2025年第四季度实现营收 287.75亿元。3月 12日，理想

汽车公布 2025 年第四季度及全年财报。财报显示，2025 年第四季
度，理想汽车实现营收 287.75 亿元，同比下降 35%，环比增长

5.2%；归属于普通股股东的净利润为 2020万元，同比下降 99.4%。
2025年全年，理想汽车实现营收 1123.12亿元，同比下降 22.3%；归

属于普通股股东的净利润为 11.39亿元，同比下降 85.8%。毛利率方
面，公司 2025年车辆毛利率 17.9%，2024年同期则为 19.8%；2025
年第四季度车辆毛利率为 16.8%，2024年第四季度为 19.7%，2025
年第三季度为 15.5%。

2月份汽车市场阶段性承压，出口保持较快增长。中国汽车工业协会
数据显示，2月份，我国汽车产销分别完成 167.2万辆和 180.5万辆，

同比分别下降 20.5%和 15.2%；今年前 2个月，我国汽车产销分别完
成 412.2 万辆和 415.2万辆，同比分别下降 9.5%和 8.8%。从结构上

看，乘用车市场和新能源汽车市场承压更为明显，商用车延续恢复态
势，汽车出口则保持较快增长，成为行业运行中的一大亮点。
分板块来看，乘用车依然是影响整体汽车市场表现的关键变量。2月

份，乘用车产销分别完成 140 万辆和 153.6 万辆，同比分别下降
21.6%和 15.4%；前 2个月累计产销分别完成 346.2万辆和 352.4万

辆，同比分别下降 12%和 10.7%。全国乘用车销售情况综述显示，四
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《极狐埃安加快换电布局，比亚迪发布第
二代刀片电池及闪充技术》

——2026年 03月 09日

《长安金钟罩固态电池 2026年三季度前搭
载机器人及装车验证，小鹏人形机器人
2026年底量产》

——2026年 03月 03日

《1月汽车销量 234.6万辆，四家国产机器
人企业首次集体登上春晚舞台》

——2026年 02月 25日
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大类乘用车品种销量环比、同比均呈不同程度下降，反映出春节因素
和需求节奏变化对终端消费的扰动较为明显。

值得关注的是，出口继续成为汽车产业运行的重要支撑。2月份，汽
车出口 67.2万辆，同比增长 52.4%；前 2个月累计出口 135.2万辆，

同比增长 48.4%。其中，乘用车前 2个月出口 117.4万辆，同比增长
53.3%；商用车出口 17.8 万辆，同比增长 22.4%；新能源汽车出口

58.3 万辆，同比增长 1.1 倍。进一步看，前 2 个月纯电动汽车出口
37.7 万辆，同比增长 1 倍，插混汽车出口 20.6 万辆，同比增长 1.2
倍，表明我国汽车产品，特别是新能源汽车，在海外市场仍保持较强

竞争力。

马斯克：全球最先进人形机器人特斯拉 Optimus3 预计于 2026 年夏
投产。IT之家消息，特斯拉 CEO埃隆·马斯克表示，Optimus3（擎

天柱 3代）有望在今年夏季启动生产。马斯克在“富足峰会”的采访
中透露了这一最新进展。据马斯克介绍，特斯拉已进入 Optimus3 研
发的最后阶段，他称这款机器人是全球最先进的人形机器人。“我们

已进入 Optimus3的最后完成阶段，它无疑将成为全球最先进的机器
人，没有任何产品能与之匹敌。事实上，我从未见过任何机器人的演

示效果能媲美 Optimus3。”马斯克说道。他同时对 Optimus3的产能
爬坡节奏做出预期，称这款人形机器人初期产量会非常低，但也表示

2027年有望实现大规模量产。

 投资建议

涉及智能化相关的整车、汽零企业；海外销量具备潜力的整车企业；

具备国产替代效应的零部件企业。
1 整车建议关注：北汽蓝谷。
2 零部件建议关注：伯特利、银轮股份、隆盛科技、保隆科技、浙

江仙通、豪能股份、岱美股份。
3 中小市值建议关注：百合花、科捷智能。
[Table_RiskWarning] 风险提示

国内、外汽车销量不及预期；新车型上市表现不及预期；供应链配套
不及预期；智能化进程不及预期；零部件市场竞争激烈化。
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