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看好 

 事件  

2026 年 3 月 5 日，李强总理代表国务院在十四届全国人大四次会议上
作《政府工作报告》（下称《报告》）。 

 《报告》延续绿色转型战略 大力发展绿色低碳经济 

2026 年作为“十五五”开局之年，政府工作报告延续了“十四五”时期的
绿色转型战略，并在此基础上提出了更高质量的发展目标。报告明确，
要大力发展绿色低碳经济，积极稳妥推进碳达峰碳中和，深入推进零
碳园区和工厂建设，培育氢能、绿色燃料等新增长点。着力构建新型
电力系统，加快智能电网建设，发展新型储能，扩大绿电应用。 

 《报告》提出加快智能电网建设 “算电协同”首次写入 

国家电网"十五五"期间 4 万亿元投资计划明确，特高压、柔性直流输
电等重大工程建设将加速推进，2026 年超长期特别国债重点支持能源
电力设施更新。随着新能源发电占比的持续提升，电网对新能源的承
载能力面临更高要求，智能电网、特高压、柔性直流输电等电网设备
将迎来快速发展阶段。 

算力与电力协同发展成为新增亮点。政府工作报告明确提出实施算电
协同等新基建工程，首次被写入国务院政府工作报告。2025 年，国家
能源局《关于支持算电协同试点建设新型电力系统示范区的通知》将"

算力负荷"与工业、商业、居民并列，成为第四类可调度资源。AI 算力
的爆发式增长对电网提出了全新挑战。数据中心单机柜功率已从传统
的 6kW 提升至 240kW，单座超大型 AI 算力中心峰值功耗可达数百兆
瓦，相当于一座中小城市的用电负荷。数据中心从单纯的"用电大户"

转变为"电力系统的核心调节资源"，通过虚拟电厂参与电网调峰、调
频、备用等辅助服务市场，实现"以算调电、以电优算"的协同发展模
式，智能配电设备、储能系统、能源管理系统等电网设备需求有望进
一步提升。 

 《报告》提出扩大绿电应用 光伏和风电行业有望延续快速发展 

光伏和风电行业在“十五五”期间有望延续快速发展。2025 年，光伏
行业进入阶段性调整期，但整体运行“稳中有调、调中向好”。国内光
伏新增装机规模约 252.87吉瓦，同比增长 39.5%，产业链价格逐步企
稳，行业整体盈利质量改善。出口结构持续优化，新兴市场加快崛起，
我国在全球光伏产业链中的核心地位依然稳固。国内风电新增装机
130 吉瓦，同比增长 49.9%。陆上风电依然是装机主力，海上风电稳
步推进，行业集中度相对较高，竞争格局稳固。 

政府工作报告提出扩大绿电应用，国家能源局发布的《推动“十五五”
可再生能源扩量提质、可靠替代》明确，“十五五”新能源装机比重将
超过 50%，成为电力装机主体，到 2030 年新能源发电量占比达到 30%

左右。2026 年和整个“十五五”期间，光伏和风电行业的应用场景有
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望不断拓展，分布式光伏、光伏建筑一体化、海上风电、深远海风电
等领域也将迎来快速发展。 

 《报告》提出培育氢能、绿色燃料等新增制度 商业化应用加速 

政府工作报告明确提出设立国家低碳转型基金，培育氢能、绿色燃料
等新增长点，氢能和绿色燃料产业有望从技术储备期加速迈向商业化
阶段。国家能源局提出，将绿氢作为解决新能源消纳难题的关键路径，
推动可再生能源制氢氨醇、可再生能源供热制冷、生物天然气等非电
利用规模跃升。国家发改委、能源局联合印发的《氢能产业发展中长
期规划（2026-2035 年）》提出，到 2030 年，形成较为完备的氢能产
业技术创新体系、清洁能源制氢及供应体系。到2035年，形成氢能产
业体系，构建涵盖交通、储能、工业等领域的多元氢能应用生态，可
再生能源制氢在终端能源消费中的比重明显提升。各地政府密集出台
配套政策，内蒙古、新疆等风光资源大省将“风光氢储”一体化列为重
点发展方向，通过财政补贴、土地优惠等措施推动绿氢产业集聚，行
业发展政策体系日趋完善。 

中国氢能产业联盟预测，到 2027 年，我国绿氢制造成本将下降至 15

元/公斤以下，接近灰氢成本水平，商业化临界点临近。根据中国汽车
工业协会，2025 年我国氢燃料电池系统功率密度突破 7kW/L。电解槽
效率持续提升，陕西氢能发布的 50Nm³/h SOEC 电解水制氢撬装产品
系统功率＜200kW，制氢耗能不超过 3.8kWh/Nm³，电解效率＞90％、
衰减<2%/年、最大电流＞105A，关键指标均达到行业领先水平，技
术突破推动绿氢成本快速下降。 

 投资建议  

电力设备：电网投资的增加和算电协同发展推进有望带来关键设备需
求爆发，建议关注特高压、智能电网、电力自动化等领域的龙头企业。 

光伏与风电：建议布局光伏高效技术和龙头整合机会，重点关注多晶
硅龙头、组件龙头及技术领先企业投资机会。风电行业盈利修复与格
局优化共振，建议关注盈利修复弹性最大的整机龙头企业及海风产业
链核心标的。 

氢能与绿色燃料：有望受益于绿氢产业爆发式增长和成本下降带来的
商业化机遇，建议关注电解槽、燃料电池等核心设备企业和绿氢生产
与储运企业投资机会。 

 风险提示  

1、政策落地不及预期；2、产业链价格波动；3、产业投资不及预期。 
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预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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