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国家电网投资加码 40% 锚定新型电力系

统建设 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：国家电网投资加码 40% 锚定新型电力系统建设 

据国家电网有限公司（以下简称“国家电网”）消息：“十五五”时期，国家电网

固定资产投资预计达到 4 万亿元，较“十四五”投资增长 40%。这些投资将重点

聚焦于推动能源绿色低碳转型、构建新型电力系统、深化科技创新等方面。 

聚焦绿色转型，筑牢能源革命根基。“十五五”期间，国家电网将：锚定国家自主

贡献减排目标，服务经营区风光新能源装机容量年均新增 2亿千瓦左右，推动非

化石能源消费占比达到 25%、电能占终端能源消费比重达到 35%，助力初步建成

新型能源体系、如期实现全社会碳达峰目标。提升系统调节能力，优化抽蓄站点

布局，支持新型储能规模化发展，提高新能源运行支撑和并网消纳水平。服务零

碳工厂和零碳园区建设，满足 3500 万台充电设施接入需要，提高终端用能电气

化水平。 

做强电网平台，构建新型电力系统。“十五五”期间，国家电网将：初步建成主配

微协同的新型电网平台，“西电东送、北电南供”能源输送网络进一步巩固。加快

特高压直流外送通道建设，跨区跨省输电能力较“十四五”末提升超过 30%，支

撑国家“沙戈荒”和西南大型水电清洁能源基地开发外送。区域间背靠背灵活互

济能力显著增强。加快推进城市、农村、边远地区配网建设，探索末端保供型、

离网型微电网模式。夯实数智基础设施，实施“人工智能+”专项行动，强化电网

数字赋能。同时，还将强化关键核心技术攻关，推动新型电力系统产业链供应链

关键核心技术实现全面自主可控。 

电网等重大基础设施是经济社会运行的底座。国家电网将继续发挥国民经济“稳

定器”和“压舱石”作用，通过持续稳定的高强度投资，加快建设以主干电网和

配电网为重要基础、智能微电网为有益补充的新型电网平台，全力保障国家能源

安全，为加快建设新型能源体系、全面建成能源强国作出新的更大贡献。 

产业链影响与受益方向： 

主网/特高压设备：直流与交流特高压建设或将保持高位，换流阀、换流变压器等

核心设备为投资主体，产业链集中度与技术壁垒高，龙头受益显著。 

配网：配网改造与智能化升级（自动化率、可靠率提升，柔性化与数字化转型）

将扩大变压器、环网柜、保护与控制终端、通信网关等产品需求； 

储能：新型储能“削峰填谷”与电力市场化下的多元收益机制推动规模化配置；

虚拟电厂平台、功率预测与智能调度、电力交易系统与企业级 AI 中台等软件/IT

需求提升，深度绑定电网客户的厂商迎来迭代升级机会。 

投资策略：  

建议关注有望受益于新型电力系统建设的龙头企业，比如平高电气、许继电气、

国电南瑞、阳光电源等。 

风险提示： 

电网投资力度或进度不及预期、竞争加剧与原材料价格波动。 
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1. 每周一谈：国家电网投资加码 40% 锚定新型电力系统建设 

据国家电网有限公司（以下简称“国家电网”）消息：“十五五”时期，国家电网固

定资产投资预计达到 4 万亿元，较“十四五”投资增长 40%。这些投资将重点聚焦

于推动能源绿色低碳转型、构建新型电力系统、深化科技创新等方面。 

聚焦绿色转型，筑牢能源革命根基。“十五五”期间，国家电网将：锚定国家自主贡

献减排目标，服务经营区风光新能源装机容量年均新增 2亿千瓦左右，推动非化石

能源消费占比达到 25%、电能占终端能源消费比重达到 35%，助力初步建成新型能

源体系、如期实现全社会碳达峰目标。提升系统调节能力，优化抽蓄站点布局，支

持新型储能规模化发展，提高新能源运行支撑和并网消纳水平。服务零碳工厂和零

碳园区建设，满足 3500 万台充电设施接入需要，提高终端用能电气化水平。 

做强电网平台，构建新型电力系统。“十五五”期间，国家电网将：初步建成主配微

协同的新型电网平台，“西电东送、北电南供”能源输送网络进一步巩固。加快特高

压直流外送通道建设，跨区跨省输电能力较“十四五”末提升超过 30%，支撑国家

“沙戈荒”和西南大型水电清洁能源基地开发外送。区域间背靠背灵活互济能力显

著增强。加快推进城市、农村、边远地区配网建设，探索末端保供型、离网型微电

网模式。夯实数智基础设施，实施“人工智能+”专项行动，强化电网数字赋能。同

时，还将强化关键核心技术攻关，推动新型电力系统产业链供应链关键核心技术实

现全面自主可控。 

电网等重大基础设施是经济社会运行的底座。国家电网将继续发挥国民经济“稳定

器”和“压舱石”作用，通过持续稳定的高强度投资，加快建设以主干电网和配电

网为重要基础、智能微电网为有益补充的新型电网平台，全力保障国家能源安全，

为加快建设新型能源体系、全面建成能源强国作出新的更大贡献。 

产业链影响与受益方向： 

主网/特高压设备：直流与交流特高压建设或将保持高位，换流阀、换流变压器等核

心设备为投资主体，产业链集中度与技术壁垒高，龙头受益显著。 

配网：配网改造与智能化升级（自动化率、可靠率提升，柔性化与数字化转型）将

扩大变压器、环网柜、保护与控制终端、通信网关等产品需求； 

储能：新型储能“削峰填谷”与电力市场化下的多元收益机制推动规模化配置；虚

拟电厂平台、功率预测与智能调度、电力交易系统与企业级 AI 中台等软件/IT 需求

提升，深度绑定电网客户的厂商迎来迭代升级机会。 

投资建议：建议关注有望受益于新型电力系统建设的龙头企业，比如平高电气、许

继电气、国电南瑞、阳光电源等。 
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2. 行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为 0.79%，在申万 31个一级行业中，排在第 9位。 

电力设备行业本周跑赢沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的

涨跌幅分别为-0.4%、-0.6%、1.1%、1.0%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为-0.6%、-2.0%、2.9%、-4.6%、-1.5%、6.4%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：帝科股份、亿能电力、新风光、三变科技、

钧达股份。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：亿晶光电、金风科技、宝胜股份、华菱线缆、

航天机电。 

图1：各行业周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

图2：重点指数周涨跌幅  图3：电力设备子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图4：电力设备板块周涨幅前五个股  图5：电力设备板块周跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

3. 锂离子电池及关键材料价格变化 

图6：碳酸锂价格（元/吨） 

 

资料来源：iFinD，上海有色，申港证券研究所 

 

 

图7：电池价格（元/Wh）  图8：正极材料价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图9：隔膜价格（元/平方米）  图10：电解液价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

4. 风险提示 

电网投资力度或进度不及预期、竞争加剧与原材料价格波动。 

0.8

0.9

0.9

1.0

1.0

1.1

1.1
7μm+2μm陶瓷涂覆隔膜:国产中端

9μm+3μm陶瓷涂覆隔膜:国产中端

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000
市场价:电解液:动力三元 市场价:电解液:磷酸铁锂



电力设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  7 / 8 证券研究报告 

分析师承诺   
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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出投资决策并自行承担投资风险，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司并不对使用本报告所包含的材料

产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何责任。 

本报告所载资料、意见及推测仅反映申港证券研究所于发布本报告当日的判断，本报告所指证券或投资标的的价格、价值及投资
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行业评级体系 

申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 


