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光伏行业动态点评   
国内反内卷+马斯克太空光伏扩产共振，关键仍
在设备、材料 
  
马斯克再次表示将建设 100GW 光伏产能，其产能规划可能往上游硅料、硅
片延伸，硅料、硅片、电池、组件核心设备受益，长期看材料企业具备市场
扩大空间；我国工信部明确光伏“反内卷”主线，预计行业大概率自发限产，
电池、组件格局优化；我国太空光伏加快产业化；维持行业强于大市评级。 

支撑评级的要点 

◼ 工信部再次明确光伏“反内卷”主线，重点梳理产业链价格：根据工信微
报报道，2026 年 1 月 28 日，国家工信部部长召开光伏行业企业家座谈
会，国家发改委、市监总局、光伏行业重点企业、行业协会负责人参会。
会议明确，“反内卷”是光伏行业规范治理的主要矛盾；并提出将综合运用
产能调控、防范垄断风险、知识产权保护、促进技术进步等手段，以市场
化、法治化手段共同推动光伏行业回归良性竞争、理性发展的轨道。我们
认为，在“防范垄断风险”、“产能调控”精神下，行业大概率自发限产。
最终推动产业链价格理顺，不能出现单一环节暴利、其他环节亏损的现
象。整体上看，本次开会为年终总结、来年展望，预计 2026 年“反内卷”

仍为光伏主线之一。在银价快速上涨的背景下，电池格局有望优化；终端
组件厂通过“反内卷涨价”+“减银”方案渡过周期底部。 

◼ 马斯克有望建成光伏一体化产能，设备、材料有望受益：2026 年 1 月 28

日，特斯拉发布电话会，会上马斯克再次表示将加大对于地面光伏、太空
光伏的产能投资，并提出将建设 100GW 光伏全产业链产能。核心边际变
化在于马斯克针对光伏产能扩产可能并不局限在电池、组件领域，其产能
建设规划有望往上游硅料、硅片进一步延伸，建成光伏全产业链。海外重
点厂商扩产规划逐步明确有望对我国光伏设备厂商带来增量订单，且订
单有望向上游硅料、硅片延伸，推动光伏设备走出周期底部。长期来看，
海外光伏产能扩产具备增量辅材需求，辅材龙头企业有望受益。 

◼ 我国加快太空光伏产业化节奏，多技术路线齐头并进：我国具备深厚的光
伏技术研发基础，光伏设备、电池、组件厂商都在积极推进太空光伏商业
化。我国太空光伏技术仍处于发展早期，在太空光伏细分场景下砷化镓、
晶硅、钙钛矿在内的多种技术路线尚未收敛，我们认为当前阶段也难以预
测行业发展终局。我们认为，短期内多种技术路线将会呈现齐头并进态
势，始终围绕设备、材料、电池。在具体细分方向上，在海外厂商技术方
向确定之后，相关设备、材料有望脱颖而出。 

投资建议 

◼ 马斯克再次表示将建设 100GW 光伏产能，其产能规划可能往上游硅料、
硅片延伸，硅料、硅片、电池、组件核心设备受益，长期看材料企业具备
市场扩大空间；我国工信部明确光伏“反内卷”主线，预计行业大概率自发
限产，电池、组件格局优化；我国太空光伏加快产业化。推荐福斯特、捷
佳伟创、钧达股份、迈为股份、晶科能源、天合光能、隆基绿能、海优新
材，建议关注奥特维、双良节能、东方日升、上海港湾、京山轻机。 

评级面临的主要风险 

◼  原材料价格出现不利波动；国际贸易摩擦风险；新技术进展不达预期；新
能源政策风险；消纳风险。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客观

性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何财务

权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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