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厂商持续布局 AI+硬件 

——消费电子产业链跟踪 2025 年 12 月 28 日 
 

核心观点 

 行情回顾：2025/12/22-26，消费电子(SW)指数跌幅 5.1%。全年来看，消费

电子板块在 1 月-2 月上涨，4 月受美国加征关税影响有较大幅度回调，6-7 月

逐步进入上涨趋势，8 月-9 月加速上涨，10 月以来高位震荡。板块指数年初

至今涨幅+47%。估值方面， 目前消费电子板块 PE-TTM 约 39 倍，相对电子

行业其他板块仍处于偏低状态。 

 行业重要事件梳理：1）12 月 22 日，夸克 AI 眼镜正式开启两款新品预售，

其中 G1 风尚眉框款最低到手价仅 1999 元，成为千问首款平价 AI 眼镜；热销

的旗舰款 S1 系列新增圆框玳瑁配色，为消费者提供更多选择。新品 G1 在定

价亲民的前提下在核心硬件配置上与旗舰 S1 系列保持一致，用户可在更低价

格下获得语音问答、实时翻译、信息查询、智能拍摄等完整 AI 交互体验。该

眼镜相比夸克 AI 眼镜 S1 少了屏幕显示功能，没有光波导近眼显示配置，存

储从 3GBRAM+32GB 存储空间降到 2GBRAM+32GB 存储空间，因此价格更

低一些。2）据新浪科技报道，联想集团计划在明年国际消费电子展（ CES 2026）

期间，发布面向全球市场的首款「AI 超级智能体」，定位为公司未来战略级

产品，覆盖手机、PC、平板以及可穿戴设备等多终端生态，主打跨设备、跨系

统的智能协同能力。3）比亚迪与火山引擎在「FORCE 原动力大会」宣布达成

智能座舱深度合作，豆包大模型深度融入比亚迪  DiLink 系统，覆盖语音交

互、内容推荐与出行服务等多场景。当前，座舱大模型合作已覆 盖比亚迪旗下

仰望、腾势、方程豹、王朝、海洋五大品牌的全量在售车型，并同步拓展至智

能进入（全场景数字钥匙）、座舱娱乐与智能语音等领域。4）三星电子表示，

将于 明 年 1 月份 正式 推 出一 款搭 载  Google AI 模型 Gemini 的 新款 高端

冰箱。该冰箱所搭载的  Gemini 能通过 AI 视觉分析+冰箱内的摄像头，对

存储的食材进行识别分析。冰箱的 Gemini 还支持 AI 食品管理功能，该功

能根据用户的消费模式提供成分跟踪、食谱推荐和购物建议。5）12 月 22 日，

TrendForce 集邦咨询公布了 12 月面板价格：2025 年 12 月，电视面板价格

全面止跌，显示器面板价格与前月持平，笔电面板部分尺寸价格下跌。6）IDC

公布 2025 年 Q3 美国 AR 市场销量排名。得益于 VITURE Luma 系列 XR 眼

镜的上市，VITURE 拿下三季度美国 AR 市场 28.1%的份额，稳居榜首。Meta

首次进入榜单，其阵列光波导眼镜 Meta Ray-Ban Display 以 16.8%市占率

排名第二；雷鸟创新（RayNeo）同样首次上榜，依托雷鸟 Air3s Pro 的性价

比策略拿下 16.3% 市占率，位列第三；Rokid 以 8.9%排名第四；XREAL 则

以 7.7%排名第五。7）根据洛图科技（RUNTO）数据显示，2025 年前 11 个

月，AI PC 在中国线上市场的销量占比为 38%，销量同比激增 123%。 

 投资建议：终端厂商和大模型厂商持续探索、布局 AI 落地场景，硬件是 AI+

的重要入口。推荐水晶光电、捷邦科技、天岳先进，关注立讯精密、歌尔股份、

领益智造、蓝思科技、宜安科技。  

 风险提示：新品销售不及预期的风险，原材料价格上涨的风险。 
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资料来源：中国银河证券研究院 
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一、行业行情回顾 

本周消费电子指数 微涨。2025/12/22-26，消费电子(SW)指数跌幅 5.1%。全年来看，消费电子

板块在 1 月-2 月上涨，4 月受美国加征关税影响有较大幅度回调，6-7 月逐步进入上涨趋势，8 月-9

月加速上涨，10 月以来高位震荡。板块指数年初至今涨幅+47%。 

估值方面，消费电子板块 PE-TTM 约 39 倍，仍低于电子板块整体的 PE-TTM 66 倍。 

个股方面，本周 66 只个股实现上涨，24 只个股下跌。本周涨幅前五的有信维通信、奕东电子、

光大同创、恒铭达、胜利精密，跌幅靠前的传音控股、鸿日达等。 

 

图1：消费电子行业指数与沪深 300 市场表现  图2：消费电子行业指数与沪深 300 估值（PE-TTM）变化 

 

 

 
资料来源：Wind、中国银河证券研究院  资料来源：Wind、中国银河证券研究院 

 

表1：消费电子板块本周涨幅前五和跌幅前五的公司  

证券代码 公司简称 周涨幅% 月涨幅% 
年初至

今% 

市值（亿

元 
P/E2025 

营收增长率% 归母净利润增长率% 

2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E 

301123.SZ 奕东电子 62.4  84.8  275  179  570  16.4  28.4  26.3  (1967.7) 178.7  246.0  

300136.SZ 信维通信 42.7  62.7  102  496  67  15.8  10.4  12.9  26.9  12.8  25.2  

301489.SZ 光大同创 13.8  18.0  340  172  154  51.1  48.4  63.2  (3.9) 113.5  80.4  

300947.SZ 恒铭达 14.7  5.9  32  32  - 7.7  - - 2.7  - - 

002426.SZ 胜利精密 11.8  10.6  44  132  - (3.7) - - 20.5  - - 

301043.SZ 信濠光电 11.7  37.2  142  45  - 5.5  - - 9.1  - - 

300866.SZ 安克创新 2.6  2.8  19  609  23  41.1  29.9  24.9  30.9  25.9  24.7  

002867.SZ 瀛通通讯 2.2  -5.9  -10  133  12  (14.7) (19.1) 9.1  (23.2) 10.9  12.2  

301286.SZ 鸿日达 -3.3  17.7  23  174  69  0.2  8.2  17.1  (26.4) 68.9  19.0  

688036.SH 传音控股 -2.8  4.7  -27  773  21  10.3  0.8  11.4  0.2  (34.1) 33.0  

资料来源：Wind、中国银河证券研究院。备注：P/E2025，营业收入增长率、归母净利率采用 Wind 一致预期。  
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二、行业事件梳理 

1、夸克推出 1999 元的平价 AI 眼镜 

12 月 22 日，夸克 AI 眼镜正式开启两款新品预售，其中 G1 风尚眉框款最低到手价仅 1999 元，成

为千问首款平价 AI 眼镜；热销的旗舰款 S1 系列新增圆框玳瑁配色，为消费者提供更多选择。新品

G1 在定价亲民的前提下在核心硬件配置上与旗舰 S1 系列保持一致，用户可在更低价格下获得语音

问答、实时翻译、信息查询、智能拍摄等完整 AI 交互体验。该眼镜相比夸克 AI 眼镜 S1 少了屏幕

显示功能，没有光波导近眼显示配置，存储从 3GBRAM+32GB 存储空间降到 2GBRAM+32GB 存储

空间，因此价格更低一些。  

2、联想计划明年 CES 推出 AI 超级智能体 

据新浪科技报道，联想集团计划在明年国际消费电子展（CES 2026）期间，发布面向全球市场的首

款「AI 超级智能体」，定位为公司未来战略级产品，覆盖手机、 PC、平板以及可穿戴设备等多终

端生态，主打跨设备、跨系统的智能协同能力。  

3、豆包与比亚迪座舱大模型深度融合 

比亚迪与火山引擎在「FORCE 原动力大会」宣布达成智能座舱深度合作，豆包大模型深度融入比

亚迪 DiLink 系统，覆盖语音交互、内容推荐与出行服务等多场景。当前，座舱大模型合作已覆盖

比亚迪旗下仰望、腾势、方程豹、王朝、海洋五大品牌的全量在售车型，并同步拓展至智能进入（全

场景数字钥匙）、座舱娱乐与智能语音等领域。  

4、三星将推出 Gemini AI 冰箱 

三星电子表示，将于明年  1 月份正式推出一款搭载  Google AI 模型  Gemini 的 新 款高端冰箱。

该冰箱所搭载的  Gemini 能通过 AI 视觉分析+冰箱内的摄像头，对存储的食材进行识别分析。冰

箱的 Gemini 还支持 AI 食品管理功能，该功能根据用 户的消费模式提供成分跟踪、食谱推荐和

购物建议。  

5、数据更新：12 月电视面板价格全面止跌 

12 月 22 日，TrendForce 集邦咨询公布了 12 月面板价格：2025 年 12 月，电视面板价格全面止跌，

显示器面板价格与前月持平，笔电面板部分尺寸价格下跌。进入 12 月后，品牌客户一方面认为面板

价格已在底部，另一方面也担心存储器缺货与价格高涨问题将陆续波及电视产品，且明年可能进一

步发酵，因此持续提前为 1Q26 面板需求做准备。目前电视面板需求仍维持稳定，面板厂的生产与

稼动率仍持续维持在相对较高水平，面板价格因而获得一定的支撑基础。 面板厂在需求维持不弱的

情况下，也开始酝酿面板价格上涨的氛围，目前预计本月（ 12 月）电视面板价格包括 32 吋至 65 吋

将全面持平；同时预估明年 2 月份农历新年及工作天数减少，部分需求会向 1 月份与 3 月份分流，

1 月份需求有望维持不差，因此不排除 1 月份电视面板价格有机会开始上涨。  

6、数据更新：2025Q3 美国 AR 眼镜市场 VITURE 销售份额居首 

IDC 公布 2025 年 Q3 美国 AR 市场销量排名。得益于 VITURE Luma 系列 XR 眼镜的上市，VITURE

拿下三季度美国 AR 市场 28.1%的份额，稳居榜首。Meta 首次进入榜单，其阵列光波导眼镜 Meta 
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Ray-Ban Display 以 16.8%市占率排名第二；雷鸟创新（ RayNeo）同样首次上榜，依托雷鸟 Air3s 

Pro 的性价比策略拿下 16.3% 市占率，位列第三；Rokid 以 8.9%排名第四；XREAL 则以 7.7%排

名第五。  

7、数据更新：2025 年前 11 个月 AI PC 线上销量同比+123% 

根据洛图科技（RUNTO）数据显示，2025 年前 11 个月，AI PC 在中国线上市场的销量占比为 38%，

销量同比激增 123%；中国笔记本电脑线上市场的均价升至 6704 元，比去年同期提升了 9%，6000

元以上的各大价格段均实现大幅正向增长，结构性升级显著 ；游戏本在线上市场的销量同比增长了

17%，远超 8%的市场大盘， 8000-9999 元是其核心价格带，市占率达 37%；万元以上的高端机型

销量则增长了 81%。洛图科技预计 2026 年 AI PC 的销量渗透率将突破 50%，OLED 面板的搭载率

升至 15%，8000 元以上产品的市场份额有望触及 40%。 

 

三、行业最新观点 

投资建议：终端厂商和大模型厂商持续探索、布局 AI 落地场景，硬件是 AI+的重要入口。推荐

水晶光电、捷邦科技、天岳先进，关注立讯精密、歌尔股份、领益智造、蓝思科技、宜安科技。  

 

四、风险提示 

新品销售不及预期的风险，原材料价格上涨的风险。
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评级标准 

评级标准  评级 说明 

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指

数（或公司股价）相对市场表 现，其中： A 股市

场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准，北交所市场以北证 50 指

数为基准，香港市场以恒生指数为基准。 

行业评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 10%以上 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～10%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 

公司评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 20%以上 

谨慎推荐： 相对基准指数涨幅在 5%～20%之间 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～5%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 
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