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[Table_Summary] 报告要点： 

 当前需求偏弱，但年度累计仍处超预期区间 

乘用车：12 月 1-7 日，全国乘用车市场零售 29.7 万辆，同比去年 12 月

同期下降 32%，较上月同期下降 8%，今年以来累计零售 2,178.1 万辆，

同比增长 5%；12 月 1-7 日,全国乘用车厂商批发 29.8 万辆，同比去年 12

月同期下降 40%，较上月同期下降 18%，今年以来累计批发 2,706.3 万

辆，同比增长 10%。 

新能源：12 月 1-7 日，全国乘用车新能源市场零售 18.5 万辆，同比去

年 12月同期下降 17%，较上月同期下降 10%，今年以来累计零售 1,165.7

万辆，同比增长 19%；12 月 1-7 日，全国乘用车厂商新能源批发 19.1 万

辆，同比去年 12 月同期下降 22%，较上月同期下降 20%，今年以来累计

批发 1,394.7 万辆，同比增长 27%。 

 扩内需、促改革、强科创，中央经济工作会议划定 26 年重点方向 

12 月 10 日至 11 日召开的中央经济工作会议，在总结 2025 年经济工

作、分析当前经济形势并部署 2026 年八方面重点任务的过程中，明确

了六项与汽车行业深度相关的核心方向，为行业高质量发展奠定政策基

础。一是坚持内需主导，建设强大国内市场。主要包括：深入实施提振

消费专项行动；扩大优质商品和服务供给；优化“两新”政策实施；清

理消费领域不合理限制措施。综合判断 26 年稳经济中汽车产业托底政

策仍将发挥作用。二是坚持创新驱动，加紧培育壮大新动能。主要包括：

实施新一轮重点产业链高质量发展行动；深化拓展“人工智能+”，完善

人工智能治理。汽车产业作为具有广泛带动性的下游应用平台，建设现

代化产业体系的引领作用显著，同时自动驾驶也是 AI 应用的领先场景，

未来引领新动能作用仍将持续发挥。三是坚持改革攻坚，增强高质量发

展动力活力。主要包括：深入整治“内卷式”竞争；制定和实施进一步

深化国资国企改革方案；完善民营经济促进法配套法规政策；加紧清理

拖欠企业账款。四是坚持对外开放，推动多领域合作共赢。主要包括：

鼓励支持服务出口，积极发展数字贸易、绿色贸易；完善海外综合服务

体系；推动共建“一带一路”高质量发展等。出口向出海发展趋势明显。

五是坚持协调发展，促进城乡融合和区域联动。主要是统筹推进以县城

为重要载体的城镇化建设和乡村全面振兴。商用车、专用车和大众化车

型持续迎来发展机遇。六是坚持“双碳”引领，推动全面绿色转型。主

要包括：深入推进重点行业节能降碳改造；加快新型能源体系建设；扩

大绿电应用；加强全国碳排放权交易市场建设。新能源持续驶向纵深。 

 投资建议 

基于稳增长、促销费角度，对 26 年汽车销量继续保持相对乐观。关注新

能源、智能网联等汽车科技持续发力。关注汽车产业链出海及反内卷改革

等。 

 风险提示 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度不及预期风险，行业竞争加剧超

预期风险，新兴科技及商业模式发展及落地不及预期等。 
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1.本周行情回顾（2025.12.06-12.12） 

本周汽车板块上涨 0.16%，汽车相关子板块大部分上涨。本周沪深 300 指数收报 

4580.95 点，全周下跌 0.08%。汽车行业指数收报 7662.00 点，全周上涨 0.16%，较

沪深 300 指数涨幅超涨 0.24pct。汽车行业周涨跌幅在申万一级行业中位列第 9 位。

本周汽车相关子板块大部分上涨。摩托车及其他板块涨幅最大，为 1.49%。 

个股方面：乘用车板块长城汽车（3.5%）、上汽集团（1.7%）、比亚迪（1.1%）涨幅

靠前，广汽集团（-3.8%）、赛力斯（-3.0%）、长安汽车（-1.3%）跌幅靠前；商用

车板块中集车辆（2.8%）、中通客车（2.1%）、宇通客车（2.0%）涨幅靠前，曙光股

份（-6.7%）、一汽解放（-4.9%）、福田汽车（-4.5%）跌幅靠前；汽车零部件板块

超捷股份（39.0%）、华懋科技（28.5%）、跃岭股份（21.9%）涨幅靠前，嵘泰股份

（-10.9%）、隆基机械（-9.6%）、凯龙高科（-9.3%）跌幅靠前。 

图 1：申万一级行业涨跌幅排名 

 
资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

表 1：本周与年初至今汽车行业申万二级板块涨跌幅 

板块名称 本周申万二级板块涨跌幅 年初至今申万二级板块涨跌幅 

汽车零部件 0.44% 59.64% 

汽车服务 -4.41% 5.52% 

摩托车及其他 1.49% 65.77% 

乘用车 0.50% -2.79% 

商用车 -0.21% 18.31% 
 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 
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表 2：子板块周涨跌幅前列个股（乘用车、商用车、汽车零部件） 

子版块 证券代码 证券简称 周涨跌幅前三 子版块 证券代码 证券简称 周涨跌幅前六 

乘用车 

601633.SH 长城汽车 3.5% 

汽车零部件 

301005.SZ 超捷股份 39.0% 

600104.SH 上汽集团 1.7% 603306.SH 华懋科技 28.5% 

002594.SZ 比亚迪 1.1% 002725.SZ 跃岭股份 21.9% 

商用车 

301039.SZ 中集车辆 2.8% 603121.SH 华培动力 17.6% 

000957.SZ 中通客车 2.1% 001311.SZ 多利科技 13.1% 

600066.SH 宇通客车 2.0% 000700.SZ 模塑科技 11.6% 

子版块 证券代码 证券简称 周涨跌幅后三 子版块 证券代码 证券简称 周涨跌幅后六 

乘用车 

601238.SH 广汽集团 -3.8% 

汽车零部件 

605133.SH 嵘泰股份 -10.9% 

601127.SH 赛力斯 -3.0% 002363.SZ 隆基机械 -9.6% 

000625.SZ 长安汽车 -1.3% 300912.SZ 凯龙高科 -9.3% 

商用车 

600303.SH 曙光股份 -6.7% 603335.SH 迪生力 -8.6% 

000800.SZ 一汽解放 -4.9% 300681.SZ 英搏尔 -8.4% 

600166.SH 福田汽车 -4.5% 000570.SZ 苏常柴 A -8.2% 
 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：汽车板块三年内 PE-TTMBands 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 
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2.本周数据跟踪（2025.12.06-12.12） 

2.1 中国乘用车市场零售及批发销量跟踪 

乘用车：12月 1-7 日，全国乘用车市场零售 29.7万辆，同比去年 12月同期下降 32%，

较上月同期下降 8%，今年以来累计零售 2,178.1 万辆，同比增长 5%；12 月 1-7 日,

全国乘用车厂商批发 29.8万辆，同比去年 12月同期下降 40%，较上月同期下降 18%，

今年以来累计批发 2,706.3 万辆，同比增长 10%。 

新能源：12 月 1-7 日，全国乘用车新能源市场零售 18.5 万辆，同比去年 12 月同期

下降 17%，较上月同期下降 10%，今年以来累计零售 1,165.7 万辆，同比增长 19%；

12 月 1-7 日，全国乘用车厂商新能源批发 19.1 万辆，同比去年 12 月同期下降 22%，

较上月同期下降 20%，今年以来累计批发 1,394.7 万辆，同比增长 27%。 

图 3：我国乘用车市场周度日均批发量及同环比变化情况 

 
资料来源：乘联分会，国元证券研究所 

图 4：我国乘用车市场周度日均零售量及同环比变化情况 

 
资料来源：乘联分会，国元证券研究所 
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2.2 重要月度数据跟踪 

表 3:2025 年 11 月厂商批发销量排行榜（辆） 

NO· 厂商 2025.11 环比 同比 份额 

1 比亚迪汽车 474,921 8.70% -5.80% 15.80% 

2 吉利汽车 310,428 1.10% 24.10% 10.40% 

3 奇瑞汽车 262,475 -3.10% -3.60% 8.80% 

4 长安汽车 179,650 -0.80% -4.50% 6.00% 

5 一汽大众 146,404 4.50% -6.20% 4.90% 

6 上汽通用五菱 124,198 -7.60% -7.40% 4.10% 

7 长城汽车 117,102 -9.10% 5.10% 3.90% 

8 上汽乘用车 100,426 7.60% 37.60% 3.30% 

9 上汽大众 90,050 -3.90% -32.00% 3.00% 

10 特斯拉中国 86,700 41.00% 9.90% 2.90% 
 

资料来源：乘联分会，国元证券研究所 

 

表 4:2025 年 1-11 月厂商批发销量排行榜（辆） 

NO· 厂商 2025.1-11 同比 份额 

1 比亚迪汽车 4,130,639 10.40% 15.40% 

2 吉利汽车 2,787,750 41.80% 10.40% 

3 奇瑞汽车 2,462,925 10.70% 9.20% 

4 长安汽车 1,659,988 10.90% 6.20% 

5 一汽大众 1,413,116 -1.20% 5.30% 

6 长城汽车 1,032,895 10.30% 3.90% 

7 上汽通用五菱 1,023,030 32.70% 3.80% 

8 上汽大众 936,130 -8.10% 3.50% 

9 上汽乘用车 789,850 25.30% 3.00% 

10 特斯拉中国 754,561 -8.30% 2.80% 
 

资料来源：乘联分会，国元证券研究所 
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3.本周行业要闻（2025.12.06-12.12） 

3.1 国内车市重点新闻  

1. 理想汽车 OTA8.1 开始推送：优化 VLA 驾驶和泊车体验，全场景车道级

导航上车等 （2025.12.06）   

12 月 6 日，理想汽车宣布正式开启 OTA8.1 版本推送，涉及 47 项新增功能和

31 项体验优化，覆盖理想 MEGA、理想 i 系列、理想 L 系列车型。22/23 款理想 L 系

列车型的推送工作仍在准备中，将陆续进行。此次更新亮点包括车机配件管理中新增

绑定理想 AI 眼镜功能，优化 VLA 驾驶和泊车体验，提升断头路、极窄车位、角落车

位的泊车能力，以及全场景车道级导航上车等。 

此外，OTA8.1 版本还引入了 MindGPT3.1 模型，新增生活助手支持肯德基车速

取和支付宝停车缴费功能，一句话启动强力雨刮模式，私享自在 i 人空间充电规划体

验升级，以及新增充电途经点功能，使得长途规划路线一键分享更为便捷。智能能量

管理也得到提升，汽水音乐车载版正式首发，调音大师音乐家模式上线，游戏《霓虹

深渊》也加入更新内容。斑马百科播放历史同步至桌面，为用户提供更多便利。 

 

2. 市场监管总局组织建设新能源汽车“双失控”风险防控技术体系

（2025.12.08） 

12 月 8 日，从市场监管总局获悉，针对新能源汽车行业痛点，市场监管总局组

织建设新能源汽车“双失控”风险防控技术体系，有助于准确锁定事故原因，形成火灾

事故及突然失控事故深度调查技术及调查规范。据介绍，这一技术体系制定了《纯电

动汽车火灾缺陷分析方法》《汽车再生制动功能缺陷分析指南》国家标准，填补了新

能源汽车火灾缺陷标准化分析方法的空白，为产业技术革新提供引导。截至目前，相

关技术已实际应用于新能源汽车火灾事故、突然失控事故等深度调查。此外，这一技

术体系还推出“新能源汽车智慧监管云平台”，完成车企的相关数据接入后，可提升事

故鉴定效率、车辆维修响应速度及应急救援能力，降低二次事故风险。 

 

3. 原字节跳动公关总监杨继斌加盟理想汽车（2025.12.08） 

12 月 8 日，原字节跳动公关总监杨继斌在朋友圈宣布，已于本月正式加盟理想

汽车，具体职位尚未公布。杨继斌在媒体和公关领域拥有丰富经验，曾在南方日报、

新京报、南方周末等媒体任职，并于 2016 年加入今日头条。2024 年 9 月，他从字

节跳动公关部转任顾问角色，专注于战略咨询。 

 

4. 奇瑞捷途山海 L7PLUS「城市 NOA」全国上线，已售车型将于 12 月通过

OTA 陆续推送  （2025.12.08） 

12 月 8 日，奇瑞捷途汽车官方宣布捷途山海 L7PLUS 的「城市 NOA」功能全

国上线，11 月 15 日后量产车型将全部搭载，已售车型将于 12 月通过 OTA 陆续推
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送更新。捷途山海 L7PLUS 中型 SUV 于今年 8 月正式上市，主打 32 变电动七座和

220km 超长纯电续航，共提供 6 款配置车型，上市指导价 11.99 万元起，超级置换

抢购价 10.99 万元起。 

 

5. 市场监管总局发布汽车转向系等重要国家标准（2025.12.09） 

12 月 9 日，国家市场监督管理总局（国家标准委）批准发布一批重要国家标准。

其中，在交通运输和环境保护方面，发布汽车转向系、机动车辆制动液等多项国家标

准。同时，还发布 11 项消防车系列强制性国家标准，保障我国消防车产品技术进步。

在公共服务方面发布物流、自动化、物联网等专业领域的标准化教育课程建设指南，

为培养复合型人才、促进产教融合、建设教育强国奠定基础。 

 

6. 吉利汽车公布极氪私有化合资格极氪持有人选择结果（2025.12.09） 

12 月 9 日，吉利汽车在港交所公告，告知股东及潜在投资者有关合资格极氪持

有人选择结果的最新进展。选择流程已完成，选择结果如下：合共 777228611 股代

价股份将配发及发行予已作出有效选择以收取代价股份的合资格极氪持有人。将予

发行代价股份之数目相当于于选择截止时间（即 2025 年 12 月 5 日下午五时正（美

国东部时间））（就极氪股份持有人而言）公司之已发行股本总额约 7.7%；集团将

向已选择或被视为已选择收取现金代价的余下合资格极氪持有人支付合共约 7.01 亿

美元现金代价。 

 

7. 小米中国区多岗位调整，小米汽车曝光三款新车，包含家庭 SUV、高性

能 GT 与豪华加长版（2025.12.09） 

12 月 9 日，界面新闻独家获悉，小米中国区近期开启了一系列人事调整，涉及

手机、汽车、大家电等核心运营类岗位。原销售运营一部总经理由小米集团高级副总

裁、中国区总裁王晓雁兼任，江苏分公司总经理郭金保担任销售运营二部总经理。小

米汽车部销交服部总经理张健任新零售部总经理，汽车销交服部总经理由夏志国担

任。此外，何俊伶被任命为甘青宁分公司总经理。此次调整被认为与小米近期中国区

业绩“承压”有关。 

受外部环境影响，小米近期出现汽车、手机、大家电订单增长放缓的情况，部分

经销商面临库存压力。小米也放缓了新零售扩张的节奏，允许经销商对门店进行“优

化”。此次调整涉及的门店数量可能超过 1000 家，小米将主动承担一次性损失约

2726 万元，以帮助合作商减少亏损。 

同时，新浪科技曝光了小米汽车三款新车，覆盖家庭、性能和豪华市场的全系产

品蓝图。首款车型 YU9，内部代号“昆仑”，定位为家庭出行的大型 SUV，车长超

5.2 米，提供六座或七座布局，采用增程系统，适合长途出行且无续航焦虑，预计不

久将正式上市。第二款车型 YU7 GT 是基于 YU7 打造的高性能 SUV，频繁在德国纽

博格林北环赛道测试，目标是打造极致性能，未来可能成为小米在欧洲市场的首款车

型，对标特斯拉 Model Y 高性能版。第三款车型 SU7 L 是 SU7 的加长豪华版，整车
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长度可能突破 5.2 米，轴距超 3.1 米，瞄准行政豪华轿车市场，重点提升后排空间和

豪华体验，满足商务出行需求。 

 

8. 小鹏汽车 2026 年产品规划：将推 10 余款新车型，涵盖三款 Robotaxi

（2025.12.10） 

12 月 10 日，新出行情报局发布了 2026 年小鹏汽车产品规划，小鹏汽车在 2026

年将推出 10 余款车型，其中包括三款鲲鹏超级增程车型，预计为小鹏 G6、小鹏 G7

和小鹏 P7+。此外，小鹏 MONA 家族的第二款车型也将于 2026 年推出，定位为紧

凑型 SUV。新款小鹏 X9 纯电版和新款小鹏 G9 均已登录工信部的新产品公示，但官

方尚未公布确切的亮相与上市时间。 

小鹏汽车还计划在 2026 年推出三款全栈自研量产 Robotaxi（无人驾驶出租车），

并开启试运营。这些 Robotaxi 车型面向 L4 级智能驾驶设计，在算力、转向、视觉、

电池、刹车和通讯六个关键系统上准备了两套冗余，以确保行驶安全。硬件配置方面，

Robotaxi 将搭载 4 颗图灵 A 芯片，最高算力可达 3000 TOPS，并配备小鹏第二代

VLA 模型，支持泛化学习，能够自适应全球交通习惯。 

 

9. 吉林省“十五五”规划建议：大力发展高效率、低成本新型电池产品

（2025.12.11） 

12 月 11 日，中共吉林省委关于制定吉林省国民经济和社会发展第十五个五年

规划的建议发布。其中提出，前瞻布局未来产业。抢占人工智能、氢能与新型储能、

空天信息、生物制造、原子级制造等未来产业发展新赛道。建设高性能算力集群，推

进“人工智能+”行动，打造全链条具身智能与人形机器人产业。加快氢能产业布局，

构建“氢能+”产业生态。支持氢能城际列车等推广应用，着力打造氢能交通走廊。大

力发展高效率、低成本新型电池产品。 

 

10. 中央经济工作会议锚定六大方向 2026 年汽车行业高质量发展路径明

晰（2025.12.11） 

12 月 10 日至 11 日召开的中央经济工作会议，在总结 2025 年经济工作、分析

当前经济形势并部署 2026 年八方面重点任务的过程中，明确了六项与汽车行业深度

相关的核心方向，为行业高质量发展奠定政策基础；2025 年行业运行成效显著，1-

11 月汽车销售 3112.7 万辆、同比增长 11.4%，新能源汽车销售 1478 万辆、同比增

长31.2%，全年销量均有望再创新高，前三季度L2级智驾乘用车销量同比增长21.2%、

渗透率达 64%，1-11 月汽车出口 634.3 万辆、同比增长 18.7%、全年冲击 700 万

辆，前三季度汽车零部件出口额 718.3 亿美元、同比增长 4.5%，“三电”系统与智

能驾驶零部件出口提速，新能源汽车下乡销量从 2020 年 40 万辆增至 2024 年 760

万辆、增速超城市市场，这些数据充分展现了行业产销、出口、结构优化的良好态势；

在政策导向方面，坚持内需主导将通过升级“两新”政策、清理限行限购等消费障碍、

扩大优质供给进一步激活国内市场，坚持创新驱动聚焦重点产业链高质量发展与“人
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工智能+”，助力智能网联汽车 2027 年迈入万亿级消费领域并带动相关产业发展，

坚持改革攻坚将整治“内卷式”竞争、深化国资国企改革、完善民营经济配套政策，

推动汽车国企加速电动化与智能网联转型、落后国企借力提升竞争力，坚持对外开放

鼓励服务出口与数字贸易、绿色贸易，完善海外服务体系，推动汽车出口从产品出口

向产能、技术、产业链协同的生态出口演变，坚持协调发展将统筹城镇化与乡村振兴，

引导车企加大县乡市场资源投入，同步完善充电网络、保险信贷等配套服务，坚持“双

碳”引领将推进行业节能降碳改造、扩大绿电应用，加快新能源汽车与动力电池碳足

迹标准制定及国际互认，为行业全球化发展夯实基础。 

 

3.2 国外车市重点新闻 

1. 极氪汽车宣布即将登陆韩国市场，与韩国四家经销商完成签约

（2025.12.06） 

12 月 6 日，极氪汽车宣布即将登陆韩国市场。12 月 2 日，极氪在杭州极氪大厦

与韩国四家经销商正式完成签约，标志着极氪正式启动韩国市场的销售与服务体系

建设。目前，极氪韩国官方官网已正式上线，并开通官方 Instagram 账号@zeekr_kr，

向当地用户展示品牌设计、产品亮点及市场动态。 

官方透露极氪 2024 年进入全球超过 40 个国际主流市场，并在海外建设超过 70

个门店，覆盖欧洲、亚洲、大洋洲、拉丁美洲和非洲等地区。未来，极氪将持续加快

国内渠道下沉和海外市场布局。据今年 3 月韩联社报道，极氪已在韩国成立公司法

人并注册商标权，开始布局韩国市场。极氪韩国公司的业务范围涵盖进口汽车及相关

产品、汽车及相关产品零售和服务、汽车电池及相关系统和材料研制、加工、销售、

租借及服务业等。 

 

2. 欧洲六国：呼吁欧盟放宽 2035 年内燃机汽车禁令（2025.12.08） 

12 月 8 日，一份联合信函显示，六个欧洲国家致函欧盟委员会，呼吁在汽车新

政策一揽子计划即将公布前，放宽原定于 2035 年生效的内燃机汽车销售禁令。 

 

3. LG新能源与奔驰签署2万亿韩元电动汽车电池供应协议（2025.12.08） 

12 月 8 日，韩国电池制造商 LG 新能源在监管文件中宣布，已与梅赛德斯-奔驰

集团签署价值 2.06 万亿韩元（约合 14 亿美元）的电动汽车电池供应合同。值得注

意的是，该金额相当于 LG 新能源去年 25.62 万亿韩元营收的 8%。 

 

4. 雷诺与福特达成乘用车和商用车战略合作（2025.12.09） 

12 月 9 日，雷诺集团宣布，与福特汽车达成乘用车和商用车战略合作伙伴关系，

首款合作的电动汽车预计将于 2028 年初亮相。 
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5. 奔驰 S 级 Robotaxi 官宣：与 Momenta 合作，计划明年阿布扎比投运

（2025.12.09） 

12 月 9 日，梅赛德斯-奔驰宣布与自动驾驶技术公司 Momenta 达成合作，基于

全新一代 S 级车型打造 L4 级自动驾驶机器人出租车（Robotaxi）服务。该项目计划

率先在阿布扎比落地，由当地出行公司 Lumo 负责运营，并在完成测试阶段后逐步扩

展至其他市场。新款 S 级的车载操作系统技术是此次无人驾驶出行服务的核心支撑

能力。 

阿联酋本地合作方 K2 已获得联邦层面的自动驾驶车辆运营许可，Lumo 将利用

搭载 L4 自动驾驶系统的 S 级车辆开展 Robotaxi 车队的运营。这项合作与奔驰现有

的多项 L4 级自动驾驶项目相互补充，部分项目面向终端用户，另一些则探索商用场

景的应用可能。奔驰也在评估与更多行业伙伴的合作机会，包括基于英伟达 Drive AV

平台构建 L4 级 Robotaxi 生态系统的可能性。 

 

6. 日产携手英国 Wayve 开发自动驾驶技术（2025.12.10） 

12月10日，日产汽车公司宣布，为提升正在自主研发的辅助驾驶系统“ProPILOT”

下一代版本的功能，将与打造使用人工智能（AI）的自动驾驶技术的英国初创企业

Wayve Technologies 开展合作。目标是在城市道路及高速公路实现无需手扶方向盘

的驾驶。日产计划在 2027 年度以后的新车上搭载该系统。首先在日本推出，随后扩

展至北美等海外市场。 

 

7. 欧盟拟推迟燃油新车禁售令五年 为插电式混动和增程电动车开绿灯

（2025.12.12） 

12 月 12 日，欧盟正考虑将原定于 2035 年全面禁售内燃机新车的计划推迟五

年，此举是在德国、意大利等主要汽车制造国强烈游说下作出的调整。据知情人士透

露，欧盟委员会将于下周公布对汽车行业脱碳规则的修订方案。多国政府和车企认为，

当前向纯电动车转型的步伐过于激进，可能危及欧洲这一核心产业的生存。新方案拟

允许插电式混动车和增程式电动车在 2035 年后继续销售最多五年，但前提是这些车

辆必须使用先进生物燃料或“电子燃料”（由捕获的二氧化碳与可再生电力合成）并在

制造过程中采用绿色钢材。 

 

4.国元汽车主要关注标的公告（2025.12.06-12.12） 

1. 福达股份：福达股份关于 2024 年限制性股票激励计划首次授予部分股

票回购注销实施公告（2025.12.06） 

12 月 6 日，福达股份（603166）发布公告，披露公司 2024 年限制性股票激励

计划首次授予部分的回购注销实施安排，拟注销 55.8 万股限制性股票，注销日期定

为 2025 年 12 月 10 日。 
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本次回购注销涉及 9 名激励对象，原因分为两类：7 名第二类激励对象所属的新

能源电驱齿轮业务板块，2024 年相关产品销售收入 963 万元未达 2500 万元的解锁

业绩目标，对应注销 40.8 万股；2 名激励对象因个人原因离职，不再具备激励资格，

对应注销 15 万股。回购价格为 2.15 元/股加银行同期存款利息之和（若有代管未派

发股利则收回，价格不作调整）。 

公告显示，该事项已履行必要决策及债权人通知程序，无异议反馈。注销完成后，

公司总股本将从 6.462 亿股缩减至 6.4565 亿股，不会损害相关方利益，后续将办理

工商变更登记。 

 

2. 精锻科技：关于控股股东股份质押及解除质押的公告（2025.12.08） 

12 月 8 日，精锻科技（300258）发布公告，披露控股股东江苏大洋投资有限公

司近期股份质押及解除质押相关情况。 

公告显示，大洋投资因股权投资融资需求，于 12 月 2 日将所持 2201 万股无限

售条件流通股质押给华泰证券（上海）资产管理有限公司，占公司总股本 3.76%，质

押期限至解除质押登记之日。此前的 12 月 5 日，该股东已解除质押给西藏信托有限

公司的 2000 万股无限售流通股，该部分股份占公司总股本 3.42%，初始质押日期为

2024 年 12 月 3 日。 

截至公告披露日，控股股东及其一致行动人累计质押股份 2201 万股，占其合计

持股比例 9.87%，占公司总股本 3.76%。公司表示，此次质押不会导致实际控制权

变更，不影响生产经营，且无平仓风险，质押风险可控。 

 

3. 经纬恒润：关于回购注销 2023 年限制性股票激励计划部分激励对象所

持已获授但尚未解除限售的限制性股票的公告（2025.12.09） 

12 月 9 日，经纬恒润（688326）发布公告，披露公司拟回购注销 2023 年限制

性股票激励计划项下部分股票，涉及 26 名激励对象共计 18,080 股，占公司当前总

股本的 0.0151%。 

此次回购注销原因分为两类：23 名激励对象因离职不再具备激励资格，对应

17,600 股，回购价格为 75 元/股加同期活期存款利息；3 名激励对象 2024 年度绩效

考核未达标，对应 480 股，回购价格为 75 元/股。回购总金额 136.5625 万元，资金

全部来自公司自有资金。 

公告显示，该事项已获公司董事会、监事会审议通过，独立董事及律师事务所均

出具同意意见。回购注销完成后，公司总股本将略有缩减，核心团队稳定性不受影响，

对财务状况及经营成果无重大不利影响。 
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5.风险提示 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度不及预期风险，行业竞争加剧超预期风险，新

兴科技发展及落地不及预期等。 



  

  

 

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300
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或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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