
申
港
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 

  

敬请参阅最后一页免责声明 证券研究报告 

行
业
研
究 

行
业
研
究
周
报 

 

小鹏科技日凸显“物理 AI” 多款智能产

品将于 2026 年量产 
——汽车行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：小鹏科技日凸显“物理 AI” 多款智能产品将于 2026 年量产 

11 月 5 日，小鹏科技日成功举办。他们发布了“第二代 VLA 大模型、Robotaxi、

全新一代 IRON、汇天两套飞行体系”等 4 项核心内容，勾勒出物理 AI 未来出行

的清晰图景，并且这四项 AI 应用已有明确的量产计划。 

第二代 VLA 大模型： 

 省略传统"视觉-语言-动作"架构中的语言转译环节，实现从视觉信号到动作指令

的直接生成。一套模型，可同时应用于“汽车、Robotaxi、机器人、飞行汽车”。 

 为支撑第二代 VLA 的高效运行与能力进化，小鹏构建了强大的“算力+数据”

基础。其拥有全球领先的 3 万卡云端算力集群，已在云端部署 720 亿超大规模

参数的基座模型，实现每 5 天一次的全链路迭代，确保模型能快速吸收新场景

信息。在数据训练层面，第二代 VLA 可直接利用海量真实驾驶视频训练。 

Robotaxi：中国首款全栈自研量产 Robotaxi。无需改装、纯视觉、不依赖高精地

图、面向全球，有望 2026 启动试运营。 

新一代 IRON：中国首个量产高阶人形机器人、骨骼灵活、肌肉紧致、皮肤细腻；

并行业内首发应用全固态电池，重量降低 30%，电量提升 30%，安全性亦大幅提

高，在 250℃温箱中 1h 不起火，可抗 300G 加速度冲击，3mm 针刺贯穿不起火。

搭载 3 颗图灵 AI 芯片，有效算力 2250 TOPS；优先进入商业场景提供服务；

2026 有望大规模量产。 

汇天两套飞行体系：一套是面向多人低空高效出行的全倾转混电飞行汽车

“A868”，另一套是面向个人低空飞行的“陆地航母”。 

 “A868”采用全倾转构型，搭载自研航空级混电内核，能提供持续充足的能源

供给，预计续航可达 500km，最高航速 360 公里/小时，6 人座舱设计精准契合

商务出行需求，目前已进入飞行验证关键阶段。 

 “陆地航母”已进入量产前夜，全球订单累计突破 7000 台。行业首发智能飞

行座舱和全球首创“四轴合一”单杆操纵，即使是新手，经过简单培训也能轻

松上手。还创新采用六轴六桨双涵道构型，即便单桨失效仍可安全着陆，大幅

提升飞行安全性。 

本届科技日展示了小鹏通过物理 AI 技术打通汽车、机器人、飞行汽车三大领域，

具身智能与硬件深度融合的新时代已经开始。 

投资策略： 

建议关注：  

低空飞行领域；整机端：万丰奥威、中直股份等；动力系统：航发动力、宗申动

力等；飞控系统：中航机载、纵横股份、纵横通信等；三电系统：宁德时代、卧

龙电驱、蓝海华腾等；复合材料/制件：中复神鹰、光威复材等。 

人形机器人领域；总成环节：拓普集团、三花智控、美湖股份等；减速器环节：

绿的谐波、双环传动、精锻科技等；丝杠环节：北特科技、双林股份等。 

风险提示：低空经济政策落地低于预期、产业发展低于预期。 
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1. 每周一谈：小鹏科技日凸显“物理 AI” 多款智能产品将于

2026 年量产 

11 月 5 日，以“涌现 Emergence”为主题的 2025 小鹏科技日在广州小鹏科技园

成功举办。他们发布了“第二代 VLA 大模型、Robotaxi、全新一代 IRON、汇天两

套飞行体系”等 4 项核心内容，勾勒出物理 AI 未来出行的清晰图景，并且这四项

AI 应用已有明确的量产计划。 

第二代 VLA 大模型： 

 以视觉为核心，像人一样学习认知世界大幅降低信息耗损，推理效率更高，反应

更快。可省略传统"视觉-语言-动作"架构中的语言转译环节，实现从视觉信号到动

作指令的直接生成。一套模型，可同时应用于“汽车、Robotaxi、机器人、飞行

汽车”。 

 为支撑第二代 VLA 的高效运行与能力进化，小鹏构建了强大的“算力+数据”基

础。其拥有全球领先的 3 万卡云端算力集群，已在云端部署 720 亿超大规模参数

的基座模型，实现每 5 天一次的全链路迭代，确保模型能快速吸收新场景信息。

在数据训练层面，第二代 VLA 可直接利用海量真实驾驶视频训练。 

Robotaxi：中国首款全栈自研量产 Robotaxi。无需改装、纯视觉、不依赖高精地图、

面向全球，有望 2026 启动试运营。 

新一代 IRON：中国首个量产高阶人形机器人、骨骼灵活、肌肉紧致、皮肤细腻；

并行业内首发应用全固态电池，重量降低 30%，电量提升 30%，安全性亦大幅提

高，在 250℃温箱中 1h 不起火，可抗 300G 加速度冲击，3mm 针刺贯穿不起火。

搭载 3 颗图灵 AI 芯片，有效算力 2250 TOPS；优先进入商业场景提供服务；2026

有望大规模量产。为了加速人形机器人的应用落地，小鹏 IRON 将开放 SDK，与全

球开发者共建人形机器人应用生态。 

汇天两套飞行体系：一套是面向多人低空高效出行的全倾转混电飞行汽车“A868”，

另一套是面向个人低空飞行的“陆地航母”。 

 “A868”采用全倾转构型，搭载自研航空级混电内核，能提供持续充足的能源供

给，预计续航可达 500km，最高航速 360 公里/小时，6 人座舱设计精准契合商务

出行需求，目前已进入飞行验证关键阶段。 

 “陆地航母”已进入量产前夜，全球订单累计突破 7000 台。行业首发智能飞行

座舱和全球首创“四轴合一”单杆操纵，即使是新手，经过简单培训也能轻松上

手。还创新采用六轴六桨双涵道构型，即便单桨失效仍可安全着陆，大幅提升飞

行安全性。量产保障上，汇天飞行汽车量产工厂已于 11 月 3 日试产并下线首台

陆地航母飞行器，这座全球首座采用现代化流水线生产飞行汽车的工厂，实现了

航空级质量标准与汽车级效率的深度融合。 

本届科技日展示了小鹏通过物理 AI 技术打通汽车、机器人、飞行汽车三大领域，具

身智能与硬件深度融合的新时代已经开始。 
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2. 投资策略及重点关注 

建议关注： 

低空飞行领域；整机端：万丰奥威、中直股份等；动力系统：航发动力、宗申动力

等；飞控系统：中航机载、纵横股份、纵横通信等；三电系统：宁德时代、卧龙电

驱、蓝海华腾等；复合材料/制件：中复神鹰、光威复材等。 

人形机器人领域；总成环节：拓普集团、三花智控、美湖股份等；减速器环节：绿

的谐波、双环传动、精锻科技等；丝杠环节：北特科技、双林股份等。 

3. 市场回顾 

汽车板块本周涨跌幅为-1.24%，在申万 31 个板块中位列第 28 位。 

汽车行业本周跑输沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的涨

跌幅分别为 1.08%、0.82%、0.19%、0.65%。 

在细分行业中，汽车服务、汽车零部件、乘用车、商用车、摩托车及其他的周涨跌

幅分别为-0.36%、-0.20%、-3.38%、-3.04%、-0.88%。 

汽车行业周涨幅前五个股分别为：海马汽车、潍柴动力、ST 美晨、全柴动力、多利

科技。 

汽车行业周跌幅前五个股分别为：恒帅股份、标榜股份、隆盛科技、信质集团、兆

丰股份。 

图1：各板块周涨跌幅对比 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图2：重点指数周涨跌幅  图3：汽车子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

 

图4：汽车板块周涨幅前五个股  图5：汽车板块周跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

4. 汽车主要相关材料/组件价格 

图6：车用动力电池价格（元/Wh） 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图7：热轧卷板价格（元/吨）  图8：铝价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所  资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所 

 

 

图9：铜价格（元/吨）  图10：橡胶价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所  资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所 

 

5. 风险提示 

低空经济政策落地低于预期、产业发展低于预期。  
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分析师承诺 
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 


