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[Table_Title] 政策窗口开启，本土制造升级 

——电力设备新能源行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 09 月 15 日至 09 月 19 日，上证综指下跌 1.30%，深证成指

上涨 1.14%，创业板指上涨 2.34%。其中申万电力设备上涨 3.07%，

较沪深 300 跑赢 3.51pct。细分子行业来看，申万光伏设备/风电设备

/电池/电网设备分别涨跌-0.84%/5.26%/5.56%/2.06%。 

 重点板块跟踪 

根据北极星风力发电网对市场上几款主流机型的不完全统计，按不含

塔筒的中标价来看，5 兆瓦机组的最低中标价从 2024 年的 1157 元/

千瓦上升至今年上半年的 1700 元/千瓦左右；5 兆瓦—6.25 兆瓦机组

的最低中标价从 2024年的 1135 元/千瓦上升至今年上半年的 1400元

/千瓦左右；市场占有率最高的 6.25 兆瓦—7.15 兆瓦机组，2024 年的

最低中标价为 960 元/千瓦，且多次出现千元低价，而今年上半年的最

低中标价达到了 1439 元/千瓦；7.15 兆瓦—7.7 兆瓦机组的最低中标

价从 2024 年的 1000 元/千瓦上涨至今年上半年的 1350 元/千瓦以上。

整体而言，今年上半年，各机型的中标价格已经全部高于其最低成本

价，行业低价恶性竞争态势得到有效遏制。 

 投资建议 

光伏：近期光伏行业“反内卷”行动已上升至国家最高战略层面，行

业积极信号持续酝酿，重点聚焦硅料环节的产能整合同时强化产业链

价格监管。当前行业处于周期底部，未来政策力度将成为影响行业走

势的关键变量。中长期来看光伏行业将进入高质量发展阶段，技术升

级和市场格局优化将成为企业竞争的核心要素。建议关注前期回调充

分、α 明确的硅料、玻璃、电池片环节，其次是新技术及主链头部厂

商；建议关注爱旭股份、福莱特、协鑫科技、钧达股份。 

风电：我国风电产业链供需结构相对合理，企业盈利能力较好。风电

行业持续高景气，产业链价格及招标形势良好，国内各地海风建设持

续推进，同时风电出口局面趋势向好，持续看好国内风电产业链，整

机建议关注金风科技、运达股份，海缆建议关注东方电缆、中天科技，

管桩建议关注大金重工，零部件细分建议关注盘古智能。 

新能源车：我国新能源汽车链持续保持快速增长，经过两年价格下行

低端产能快速出清，行业边际改善。建议优先关注成本端受益于上游

原材料价格低位，盈利稳定的电池及结构件环节，建议关注宁德时代、

亿纬锂能、豪鹏科技及科达利、震裕科技；其次，随着供给端结构改

善，行业过剩产能逐步去化，建议关注优先受益于行业复苏的领军企

业如湖南裕能、龙蟠科技、万润新能、璞泰来、天赐材料、新宙邦、

星源材质等公司。 

 风险提示 

政策波动风险、行业增长不及预期风险、市场竞争加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.09.15-09.19） 

2025 年 09 月 15 日至 09 月 19 日，上证综指下跌 1.30%，深证成指上涨 1.14%，

创业板指上涨 2.34%。其中申万电力设备上涨 3.07%，较沪深 300 跑赢 3.51pct。细

分 子 行 业 来 看 ， 申 万 光 伏 设 备 / 风 电 设 备 / 电 池 / 电 网 设 备 分 别 涨 跌 -

0.84%/5.26%/5.56%/2.06%。 

图 1：2025 年 9 月 15 日至 9 月 19 日 SW 电力设备行业涨跌幅为 3.07% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：SW 电力设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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1.2 一周个股涨跌幅 

A 股电力设备（申万 1 级）相关个股中，杭电股份周涨幅最大（+43.81%），天际股

份周跌幅最大（-11.91%)。 

表 1：A 股电力设备行业（申万 1 级）个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 简称 涨幅 top10（%） 排序 代码 简称 跌幅 top10（%） 

1 603618.SH 杭电股份 43.8122 1 002759.SZ 天际股份 -11.9061 

2 688226.SH 威腾电气 21.5326 2 002692.SZ 远程股份 -11.7742 

3 301012.SZ 扬电科技 19.8910 3 301292.SZ 海科新源 -11.2926 

4 873152.BJ 天宏锂电 19.1283 4 688573.SH 信宇人 -11.0424 

5 688191.SH 智洋创新 16.1969 5 300619.SZ 金银河 -10.7792 

6 600379.SH 宝光股份 15.3516 6 002623.SZ 亚玛顿 -10.4564 

7 301150.SZ 中一科技 14.7541 7 688719.SH 爱科赛博 -9.1310 

8 301222.SZ 浙江恒威 13.4801 8 600110.SH 诺德股份 -9.1027 

9 300750.SZ 宁德时代 13.3815 9 600405.SH 动力源 -9.0141 

10 603988.SH 中电电机 11.7153 10 000009.SZ 中国宝安 -8.9631 
 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

1.3 行业重要周度新闻（2025.09.15-09.19） 

1、广东省“136 号文”承接方案正式印发（2025.09.19） 

9 月 19 日，广东省发展改革委广东省能源局发布关于印发《关于深化新能源上网电

价市场化改革促进新能源高质量发展的实施方案》（以下简称《方案》）的通知。《方

案》指出，存量项目执行差价结算机制的电量规模、机制电价和执行期限。（1）存

量项目范围。2025 年 6 月 1 日以前已投产的新能源项目。10 千伏及以上新能源存

量项目清单由各地市能源主管部门负责出具，10 千伏以下新能源存量项目以项目的

并网时间为准。2025 年 6 月 1 日以前通过竞争性配置等方式确定业主的海上风电项

目视同存量项目。存量项目实际并网容量与备案容量不一致的，可执行变更备案程序；

如后续增加并网容量，按照增量项目执行。（2）电量规模。妥善衔接现行具有保障

性质的相关电量规模政策，110 千伏以下电压等级项目机制电量比例上限取 100%，

2025 年 1 月 1 日起新增并网的 110 千伏及以上电压等级集中式光伏项目机制电量比

例上限取 50%，其他项目机制电量比例上限取 70%。（3）机制电价。存量项目机制

电价参考广东省燃煤发电基准价 0.453 元/千瓦时执行。（4）执行期限。按照 20 年

或全生命周期合理利用小时数扣减截至 2025 年 5 月 31 日的累计投产时间较早者确

定，到期后存量项目不再执行机制电价。 

 

2、风电整机中标价普遍回升（2025.09.18） 

根据北极星风力发电网对市场上几款主流机型的不完全统计，按不含塔筒的中标价

来看，5 兆瓦机组的最低中标价从 2024 年的 1157 元/千瓦上升至今年上半年的 1700

元/千瓦左右；5 兆瓦—6.25 兆瓦机组的最低中标价从 2024 年的 1135 元/千瓦上升

至今年上半年的 1400 元/千瓦左右；市场占有率最高的 6.25 兆瓦—7.15 兆瓦机组，
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2024 年的最低中标价为 960 元/千瓦，且多次出现千元低价，而今年上半年的最低中

标价达到了 1439 元/千瓦；7.15 兆瓦—7.7 兆瓦机组的最低中标价从 2024 年的 1000

元/千瓦上涨至今年上半年的 1350 元/千瓦以上。整体而言，今年上半年，各机型的

中标价格已经全部高于其最低成本价，行业低价恶性竞争态势得到有效遏制。 

 

3、华电内蒙古 400 万千瓦风电项目启动招标（2025.09.17） 

公告显示，内蒙古华电腾格里 400 万千瓦风电项目位于内蒙古自治区阿拉善盟阿拉

善左旗巴彦诺日公境内，项目规模为 400 万千瓦风电项目。招标范围：招标项目划

分为 1 个标段，具体为:(1)风电勘察设计-风电勘察设计服务(CHDTDZ046/16-SJ-

03601):本标段采购范围为 400 万千瓦风电项目的勘察设计工作，包括 400 万千瓦新

建风电项目及配套的储能、220kV 升压站勘察设计工作等。本项目勘察设计包括初

步设计(优化版)、施工图设计、竣工图编制等阶段及所有与本项目相关的勘察设计工

作。详见技术规范书。招标采购项目工期：自合同签订之日起 90 天内完成工程初步

勘察设计，施工图勘察设计应能满足施工进度的需要。服务期限自合同签订至本项目

竣工、达标投产、创优验收、竣工验收、结算完成、质量保修期满为止。需确保所有

的设计工作不影响招标人各节点的设备采购、工程施工等工期。在合同签订后，投标

人应按照招标人的要求，制定详细的设计计划供招标人确认并执行。 

 

4、多晶硅价格全线破 5 万元/吨（2025.09.17） 

9 月 17 日，硅业分会公布最新多晶硅价格。本周多晶硅 n 型复投料成交价格区间为

5.1-5.5 万元/吨，成交均价为 5.32 万元/吨，环比上涨 8.57%。n 型致密料成交价格

区间为 5.2-4.8 万元/吨，成交均价为 4.97 万元/吨，环比上涨 8.75%。n 型颗粒硅成

交价格区间为 4.9-5.0 万元/吨，成交均价为 4.95 万元/吨，环比上涨 3.13%。9 月 16

日，国家标准化管理委员会发布《硅多晶和锗单位产品能源消耗限额》等 3 项强制性

国家标准（征求意见稿）。硅业分会分析，该标准正式实施后，多晶硅单位产品能耗

不达基准值要求（6.4kgce/kg）的企业将被限期整改，逾期未改或整改后未达准入值

（5.5kgce/kg）的企业将被关停。根据初步统计，现有产能结构有序调整后，国内多

晶硅有效产能将降至约 240 万吨/年，较 2024 年底下降 16.4%，与已建成的装置产

能相比减少 31.4%。 

 

5、中润光能：再度递表港交所（2025.09.15） 

据港交所 9 月 15 日消息，中润光能向港交所主板递交上市申请，中信建投国际和中

信证券担任此次上市的联席保荐人。2025 年 3 月 13 日中润光能第一次向港交所递

交招股书，拟在香港主板上市，后招股书失效。招股书介绍，中润光能成立于 2011

年，是全球领先的专业化光伏电池制造商，同时提供光伏组件。 

2022 年、2023 年、2024 年以及截至 2024 年及 2025 年 6 月 30 日止六个月，中润

光能光伏电池片销量分别为 13.2GW、34.9GW、34.5GW、18.3GW 及 19.4GW。

2022 年、2023 年、2024 年以及截至 2024 年及 2025 年 6 月 30 日止六个月，中润
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光能光伏电池片业务产生的收入分别为人民币 11,578.3 百万元、人民币 18,966.9 百

万元、人民币 9,178.5 百万元、人民币 4,798.8 百万元及人民币 6,311.0 百万元，占

同年期总收入的 92.5%、91.0%、81.1%、81.3%及 84.6%。根据中润光能 2024 年

的光伏电池片对外出货量为 34.5GW，按光伏电池片对外出货量计，中润光能是全球

市场第二大光伏电池片制造商，2024 年的市场占有率为 14.6%，而在全球市场上的

专业光伏电池制造商中，中润光能 2024 年的市场占有率为 18.3%。财务方面，中润

光能 2022 年度、2023 年度、2024 年度、2024 年以及 2025 年截至 6 月 30 日止六

个月，中润光能实现收入约为 125.17 亿元、208.38 亿元、113.20 亿元、59.03 亿

元、74.65 亿元人民币；同期，年/期内利润约为 8.34 亿元、16.81 亿元、-13.63 亿

元、-7.45 亿元、12.04 亿元人民币。 

 

6、比亚迪新一代储能系统“浩瀚”发布（2025.09.19） 

在深圳举办的 2025 国际数字能源展上，比亚迪全球首发其全新一代储能系统“浩

瀚”。其搭载的 2710Ah 储能专用刀片电池创下全球容量之最，与常规储能电池相

比，容量提升 300%以上。据了解，“浩瀚”以 14.5MWh 为最小单元容量，体积能

量密度为 233.8 度电/立方米，比行业平均水平提升 51.4%。在等效 20 尺集装箱内

可实现 10MWh 超大容量，远超行业主流的 6-7MWh 水平，Vcts（体积能量密度系

数）达全球最高 52.1%，较行业提升 39.7%。这种高密度集成带来显著实用价值—

—建设 1GWh 级储能场站时，“浩瀚”仅需 69 套设备，较传统方案的 145 个集装

箱减少 52%，占地面积节省 33%。 

 

7、蜂巢能源开发 360Wh/kg 半固态电池，搭载低空飞行器年内首飞（2025.09.17） 

当前锂电行业正处于“深化当下、攻坚中期、突破未来”的三步走战略阶段。蜂巢能

源在巩固液态电池技术和市场优势的同时，积极推进半固态和全固态电池的研发与

量产布局。他强调，半固态电池作为相对独立、广泛应用的技术路线，已成为当前产

业竞争的核心领域。在半固态电池方面，蜂巢能源自研的“电解质热复合转印工艺”

成功攻克了量产中的多项技术瓶颈。该工艺通过极性变换胶液配方和仿形梯度热压

技术，实现了电解质层从隔膜到极片的高效、均匀转印，转移率从早期的约 20%大

幅提升至 95%以上。这一技术不仅完全兼容现有产线、无需额外设备投资，还在加

工精度、良率和安全性方面带来显著提升：HIPOT 良率提升 10%，压差不良率降低

6%，安全性能提升 50%。结合高镍正极材料，该工艺已成为行业成本最低、最具规

模化量产可行性的半固态电池解决方案。蜂巢能源已建成 2.3GWh 半固态电池专用

产线，并已完成第一代 270Wh/kg 方形电芯的开发，计划于 2025 年 11 月 C 样批量

试制。该产品已获得欧洲知名品牌电动汽车订单，并成功定点央企 eVTOL 项目。同

时，蜂巢能源正在开发面向量产的能量密度达 360Wh/kg 的软包半固态电池，已向一

家低空飞行器的央企正式送样，并计划于今年实现首飞。 
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1.4 周度重要公司公告（2025.09.15-09.19） 

1、赢合科技：关于回购公司股份实施完成的公告 

截至本公告披露日，本次回购公司股份方案已实施完成，实际实施回购的时间区间为

2025 年 2 月 28 日至 2025 年 4 月 8 日。公司通过集中竞价交易方式累计回购股份

6,504,400 股，达到公司目前总股本的 1%，最高成交价为 21 元/股，最低成交价为

15.38 元/股，成交总金额为人民币 125,431,832 元（不含交易费用）。公司实际回购

资金总额已超过回购方案中的回购资金总额下限，且不超过回购资金总额上限，本次

回购公司股份方案已实施完成，实际回购情况与经董事会审议的回购公司股份方案

不存在差异。本次回购符合公司回购股份方案及相关法律法规的要求。 

 

2、德福科技：关于收购境外公司股权的进展公告 

2025 年 7 月 29 日，九江德福科技股份有限公司与 Volta Energy Solutions S.à.r.l.签

署了《股权购买协议》，德福科技拟收购 Circuit Foil Luxembourg S.a.r.l.100%股权，

后续本次交易将由德福科技位于卢森堡的全资控股公司具体实施。截至本公告披露

日，本次交易已完成中国境外投资备案（ODI）的相关审批手续，并且根据《股权购

买协议》及其补充协议（仅针对合同保证金的支付安排）的约定，德福科技已通过位

于卢森堡的全资控股公司向交易对方支付 1,740.47 万欧元（即相当于收购价格 10%

的金额）作为合同保证金。 

 

3、富临精工：关于子公司与宁德时代签订《预付款协议》的公告 

鉴于富临精工股份有限公司控股子公司江西升华新材料有限公司已与宁德时代新能

源科技股份有限公司签订《业务合作协议》及其补充协议。根据双方战略合作规划及

未来市场需求，双方同意在锂电磷酸铁锂材料验证、生产方面建立长期合作的机制,

共同开拓新能源市场。为进一步深化前述战略及业务合作关系，公司控股子公司江西

升华于近日与宁德时代签订《预付款协议》，约定宁德时代向江西升华支付共计人民

币 15 亿元的预付款，用于锁定江西升华向宁德时代承诺磷酸铁锂供应量，并支持江

西升华布局更有竞争力的原材料建设。 
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1.5 产业链价格数据 

图 3：硅料价格走势（元/kg，取均值）  图 4：硅片价格走势（元/片，取均值） 

 

 

 

资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所  资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所 

 

图 5：电池片价格走势（元/W，取均值）  图 6：组件价格走势（元/W，取均值） 

 

 

 

资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所  资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所 

2.风险提示 

政策波动风险、行业增长不及预期风险、市场竞争加剧风险。
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