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报告要点 

月度关注：英国重新推出购车补贴政策，预计额外拉动纯电渗透率至 26%。

今年以来英国陆续推出多项政策，涉及新能源车制造、供应链、消费、充电桩

等领域，其中最直接有力的政策是购车补贴政策。 

政策内容：2025 年 7 月起对售价低于 3.7 万英镑的电动车提供 3750 英镑或

1500 英镑的补贴，具体额度根据整车组装和电池制造所在国家的碳排放而

定，总预算 6.5亿英镑，补贴持续至 2028~2029年，资金用完为止。 

为什么重启补贴政策？2024年英国《零排放汽车指令》正式实施，规定 2030

年英国新车销售中 80%是零排放汽车（仅包含纯电和燃料电池，不包含插混、

增程），法规要求严苛推动英国推出新能源车政策。 

政策的影响：上调英国纯电渗透率从 24%至 26%，在欧洲和英国有生产制造

能力的企业更加受益。 

 本轮补贴最高金额虽然大于上一轮补贴政策 3500 英镑，但由于碳排放

要求获取最高补贴较为困难，目前约 22款车型可享受 1500 英镑补贴，

暂无车型可享受 3750英镑补贴。 

 根据 1500￡/辆、3750￡/辆测算，大约 17-43万辆车可享受到补贴，折

合每年约 5~12.4 万辆，约占英国 2024 年电动车销量的 9%~22.5%。

2025H1英国纯电销量同增 34%，渗透率 21.5%，在政策带动下，我们

预计中性情况纯电渗透率约 26%，乐观情况纯电渗透率可达到 28%。 

 政策规定每款车享受的补贴金额与车辆组装国和电池制造国的发电碳排

放系数而定，欧盟和英国本土发电的碳排放强度显著低于中美日韩，因

此在欧洲本土拥有产能、尤其是在英国有生产制造能力的企业将更受益

于本次补贴政策。 

重点数据跟踪：国内插混销量首次出现负增长，后续需重点跟踪，商用车和出

口表现亮眼；海外欧洲和其他地区销量增长明显，美国小幅增长。中国：7月

淡季销量环比微降属于正常现象。乘用车：零售端插混销量同比减少 4%，是

新能源车爆发以来首次负增长，主因是增程销量下降。商用车：销量增速持续

维持在高位，渗透率连续四个月超过 20%。出口：2025 年以来出口保持高增

长，尤其 4 月以来同比增速不断提升，主因是比亚迪、奇瑞新能源乘用车出

口增长显著。海外：7月欧洲主要七国新能源车销量同增 43%，美国同增 10%，

海外其他地区数据滞后一个月，6月同增 71%。 

行业及公司变化：（1）央国企明确发展目标。中国长安、一汽集团 2030年

新能源车销量占比超过/达到 60%。（2）极氪、智己发布插混 /增程技术路线。

极氪发布豪华电混专属架构浩瀚-S，首搭车型极氪 9x；智己“恒星”超级增

程发布，首搭智己 LS6。（3）华为与“四界”之外各品牌合作的车型将陆续

上市。岚图知音将于 8 月底上市，阿维塔、广汽与华为合作车型 2026 年推

出。（4）智能驾驶：比亚迪承诺为在智能泊车场景下的安全及损失全面兜底；

上海发放智能网联汽车示范运营牌照。 

  

 

 

 

风险提示： 1、各国对新能源车均有支持政策，政策变动对新能源车销量影响明显； 

2、宏观经济对汽车销量影响的风险。 
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1 月度关注：英国重新推出购车补贴政策 

1.1  2025 年英国政府陆续推出多项电动车领域的补贴政策 

 购车补贴政策将于 2025 年 7 月启动，总预算 6.5 亿英镑，有效期至 2029 年，单辆车

补贴分为 1500英镑和 3750 英镑两档，具体标准与车辆碳排放强度挂钩； 

 DRIVE 35 计划（2023-2033 年）未来十年总投入 25 亿英镑，其中 2030 年前投入 20

亿英镑，重点支持零排放汽车、电池及供应链的研发与资本投资； 

 投入 6300 万英镑用于充电基建，重点支持家用充电设施、医疗车队电气化及停车场充

电站。 

 

图表 1：2025 年英国陆续推出多项电车补贴政策，覆盖供给、需求及充电基建 

政策 覆盖范围 补贴额度 补贴条件 

购车补贴政策 
支持消费者购买符合条件的电动车，

覆盖约 31%-78%的 2024 年销量 

总预算 6.5 亿英镑： 

- 一级补贴：3750 英镑/辆。 

- 二级补贴：1500 英镑/辆 

- 售价≤3.7 万英镑。 

- 纯电续航≥100km。 

- 电池质保 8 年/10 万英里。 

- 补贴等级：根据碳排放强度（=电池生产国发电碳

排放系数×70%+组装国系数×30%）确定。 

DRIVE 35 计划 

（2023-2033 年） 

覆盖从大规模制造到初创企业的创新

项目，全面支持零排放汽车、电池及供

应链的研发与资本投资 

总投入 25 亿英镑： 

- 2030 年前 20 亿英镑。 

- 2035 年前追加 5 亿英镑 。 

- 通过竞赛支持不同阶段项目。 

- 延续 ATF 和 APC研发竞赛模式 

充电基建补贴政策 
支持家用充电设施建设、NHS 医疗车

队电气化及主干道充电网络升级 

总投入 6300 万英镑： 

- 2500 万英镑用于家用充电桩。 

- 800 万英镑用于 NHS 站点救护车和医疗车队。 

- 其他投入领域包括主干道充电标识及停车场充电站 

资料来源：英国政府官网, 五矿证券研究所 

 

1.2  《零排放汽车指令》促使英国政府重新推出补贴政策 

英国将电动车渗透率目标上升至立法的高度。2024年英国《零排放汽车指令》正式实施，规

定 2024年英国新车销售中 22%是零排放汽车，到 2030年增加至 80%，其中零排放汽车仅

包含纯电车和燃料电池车，不包含插混、增程等动力类型。由于法规要求的销售比例较高，

在车企的游说之下英国政府将 2024年目标降低为 18%。 

英国电动车渗透率目标实现困难，促使英国政府重新推出补贴政策。2022年中补贴政策退出

后，英国新能源车渗透率陷入停滞状态，2024年在《零排放汽车指令》的高压之下渗透率略

微回升至 19.2%，满足法规的最低要求。但要实现 2030年目标仍有较大困难，因此 2025 年

上半年，英国政府接连发布相关政策制度，以推动 2025年及后续电动化目标的实现。 
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1.3  补贴政策的影响：上调英国纯电渗透率至 26%，在欧洲和英国本土生

产的企业受益 

拉动销量测算：根据每辆车 1500 英镑和 3750 英镑测算，合计大约 17-43 万辆车可享受到

补贴，折合每年约 5~12.4万辆，约占英国 2024 年电动车销量的 9%~22.5%。2025H1 英国

纯电销量同增 34%，渗透率 21.5%，相较 2024H1 渗透率提升 5pct，下半年受政策影响渗透

率和增速将高于上半年，我们预计中性情况纯电渗透率约 26%，销量同增 40%；乐观情况纯

电渗透率可达到 28%，销量同增 50%。 

车企格局的影响：在欧洲和英国有生产制造能力的企业更加受益。政策规定每款车享受的补

贴金额根据碳排放水平决定，而每辆车碳排放水平与车辆组装国和电池制造国的发电碳排放

系数相关。在全球电力部门二氧化碳排放强度中，中国的碳排放处于较高的水平，欧盟和英

国本土发电的碳排放强度显著低于中日韩及美国，因此在欧洲本土拥有产能、尤其是在英国

有生产制造能力的企业将更受益于本次补贴政策。 

拿到全额补贴较为困难，后续需持续关注受益车型。根据英国政府的公示，目前有 22 款车

型符合 1500英镑的补贴要求，暂无车型符合 3750 英镑的要求，后续英国政府将继续根据补

贴申请审查车辆是否符合要求并公示，具体的受益企业和车型仍需等待英国政府的审查公示。 

 

图表 4：2014-2024 年部分国家发电碳排放强度（单位：千克/千瓦时） 

 
资料来源：if ind, 五矿证券研究所 
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图表 2：英国《零排放指令》规定 2030 年零排放汽车销售占比 80%  图表 3：英国 2025 年最高补贴额度超过上一轮（单位：英镑） 

 

 

 

资料来源： Thinker Car, GOV·UK, 五矿证券研究所  资料来源：ACEA, GOV·UK, 中国汽车报, 五矿证券研究所 
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2 重点数据跟踪 

2.1 中国：7 月进入淡季，整体表现稳定 

销量：插混销量首次出现负增长，商用车和出口增速亮眼 

乘用车：7 月淡季销量环比微降属正常现象，我们预计 8 月将环比微升，9 月“金九银十”

环比显著增长。后续需重点跟踪：（1）7 月插混（含增程）零售同降 4%，自新能源车爆发以

来首次同比负增长，需重点跟踪插混增速和车型。（2）“金九银十”终端折扣对销量的影响。 

 

 

 

图表 5：7 月中国新能源车销量 126万辆，同增 27%（单位：万辆）  图表 6：7 月中国新能源车渗透率 49%，环比提升 

 

 

 

资料来源：中汽协, 五矿证券研究所  资料来源：中汽协, 五矿证券研究所 

图表 7：7 月新能源乘用车批发 118万辆，同增 24%（单位：万辆）  图表 8：7 月新能源乘用车批发渗透率 53%，环比提升 

 

 

 

资料来源：乘联会, 五矿证券研究所  资料来源：乘联会, 五矿证券研究所 

图表 9：7 月新能源乘用车零售 99万辆，同增 12%（单位：万辆）  图表 10：7 月新能源乘用车零售渗透率 53%，环比基本持平 

 

 

 

资料来源：乘联会, 五矿证券研究所  资料来源：乘联会, 五矿证券研究所 
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商用车：销量增速持续维持在高位，渗透率连续四个月超过 20%。新能源重卡、轻卡、客车

销量均高速增长。 

 

 

 

 

图表 11：7月PHEV零售同比-4%，2021年以来首次下滑（单位：万辆）  图表 12：7 月 PHEV 零售占比 39%，环比下滑 

 

 

 

资料来源：乘联会, 五矿证券研究所  资料来源：乘联会, 五矿证券研究所 

图表 13：7 月中国乘用车库存系数 1.35，环比基本稳定  图表 14：6 月中国新能源乘用车库存 87 万辆（单位：万辆） 

 

 

 

资料来源：乘联会, 五矿证券研究所  资料来源：乘联会, 五矿证券研究所 

图表 15：7 月新能源商用车销量 6.7万辆，同增 75%（单位：万辆）  图表 16：7 月新能源商用车渗透率 22%，环比微升 

 

 

 

资料来源：中汽协, 五矿证券研究所  资料来源：中汽协, 五矿证券研究所 
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出口：2025年以来出口保持高增长，尤其 4月以来同比增速不断提升，其中插混增速始终高

于纯电增速，分车企来看，比亚迪、奇瑞新能源乘用车出口增长显著。 

 

 

 

 

图表 17：7 月新能源重卡销量 1.3 万辆，同增 131%（万辆）  图表 18：7 月新能源重卡渗透率 15.7%，环比微升 

 

 

 

资料来源：中汽协, 五矿证券研究所  资料来源：中汽协, 五矿证券研究所 

图表 19：7 月新能源轻卡销量 3.2 万辆，同增 60%（万辆）  图表 20：7 月新能源轻卡渗透率 23%，环比微升 

 

 

 

资料来源：中汽协, 五矿证券研究所  资料来源：中汽协, 五矿证券研究所 

图表 21：7 月新能源客车销量 1.3 万辆，同增 61%（万辆）  图表 22：7 月新能源客车渗透率 32%，环比持平 

 

 

 

资料来源：中汽协, 五矿证券研究所  资料来源：中汽协, 五矿证券研究所 
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折扣率：7月进入淡季，行业整体折扣率降低 

 

 

 

图表 23：7 月新能源车出口 22.5 万辆，同增 118%（万辆）  图表 24：7 月 BEV 出口同增 217%，PHEV 同增 83%（万辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协, 五矿证券研究所  资料来源：中汽协, 五矿证券研究所 

图表 25：7 月新能源乘用车出口 22万辆，同增 119%（万辆）  图表 26：2025 年比亚迪、奇瑞新能源乘用车出口快速增长（万辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协, 五矿证券研究所  资料来源：乘联会, 五矿证券研究所 

图表 27：7 月进入淡季，行业整体折扣率降低  图表 28：7 月比亚迪折扣率提高，特斯拉折扣率降低 

 

 

 

资料来源：大搜车, 五矿证券研究所  资料来源：大搜车, 五矿证券研究所 
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动力电池：铁锂占比 80%环比基本稳定，单车带电量环比持平 

 

 

 

 

 

 

 

图表 29：7 月新能源车单车带电量 53.9kWh，环比持平（单位：kWh）  图表 30：7 月新能源乘用车单车带电量 38.8kWh，环比提升（kWh） 

 

 

 

资料来源：动力电池创新产业联盟, 五矿证券研究所  资料来源：动力电池创新产业联盟, 五矿证券研究所 

图表 31：7 月 BEV、PHEV 乘用车单车带电量 54.2kWh、27.8kWh  图表 32：7 月新能源商用车单车带电量 128kWh，环比提升（kWh） 

 

 

 

资料来源：动力电池创新产业联盟, 五矿证券研究所  资料来源：动力电池创新产业联盟, 五矿证券研究所 

图表 33：7 月铁锂电池装车量占比 80%，环比基本稳定  图表 34：7 月能量密度 140Wh/kg 以上占比 43%，环比提升 

 

 

 

资料来源：动力电池创新产业联盟, 五矿证券研究所  资料来源：动力电池创新产业联盟, 五矿证券研究所 
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充换电：6月新能源车增量是充电桩增量的 1.8倍 

 

 

 

2.2  海外：欧洲和其他地区销量增长明显，美国小幅增长 

 

 

 

图表 35：6 月全国公共充电桩保有量 410 万台，同增 31%（万台）  图表 36：6 月全国公共直流桩占比 47%，环比缓慢提升 

 

 

 

资料来源：充电联盟, 五矿证券研究所  资料来源：充电联盟, 五矿证券研究所 

图表 37：6 月车桩增量比 1.8，新能源车增量是充电桩增量的 1.8倍  图表 38：6 月换电站保有量 4856 个，同增 29%（单位：个） 

 

 

 

资料来源：充电联盟, 五矿证券研究所  资料来源：充电联盟, 五矿证券研究所 

图表 39：7 月欧洲七国新能源车销量 20.9 万辆，同比增长 43%（万辆）  图表 40：7 月欧洲七国渗透率 27%，环比下滑 

 

 

 

资料来源：各国汽车工业协会, 五矿证券研究所  资料来源：各国汽车工业协会, 五矿证券研究所 
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图表 41：德国、英国、法国是欧洲新能源车销量主力（单位：万辆）   图表 42：德国、英国、西班牙渗透率提升明显 

 

 

 

资料来源：各国汽车工业协会, 五矿证券研究所  资料来源：各国汽车工业协会, 五矿证券研究所 

图表 43：6 月欧洲整体新能源车销量 36.1 万辆，同增 24%（万辆）  图表 44：6 月欧洲整体新能源车渗透率 23.7% 

 

 

 

资料来源：Thinker Car, 五矿证券研究所  资料来源：Thinker Car, 五矿证券研究所 

图表 45：7 月美国新能源车销量同增 9.7%（单位：万辆）  图表 46：7 月美国新能源车渗透率 9.9%，环比提升 

 

 

 

资料来源：Autos Innov ate, 五矿证券研究所  资料来源： Autos Innov ate, 五矿证券研究所 
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3  重点车型上市：中型/中大型 SUV 密集上市 

 

图表 49：2025 年 7 月新车一览表 

车型 版本 价格 能源类型 级别 轴距 
续航 

/km 

零百加

速/s 

快充时

间/h 

电池

类型 

电池容量

/kw h 
智驾芯片 算力 

激光 

雷达 
座舱芯片 辅助驾驶 

二排座椅 

功能 

理想 i8 

2025 款 Pro 32.18 纯电动 
中大型

SUV 
3050 670 4.5 - NCM 90.1 J6M*1 128 1 8295P 高速 加热/通风/按摩 

2025 款 Max 34.98 纯电动 
中大型

SUV 
3050 720 4.5 - NCM 97.8 Thor-U*1 700 1 8295P 城市/高速 加热/通风/按摩 

2025 款 Ultra 36.98 纯电动 
中大型

SUV 
3050 720 4.5 - NCM 97.8 Thor-U*1 700 1 

8295P高

性能 
城市/高速 加热/通风/按摩 

乐道

L90 

两驱基本型 27.99 纯电动 
大型

SUV 
3110 605 5.9 0.42 

NCM

+LFP 
85 Orin-X*1 254 - 8295P 城市/高速 加热/通风/按摩 

四驱基本型 29.98 纯电动 
大型

SUV 
3110 570 4.7 0.42 

NCM

+LFP 
85 Orin-X*1 254 - 8295P 城市/高速 加热/通风/按摩 

零跑

B01 

430 舒享版 8.98 纯电动 紧凑型车 2735 430 9.4 0.3 LFP 43.9 - - - 8155P - - 

550 舒享版 9.58 纯电动 紧凑型车 2735 550 8.7 0.3 LFP 56.2 - - - 8155P - - 

550 悦享版 10.38 纯电动 紧凑型车 2735 550 6.4 0.3 LFP 56.2 - - - 8155P - - 

550 激光雷达版 11.38 纯电动 紧凑型车 2735 550 6.4 0.3 LFP 56.2 8650*1 - 1 8295P 高速 - 

650 悦享版 10.98 纯电动 紧凑型车 2735 650 6.5 0.32 LFP 67.1 - - - 8155P - - 

650 激光雷达版 11.98 纯电动 紧凑型车 2735 650 6.5 0.32 LFP 67.1 8650*1 - 1 8295P 高速 - 

小鹏

G7 

602 长续航 Max 19.58 纯电动 
中型

SUV 
2890 602 6.6 0.2 LFP - Orin*2 508 - 8295P 城市/高速 加热/通风/按摩 

702 超长续航 

Max 
20.58 纯电动 

中型

SUV 
2890 702 6.5 0.2 LFP 80.8 Orin*2 508 - 8295P 城市/高速 加热/通风/按摩 

702 超长续航 

Ultra 
22.58 纯电动 

中型

SUV 
2890 702 6.5 0.2 LFP 80.8 图灵*2 2250 - 

8295P+

图灵 
城市/高速 加热/通风/按摩 

比亚迪

海狮

06 

DM-i 121 领航版 13.98 
插电式混

合动力 

中型

SUV 
2820 121 7.5 0.38 LFP 18.3 Orin-N*1 84 - D100 高速 - 

DM-i 170 领航

Pro 
14.68 

插电式混

合动力 

中型

SUV 
2820 170 7.8 0.28 LFP 26.6 Orin-N*1 84 - D100 高速 - 

DM-i 170 领航 15.68 插电式混 中型 2820 170 7.8 0.28 LFP 26.6 Orin-N*1 84 - D100 高速 - 

图表 47：6 月海外其他国家新能源车销量 13.6 万辆，同增 71%（万辆）  图表 48：6 月海外其他国家新能源车渗透率 6.3%，环比微升 

 

 

 

资料来源：Thinker Car, 五矿证券研究所  资料来源：Thinker Car, 五矿证券研究所 
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Plus 合动力 SUV 

EV 520 领航 14.38 纯电动 
中型

SUV 
2820 520 7.5 0.3 LFP 65.28 Orin-N*1 84 - D100 高速 - 

EV 605 领航 Pro 15.38 纯电动 
中型

SUV 
2820 605 7.7 0.3 LFP 78.72 Orin-N*1 84 - D100 高速 - 

EV 605 领航

Plus 
16.38 纯电动 

中型

SUV 
2820 605 7.7 0.3 LFP 78.72 Orin-N*1 84 - D100 高速 - 

奇瑞风

云 A9L 

260 超长续航豪

华版 
14.99 

插电式混

合动力 
中大型车 3000 260 7.9 0.25 LFP 33.68 - - - 8255 高速 - 

260 超长续航尊

贵版 
16.29 

插电式混

合动力 
中大型车 3000 260 7.9 0.25 LFP 33.68 SA 8620 128 - 8255 高速 - 

260 伯牙奢享版 18.29 
插电式混

合动力 
中大型车 3000 260 7.9 0.25 LFP 33.68 SA 8620 128 - 8255 高速 加热 

四驱高能巅峰版 20.79 
插电式混

合动力 
中大型车 3000 200 4.9 0.25 LFP 33.68 SA 8620 128 - 8255 高速 加热 

岚图 

FREE

+ 

后驱乾崑版 21.99 增程式 
中大型

SUV 
2960 318 7.8 - LFP 45 - - 1 - 城市*/高速 加热/通风 

四驱乾崑版 24.99 增程式 
中大型

SUV 
2960 259 4.9 - LFP 45 - - 1 - 城市*/高速 加热/通风 

MG4 

437 随心版 7.38 纯电动 紧凑型车 2750 437 - 0.33 LFP 42.8 - - - - - - 

437 从容版 8.18 纯电动 紧凑型车 2750 437 - 0.33 LFP 42.8 - - - 8155 - - 

437 自由版 9.08 纯电动 紧凑型车 2750 437 - 0.33 LFP 42.8 - - - 8155 - - 

530 智趣版 10.58 纯电动 紧凑型车 2750 530 - 0.33 LFP 53.9 
地平线征

程*1 
80 - 8155 高速 - 

猛士

M817 

Pro 32.99 
插电式混

合动力 

大型

SUV 
3005 140 5.2 0.25 lfp 31.7 - - 1 - 城市*/高速 加热 

Max 35.99 
插电式混

合动力 

大型

SUV 
3005 140 5.2 0.25 LFP 31.7 - - 1 - 城市*/高速 加热 

问界

M8 

Max 六座长续航 39.80 纯电动 
大型

SUV 
3105 705 - - NCM 100 

预售阶段 

Max+六座四驱 41.80 纯电动 
大型

SUV 
3105 655 - - NCM 100 

Ultra 六座四驱 46.80 纯电动 
大型

SUV 
3105 655 - - NCM 100 

Max+ 五座长续

航 
37.80 纯电动 

大型

SUV 
3105 705 - - NCM 100 

Max+ 五座四驱 39.80 纯电动 
大型

SUV 
3105 655 - - NCM 100 

Ultra 五座四驱 44.8 纯电动 
大型

SUV 
3105 655 - - NCM 100 

资料来源：汽车之家, 五矿证券研究所（注：*表示选配） 
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4 行业及公司变化 

工信部开通重点车企践行账期承诺反映窗口 

7 月 9 日，工业和信息化部开通"重点车企践行账期承诺线上问题反映窗口"，受理中小企业

关于重点车企践行货款支付周期承诺和落实《保障中小企业款项支付条例》不力等问题，随

后多家车企迅速响应调整账期。 

财政部、国家税务总局调整超豪华小汽车消费税政策 

7 月 17 日，财政部、国家税务总局发布公告，将超豪华小汽车征收范围调整为"每辆零售价

格 90万元（不含增值税）及以上"，自 2025年 7 月 20日起执行。对纯电动、燃料电池等没

有气缸容量的超豪华小汽车仅在零售环节征收消费税，对二手超豪华小汽车不征收消费税。 

四部门发布通知到 2027年底力争全国范围内大功率充电设施超过 10万台 

7 月 7 日，国家发展改革委等四部门发布《关于促进大功率充电设施科学规划建设的通知》，

提出到 2027年底力争全国范围内大功率充电设施超过 10万台。 

上海发放智能网联汽车示范运营牌照 

7月 26日，上海正式向上汽集团旗下智己汽车（联合享道出行）和上汽友道智途、锦江国际

集团旗下锦江出租、久事集团旗下强生交通等企业发放新一批智能网联汽车示范运营牌照，

进一步推动 L4级自动驾驶技术的大规模商业化应用。 

中国长安汽车集团有限公司在重庆挂牌成立，并宣布集团未来 10年内战略规划 

中国长安汽车集团有限公司在重庆正式挂牌成立。未来 5 年，中国长安将面向全球推出 50

余款新能源产品，包括 7 款以上 30 万台级全球化大单品，在全球打造阿维塔、深蓝、长安

三大品牌。未来 10年，中国长安在新汽车领域将投入约 2000亿元，新增 1万人规模的科技

创新团队，实现技术探索、产品变现。2030 年整车产销目标为 500 万辆，新能源车销量占

比超 60%，海外市场销量占比超 30%，并力争进入全球汽车品牌前十，成为世界级汽车品

牌。 

吉利汽车与极氪科技正式签署合并协议  

7月 15日，吉利控股集团宣布，旗下吉利汽车与极氪科技正式签署合并协议，吉利汽车将收

购除其已持有股份外的全部极氪股份。 

首台印尼本地生产小鹏 X9完成交付  

7月 24日，在 2025 年印尼国际汽车展现场，小鹏汽车正式宣布，印尼成为小鹏汽车在全球

首个落地本地化生产的国家，第一台印尼当地生产的小鹏 X9 交付给印尼车主。 

比亚迪承诺为在智能泊车场景下的安全及损失全面兜底 

比亚迪于 2025 年 7 月 9 日宣布在全球率先实现媲美 L4 级的智能泊车技术，并承诺对中国

市场所有搭载"天神之眼"系统的车辆用户，在智能泊车场景下的安全问题及造成的损失进行

全面兜底保障。 

极氪发布豪华电混专属架构浩瀚-S 

7 月 9 日，极氪正式发布豪华电混专属架构"浩瀚-S"，该架构基于纯电架构打造，具备全栈

900伏高压技术。极氪 9X作为该架构的首款车型，搭载全球首发 70 度 6C混动电池，纯电

续航里程达 380公里，支持最大 6C充电倍率，电量从 20%充至 80%仅需 9分钟。 

小鹏汇天完成 2.5亿美元 B轮融资 

小鹏汇天于 7 月 15 日宣布完成 2.5 亿美元 B 轮融资，此轮融资将主要用于飞行汽车的研发
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工作。资金还将支持小鹏汇天飞行汽车的规模量产和商业化进程的顺利实现。 

中国一汽在集团第十五次党代会上明确今后五年的奋斗目标 

报告明确了今后五年的奋斗目标：坚持“一个定位”，从现在起用三年左右时间完成关键调整

期主要任务，再用两年左右时间全面筑牢转型基础、实现发展向新突破，到 2030 年实现主

要指标“六个超过”、产业基础“五个领先”、运营管理“五个一流”。其中整车销量、智能网

联新能源汽车销量、自主品牌销量、自主品牌智能网联新能源汽车销量、海外市场销量，分

别超过 500万辆、300万辆、200 万辆、150 万辆、70万辆；职工平均收入增速继续超过央

企平均水平。 

智己“恒星”超级增程发布 

智己汽车于 8月 1日正式发布"恒星"超级增程技术，采用行业首创的 66kWh 800V 增程电池

方案，实现 CLTC 纯电续航超 450 公里、综合续航超 1500 公里。"恒星"超级增程由智己联

合宁德时代共同开发，将首发搭载于新一代 LS6 车型，并计划应用于旗舰 SUV LS9，正式

进军增程市场。 

阿维塔拟于 2026年下半年推出与华为联合共创的首款产品 

阿维塔与华为正在顺利有序推动 Hi Plus 模式，双方联合团队已将近千人入驻在阿维塔重庆

总部，第一款联合共创的产品也将会在明年下半年推出。2030 年前，阿维塔计划推出 17 款

新品，覆盖 MPV、跑车等细分市场。 

特斯拉亮相世界人工智能大会，宣布智能辅助驾驶计划年内在中国进一步落地   

7月 26日，特斯拉在 2025世界人工智能大会上展示智能电动车、人形机器人及智能辅助驾

驶技术。特斯拉智能辅助驾驶系统（驾驶员监管版）计划 2025 年在中国、欧洲进一步落地，

正在等待监管部门审核。特斯拉预计在今年年底前，在美国部分地区，面向个人用户开放智

能辅助驾驶系统（无驾驶员监管版）。 

岚图与华为合力打造的首款家用纯电 SUV 全新岚图知音将于 8月底上市 

岚图与华为合力打造的首款家用纯电 SUV 全新岚图知音将于 8 月底上市，全新岚图知音搭

载华为乾崑智驾 ADS 4，且从辅助驾驶到座舱，再到三电系统和底盘调校，华为团队全程参

与联调，确保软硬件协同达到最优状态。 

东风固态电池将于 2026年上车 

东风汽车宣布其固态电池将于 2026 年由奕派科技实现上车应用，固态电芯能量密度达到

350Wh/kg 以上，续航里程超过 1000公里。 

广汽集团与华为合作首款车型预计 2026年面世 

广汽集团与华为采用智选车模式深度合作，首款高端智能电动车型预计 2026 年正式上市，

将搭载华为全栈智能汽车解决方案（含 ADS 高阶智驾和鸿蒙座舱）。 
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5 板块行情变化 

 

图表 50：近 30 天申万行业指数涨跌幅，汽车行业涨幅 6.3% 

 
资料来源：if ind, 五矿证券研究所 

 

图表 51：近三年汽车细分板块行情回顾 

 
资料来源：if ind, 五矿证券研究所 

 

风险提示 

1、各国对新能源车均有支持政策，政策变动对新能源车销量影响明显； 

2、宏观经济对汽车销量影响的风险。 
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