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摘要

二级市场表现

 市场与板块表现：本周新材料板块下跌。新材料指数跌幅为 2.34%，跑输创

业板指 1.59%。近五个交易日，合成生物指数上涨 2.06%，半导体材料下跌 0.65%，

电子化学品上涨 0.77%，可降解塑料下跌 0.80%，工业气体下跌 1.46%，电池化

学品下跌 3.84%。

产业链周度价格跟踪（括号为周环比变化）

 氨基酸：缬氨酸(14200元/吨，-1.05%)、精氨酸(24000元/吨，-1.64%)、色

氨酸(45500元/吨，-2.15%)、蛋氨酸(22600元/吨，-0.22%)

 可降解材料：PLA(FY201注塑级)(17800元/吨，不变)、PLA(REVODE 201

吹膜级)(17200元/吨，不变)、PBS(17800元/吨，不变)、PBAT(9850元/吨，不变)

 维生素：维生素 A(64000元/吨，不变)、维生素 E(68000元/吨，不变)、维

生素 D3(225000元/吨，不变)、泛酸钙(40500元/吨，不变)、肌醇(26000元/吨，

不变)

 工业气体及湿电子化学品：UPSSS 级氢氟酸(11000元/吨，不变)、EL级氢

氟酸(5300元/吨，不变)

 塑料及纤维：碳纤维(83750元/吨，不变)、涤纶工业丝(8700元/吨，-2.25%)、

涤纶帘子布 6月出口均价为(16453元/吨，-1.12%)、芳纶(8.73万元/吨，-1.21%)、

氨纶(27000元/吨，不变)、PA66(15800元/吨，不变)、癸二酸 6月出口均价为 28295

元/吨，较上月下降 0.33%。

投资建议

 2025世界机器人大会召开在即，建议关注人形机器人领域材料进展。8月 2

日，2025世界机器人大会新闻发布会在北京召开，根据发布会内容，世界机器

人大会将于 8月 8—12日在北京经济技术开发区举办， 主题为“让机器人更智

慧，让具身体更智能”，200余家国内外机器人企业的 1500余件展品将亮相，，

其中首发新品 100余款，50家人形机器人整机企业将带来最新展品及行业解决

方案，人形机器人整机企业参展数量创同类展会之最。根据前瞻产业研究院数

据，2023-2029年，全球人形机器人市场预计从 21.6亿美元增至 324亿美元，年

复合增长率 57%。PEEK材料性能优异，能在保障人形机器人轻量化需求的同时，

兼顾足够的强度和刚性以满足机器人的负载和灵活性需求，有望依托人形机器

人产业增长实现集中催化。根据中商产业研究院预计国内 2025年 PEEK材料市

场规模将达到 21亿元，同比增长 10.53%，未来前景广阔。建议关注 DFBP（PEEK

合成单体）公司【中欣氟材】，PEEK材料制造及改性厂商【中研股份】、【普
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利特】及 PEEK 零部件企业【肯特股份】。功能性保护套管具备耐弯折、耐磨

等性能，可用于人形机器人内部线束保护，建议关注功能性保护套管生产商【骏

鼎达】。

 风险提示

原材料价格大幅波动的风险；政策风险；技术发展不及预期的风险；行业

竞争加剧的风险。
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1. 二级市场表现

本周基础化工、新材料均下跌。本周（20250728-20250801）沪深 300 涨跌幅为-1.75%，

上证指数涨跌幅为-0.94%，创业板指涨跌幅为-0.74%。涨幅前三行业分别是医药生物（2.95%）、

通信（2.54%）、传媒（1.13%）。

图 1：行业周涨跌幅（%）

资料来源：Wind，山西证券研究所

图 2：近三年创业板指与新材料指数走势

资料来源：Wind，山西证券研究所
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重点板块表现：近五个交易日，合成生物指数上涨 2.06%，半导体材料下跌 0.65%，电子

化学品上涨 0.77%，可降解塑料下跌 0.80%，工业气体下跌 1.46%，电池化学品下跌 3.84%。

图 3：化工新材料板块表现、估值及盈利能力情况

资料来源：Wind，山西证券研究所
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图 4：公司市场表现、估值及盈利情况（半导体材料、工业气体、可降解塑料、维生素）

资料来源：Wind，山西证券研究所
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图 5：公司市场表现、估值及盈利情况（化纤、新能源、工业涂料、吸附剂、合成生物学）

资料来源：Wind，山西证券研究所
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个股市场表现：上周新材料板块中，实现正收益个股占比为 28.09%，表现占优的个股有

天承科技(28.83%)、华秦科技(14.62%)、联瑞新材(10.44%)、亿帆医药(7.91%)、无锡晶海(7.84%)

等，表现较弱的个股包括凯美特气(-9.95%)、贵研铂业(-8.21%)、蓝晓科技(-7.74%)、尚太科技

(-6.65%)、新莱应材(-6.51%)等。

个股资金流动情况：上周新材料板块中，机构净流入的个股占比为 14.41%，净流入较多

的个股有天承科技(3.25亿)、亿帆医药(1.76亿)、联瑞新材(1.49亿)、华秦科技(1.23亿)、铂科

新材(1.08亿)等，净流出较多的个股包括金发科技(-6.08亿)、凯美特气(-5.57亿)、新莱应材(-4.03

亿)、江丰电子(-3.19亿)、国瓷材料(-2.79亿)等。

个股估值情况：当前市盈率分位数处于近两年的较高位的前十个股为蔚蓝生物(100分位)、

华恒生物(99.79分位)、天承科技(99.79分位)、建龙微纳(99.38分位)、奥来德(98.97分位)、争

光股份(98.56分位)、万润股份(98.56分位)、中巨芯-U(98.47分位)、和远气体(98.35分位)、无

锡晶海(98.14分位)等。



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 10

图 6：新材料板块个股市场表现、资金流入、外资流入、调研及估值情况

资料来源：Wind，山西证券研究所
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2. 产业链数据跟踪

2.1氨基酸

周度价格数据更新：截止 8 月 1 日，缬氨酸价格为 14200 元/吨，环比下降 1.05%；赖氨

酸(98.5%)价格为 7450元/吨，环比下降 3.87%；赖氨酸(70%)价格为 5300元/吨，环比下降 1.85%；

蛋氨酸价格为 22600元/吨，环比下降 0.22%；色氨酸价格为 45500元/吨，环比下降 2.15%；

精氨酸单价为 24000元/吨，环比下跌 1.64%；苏氨酸价格为 9350元/吨，环比下降 6.03%。

图 7：部分氨基酸品种价格

资料来源：Wind，博亚和讯，山西证券研究所
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2.2可降解塑料

截至 2025年 8月 3日，聚乳酸(FY201注塑级)价格为 17800元/吨，较上周不变；聚乳酸

(REVODE 201吹膜级)的价格为 17200元/吨，较上周不变；聚乳酸(REVODE 110透明挤出级)

的价格为 17500元/吨，较上周不变；玉米均价为 2402.75元/吨，较上周下降 0.21%。2025年

6月，聚乳酸进口均价为 2493.92美元/吨，环比上升 4.25%；出口均价为 2363.41美元/吨，较

上月下降 5.56%。聚乳酸进口 2211吨，较上月下降 47.76%；出口 1857吨，较上月上升 16.50%；

2025年 6月，PLA进口数量同比减少 46.8%，出口数量同比增加 16.5%，进口平均单价 17870

元每吨，环比增加 657元，出口平均单价 16935元每吨，环比减少 1071元。截至 2025年 8月

3 日，PBS 均价为 17800 元/吨，较上周不变；较 2025 年 7 月 3 日不变；截至 2025 年 8 月 1

日，PBAT的价格为 9850元/吨，较上周不变，较上月同期持平；若原材料均外采，当前 PBAT

成本价为 9061元。

图 8：可降解塑料产业链价格情况

资料来源：Wind，隆众资讯，百川盈孚，海关统计数据平台，山西证券研究所
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图 9：可降解塑料产业链情况

资料来源：Wind，海关统计数据平台，山西证券研究所

2.3工业气体

2025年 8月 3日，氧气单价为 450元/吨，较上月上涨 3.93%；氮气单价为 509元/吨，较

上月上涨 1.19%；二氧化碳单价为 330元/吨，较上月上涨 1.23%；氢气单价为 2.4元/立方米，

较上月不变；四川氩气单价为 760元/吨，较上月不变；氖气单价为 115元/立方米，较上月不

变；氪气单价为 230元/立方米，较上月下降 4.17%；氙气单价为 25000元/立方米，较上月下

降 3.85%；2025年 6月，国内氮气开工率为 60%，氩气开工率为 56%，二氧化碳开工率为 44%。
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图 10：部分工业气体品种价格

资料来源：Wind，百川盈孚，山西证券研究所

2.4电子化学品

2025年 8月 3日，国内 UPSSS级氢氟酸价格为 11000元/吨，较上月不变；EL 级氢氟酸

价格为 5300元/吨，较上月不变；G2级双氧水价格为 950元/吨，较上月下降 3.06%；G5级双

氧水价格为 3200元/吨，较上月下降 8.57%；G5 级硫酸价格为 2300 元/吨，较上月不变；G5

级氨水价格为 3500元/吨，较上月不变；BVI 级磷酸（≤100ppb）价格为 7200元/吨，较上月

不变。截至 2025年 8月 3日，电子级(双氧水 G2级)市场价格为 950元/吨，较上月下降 3.06%；

电子级(双氧水 G5级)市场价格为 3200元/吨，较上月下降 8.57%；截至 2025年 8月 3日，国

内 G5 级氨水价格为 3500 元/吨，较上月不变；2025 年 6 月，中国电子级氢氟酸出口均价为

1148.17美元/吨，环比下降 6.74%,同比下降 14.09%；进口均价为 3085.32美元/吨，环比上升
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8.68%，同比上升 15.90%；出口量为 2110.66吨，环比上升 0.59%,同比下降 2.16%；进口量为

520.71吨，环比下降 28.81%，同比下降 45.44%。2025年 6月，电子级氢氟酸出口量为 2110.66

吨，同比下降 2.16%；进口量为 520.71吨，同比下降 45.44%。

图 11：部分电子化学品价格

资料来源：Wind，百川盈孚，海关统计数据平台，山西证券研究所
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2.5维生素

图 12：维生素价格

资料来源：博亚和讯，中国饲料工业协会，山西证券研究所

2.6高性能纤维

2025年 6 月，芳纶进口单价为 13.79 美元/千克，环比上升 0.27%；出口单价为 12.18

美元/千克，环比下降 0.80%；2025年 6月进口 292吨，环比下降 9.05%；出口 234 吨，环比

下降 14.78%。

2025年 8月 3日，江苏地区 T700/12K碳纤维价格为 105 元/千克，较上月不变；吉林地

区 T300/25K碳纤维价格为 85元/千克，较上月不变；吉林地区 T300/12K碳纤维价格为 95元/

千克，较上月不变。2025年 8月 1日，碳纤维毛利为-8344元/吨；碳纤维成本为 106420.46元

/吨，较上月下降 0.06%。2025年 8月 1日，市场碳纤维总库存为 15450吨，较上月增加 1.31%。

2025年 7月，国内碳纤维产量为 7992吨，环比上升 6.01%。2025年 7月，碳纤维产能利用率

为 59.20%，环比上升 2.48%。
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图 13：芳纶与碳纤维产业链情况

资料来源：Wind，海关总署，百川盈孚，山西证券研究所

2025年 8月 1日,聚酰胺 66(注塑,平顶山神马,EPR27)价格为 1.58万元/吨，较上周不变。

2025年 6月，涤纶工业丝出口 44229吨，累计同比下降 4.98%；截至 2025年 6月，涤纶帘子

布价格为 2.3美元/千克，较上月环比下降 0.71%；PA6帘子布价格为 2.42美元/千克，较上月
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环比下降 3.13%；PA66帘子布价格为 3.93美元/千克，较上月环比下降 1.78%。2025年 6月，

中国涤纶帘子布出口量为 1.62万吨，累计同比增速为 12.41%。

图 14：PA66、氨纶、涤纶工业丝产业链情况

资料来源：Wind，中塑在线，隆众资讯，百川盈孚，海关统计数据平台，山西证券研究所
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7重要基础化学品

图 15：部分基础化学品价格情况

资料来源：Wind，ICE，国家统计局，农业农村部，汇易网，化工在线，商务部，金联创，中塑在线，锦桥

纺织网，隆众资讯，山西证券研究所

3. 行业要闻

工信部公布生物制造标志性产品名单（第一批）

7月 31日，工信部消费品工业司正式公示了“生物制造标志性产品名单（第一批）”，

共 36项产品上榜，覆盖了从基础原料到终端应用的全产业链，展现了我国在微生物育种、发

酵工艺、生物催化等核心技术上的突破。其中，华恒生物β-丙氨酸、L-丙氨酸产品，新和成

的维生素 B5产品，凯赛生物的十二碳二元酸产品入选。这一举措标志着我国生物制造领域在

技术创新和产业升级方面迈出了重要一步，也体现了国家对生物制造产业发展的高度重视和积

极推动。

资料来源：工信部、DT新材料、百仑生物
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内蒙古硅源新能万吨级硅碳负极材料项目即将量产

近日，内蒙古硅源新能电子材料科技有限公司投建的世界首个万吨级硅碳负极材料项目即

将迎来关键建设节点，当前土建工程完成率已超过 90%，设备安装进度突破 85%，计划在 2025

年三季度正式试生产。项目采用清华大学硫化床包裹技术，生产第三代新型 CVD 硅碳负极材料。

相比传统石墨材料，产品可提升能量密度约 20%至 30%，对提升新能源汽车续航、缩小电池包

体积、降低系统成本具有显著价值。项目总投资近 30 亿元，占地 400 亩，规划分三期建设年

产 2万吨硅碳负极材料及配套原材料产线。一期工程投资 6.16 亿元，建设年产 2000 吨硅碳负

极材料及相关配套设施；二期预计 2026 年开工，年产能将扩大至 8000 吨；三期将在 2028 年

前启动，计划建设 1万吨产能。项目全面达产后，预计可实现年销售收入 40 至 60 亿元。

资料来源：Carbontech、DT新材料

国恩股份拟投资 9.6亿元打造 PEEK全产业链纵向一体化平台

7月 31 日，国恩股份发布公告，公司已完成聚醚醚酮（PEEK）材料生产技术与核心工艺

的开发，公司拟通过全资子公司浙江国恩化学打造覆盖 PEEK 从聚合到复合再到制品的全产业

链纵向一体化平台，建设苯乙烯工程材料聚合中试平台及 30 万吨/年有机高分子改性、复合

材料项目。项目总投资 9.6 亿元，建设地在浙江省舟山市舟山高新技术产业园区，总占地面积

100428 平方米，拟建设 PEEK 聚合生产线 2条；苯乙烯类工程材料聚合中试平台装置 1套； 改

性、复合材料生产线 36 条。

资料来源：国恩股份、DT新材料

江苏沃特 TLCP项目入选省级名单

近日，江苏省科技厅对 2025 年度省前沿技术研发计划项目拟立项名单进行公示。全省共

有 83 个项目入选，44 个项目由企业牵头实施，其中，江苏沃特开展的“高性能膜级液晶聚合

物制备与薄膜成型关键技术研发”成功入选。项目聚焦解决我国 TLCP 特种工程塑料领域的关

键“卡脖子”问题，将突破高性能膜级 TLCP 树脂合成、薄膜成型的技术难点，促进我国高端

功能高分子膜材料整体制造水平的快速提升和绿色转型，助力完善我国新能源汽车产业生态体

系，提高我国高端 TLCP 薄膜在世界范围内的竞争力。

资料来源：幸福东台、先进功能材料、化工新材料
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4. 投资建议

2025世界机器人大会召开在即，建议关注人形机器人领域材料进展。8月 2 日，2025世

界机器人大会新闻发布会在北京召开，根据发布会内容，世界机器人大会将于 8月 8—12日在

北京经济技术开发区举办，主题为“让机器人更智慧，让具身体更智能”，200余家国内外机器

人企业的 1500余件展品将亮相，，其中首发新品 100余款，50家人形机器人整机企业将带来

最新展品及行业解决方案，人形机器人整机企业参展数量创同类展会之最。根据前瞻产业研究

院数据，2023-2029年，全球人形机器人市场预计从 21.6亿美元增至 324亿美元，年复合增长

率 57%。PEEK材料性能优异，能在保障人形机器人轻量化需求的同时，兼顾足够的强度和刚

性以满足机器人的负载和灵活性需求，有望依托人形机器人产业增长实现集中催化。根据中商

产业研究院预计国内 2025年 PEEK材料市场规模将达到 21 亿元，同比增长 10.53%，未来前

景广阔。建议关注 DFBP（PEEK 合成单体）公司【中欣氟材】，PEEK 材料制造及改性厂商

【中研股份】、【普利特】及 PEEK零部件企业【肯特股份】。功能性保护套管具备耐弯折、

耐磨等性能，可用于人形机器人内部线束保护，建议关注功能性保护套管生产商【骏鼎达】。

5. 风险提示

1）原材料价格大幅波动的风险；

2）政策风险；

3）技术发展不及预期的风险；

4）行业竞争加剧的风险。
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