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看好 

 本周风电设备（申万）指数表现 

本周（2025/6/30-2025/7/4）沪深 300 指数+1.54%，申万 31 个行业
指数中 25 个上涨，电力设备（申万）指数本周+1.99%，排在第 9 位，
跑赢指数 0.44pct。电力设备二级行业指数涨跌互现，风电设备行业指
数-0.86%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+1.63%、+0.82%、-

0.01%、+5.76%、-0.25%。从公司表现看，本周风电设备行业（申万）
公司涨幅居前的公司为吉鑫科技、湘电股份、新强联、大金重工、泰
胜风能，跌幅居前的公司是运达股份、金风科技、中环海陆、三一重
能、禾望电气。 

 本周原材料价格小幅波动 

本周铁矿石期货收盘价 731 元/吨，环比+14.5 元/吨；铸造生铁价格
2930元/吨，环比持平；中厚板价格 3402元/吨，环比-15元/吨；铜、
铝现货价格分别为 9970.5、2587 美元/吨，单价分别-80.5、+4 美元/

吨，环比-0.8%、+0.2%。环氧树脂价格为 13500 元/吨，环比-66.67

元/吨。 

 投资建议  

建议关注海风板块海缆、海工、桩基等领域，以及海外拿单能力优异
的企业投资机会。 

 风险提示  

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易冲突加剧等 
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一、风电板块一周行情回顾 

本周（2025/6/30-2025/7/4）沪深 300指数+1.54%，申万 31个行业指数中 25

个上涨，电力设备（申万）指数本周+1.99%，排在第 9位，跑赢指数 0.44pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+1.99%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数涨跌互现，风电设备行业指数-0.86%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别+1.63%、+0.82%、-0.01%、+5.76%、-0.25%。 

图表 2：本周风电设备（申万）-0.86%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周风电设备行业（申万）公司涨幅居前的公司为吉鑫科技、

湘电股份、新强联、大金重工、泰胜风能，跌幅居前的公司是运达股份、金风科技、

中环海陆、三一重能、禾望电气。 

图表 3：吉鑫科技本周涨幅靠前（%） 
 

图表 4：禾望电气本周跌幅靠前（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、招标和主要原材料价格情况 

2024 年三季度国内公开招标风电机组容量为 53GW，Q1-Q3 招标合计

119.1GW，同比+93%。24Q3，3MW风机公开投标均价为 1475元/KW，季度环比

+10元/KW。 

图表 5：季度风电招标容量 
 

图表 6：3MW风机招标价格 

 

 

 

数据来源：金风科技，国新证券整理  数据来源：金风科技，国新证券整理 
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本周铁矿石期货收盘价 731 元/吨，环比+14.5 元/吨；铸造生铁价格 2930 元/

吨，环比持平；中厚板价格 3402 元/吨，环比-15 元/吨；铜、铝现货价格分别为

9970.5、2587 美元/吨，单价分别-80.5、+4 美元/吨，环比-0.8%、+0.2%。环氧树

脂价格为 13500元/吨，环比-66.67元/吨。 

图表 7：铁矿石期货价格 
 

图表 8：中厚板价格 

 

 

 

数据来源：大连商品交易所，国新证券整理  数据来源：WIND，国新证券整理 

 

 

 

 

图表 9：铸造生铁价格 
 

图表 10：螺纹钢价格 

 

 

 

数据来源：WIND，国新证券整理  数据来源：钢之家，国新证券整理 
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图表 11：铜现货价格 
 

图表 12：铝现货价格 

 

 

 

数据来源：LME，国新证券整理  数据来源：LME，国新证券整理 

 

图表 13：环氧树脂价格 
 

图表 14：玻璃纤维价格 

 

 

 

数据来源：生意社，国新证券整理  数据来源：百川盈孚，国新证券整理 

三、公司及行业事件 

1、湖南：根据新能源消纳等情况优化电价 

7 月 2 日，湖南省发改委发布湖南省发展和改革委员会关于优化我省分时电价
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政策有关事项的通知。通知指出：定期开展分时电价效果评估，根据我省电力系统

负荷特性变化、新能源消纳等情况，适时调整我省分时电价政策。 

2、2024 年 1-12 月中国风电利用率为 95.9% 

近日，国能能源研究院发布《中国能源数据报告（2025）》。报告数据总结分析

了中国能源火电、水电、风电、光伏、核电、生物质能等不同类型电源的发展概况。

报告数据显示：2024 年我国大力推进跨省区输配电设施建设，持续做好新能源消

纳工作，2024年 1-12月，全国风电利用率为 95.9%。 

3、2025 年 5 月，全国风电、光伏的利用率分别为 93.2%、94.2% 

7月 2日，全国新能源消纳监测预警中心发布《2025年 5月全国新能源并网消

纳情况》。数据显示，2025 年 5 月，全国风电、光伏的利用率分别为 93.2%、

94.2%；2025年 1-5月，全国风电、光伏的利用率分别为 93.2%、94.0%。 

4、辽宁铁岭：重点推进集中式风电 

7 月 1 日，铁岭市人民政府发布《铁岭市新能源发展促进条例（草案）》（征求

意见稿）。文件指出，县级以上发展改革部门应当会同自然资源、生态环境等部门

积极争取国家和省有关新能源项目建设计划，重点推进集中式风电、光伏发电、氢

能、新型储能、抽水蓄能项目等。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易冲突加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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