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电力设备新能源行业点评
工信部召开光伏企业座谈会，蒙西至京津冀特高压直流输电工程获批

 行业研究·行业快评  电力设备  投资评级：优于大市（维持）

证券分析师： 王蔚祺 010-88005313 wangweiqi2@guosen.com.cn 执证编码：S0980520080003

证券分析师： 王晓声 010-88005231 wangxiaosheng@guosen.com.cn 执证编码：S0980523050002

国信电新观点：1）工信部召开光伏行业制造业企业座谈会，交流无序竞争治理、落后产能退出；2）蒙西

至京津冀±800 千伏直流输电工程取得发改委核准批复。投资建议：建议关注特变电工及多晶硅龙头企业。

风险提示：光伏新增装机需求大幅下滑；行业竞争加剧；贸易壁垒加剧；原材料价格大幅上涨。

评论：

 光伏

工信部召开光伏行业制造业企业座谈会：7 月 3 日，工业和信息化部党组书记、部长李乐成主持召开第十

五次制造业企业座谈会，阳光电源、隆基绿能等 14 家光伏行业企业及光伏行业协会负责人作交流发言。

李乐成强调，要聚焦重点难点，依法依规、综合治理光伏行业低价无序竞争，引导企业提升产品品质，推

动落后产能有序退出，实现健康、可持续发展。工业和信息化部将进一步加大宏观引导和行业治理，强化

标准引领和服务保障，持续帮助企业解决急难愁盼问题，为推动光伏行业高质量发展保驾护航。

 电网

蒙西至京津冀±800 千伏直流输电工程取得发改委核准批复：6月 26 日，蒙西至京津冀±800 千伏直流输

电工程取得国家发展和改革委员会的核准批复，每年可将来自内蒙古自治区鄂尔多斯达拉特旗库布其沙漠

的 360 亿千瓦时“绿电”输送至京津冀地区。该工程全长 669 公里，动态投资 171.78 亿元，是内蒙古自

治区首条获批的以输送“沙戈荒”风电光伏大基地新能源为主的特高压输电通道，是国家“十四五”电力

规划“三交九直”重点工程之一，也是自治区落实“六大工程”防沙治沙和风电光伏一体化建设的“样板

工程”。

 风险提示

光伏新增装机需求大幅下滑；行业竞争加剧；贸易壁垒加剧；原材料价格大幅上涨。
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表1：相关公司盈利预测

代码 公司简称
市值 归母净利润（亿元人民币） PE

PB
（亿元人民币） 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E

3800.HK 协鑫科技 281 -47.5 -1.9 15.4 -5.9x -151.2x 18.2x 0.7

1799.HK 新特能源 220 -39.0 -12.7 4.8 -5.6x -17.3x 45.6x 0.2

600438.SH 通威股份 825 -70.4 -26.7 27.9 -11.7x -30.9x 29.6x 1.9

600089.SH 特变电工 613 41.3 62.0 78.0 14.8x 9.9x 7.9x 0.9

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测 注：特变电工盈利预测来自国信证券经济研究所，其他公司盈利预测来自 Wind 一致预

期

相关研究报告：

《电力设备新能源行业点评-浙江省深远海项目陆续启动前期工作，六地机制电价新政落地》 ——

2025-06-30

《电力设备新能源行业点评-2024 年海风政府拍卖达 56GW，固态电池产业化加速推进》 ——2025-06-29

《AIDC 电力设备/电网产业链周度跟踪（6 月第 4 周）》 ——2025-06-28

《AIDC 电力设备专题之二-高压直流技术（HVDC）为国产设备带来广阔市场机遇》 ——2025-06-26

《AIDC 电力设备/电网产业链周评（6 月第 2 周）-英伟达宣布在欧洲建设大型 AI 工厂，电力设备关注出

海和数据中心方向》 ——2025-06-14
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国信证券投资评级

投资评级标准 类别 级别 说明

报告中投资建议所涉及的评级（如有）分为股票评

级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报

告发布日后 6到 12个月内的相对市场表现，也即报

告发布日后的6到12个月内公司股价（或行业指数）

相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基

准。A股市场以沪深 300指数（000300.SH）作为基

准；新三板市场以三板成指（899001.CSI）为基准；

香港市场以恒生指数(HSI.HI)作为基准；美国市场

以标普 500 指数(SPX.GI)或纳斯达克指数

（IXIC.GI）为基准。

股票

投资评级

优于大市 股价表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 股价表现介于市场代表性指数±10%之间
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行业

投资评级

优于大市 行业指数表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 行业指数表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 行业指数表现弱于市场代表性指数 10%以上
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