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电力设备新能源行业点评
三部委推动国家级零碳园区申报，节能风电拟投建 500MW 工业
园区铁合金绿电消纳项目

 行业研究·行业快评  电力设备  投资评级：优于大市（维持）

证券分析师： 王蔚祺 010-88005313 wangweiqi2@guosen.com.cn 执证编码：S0980520080003

证券分析师： 王晓声 010-88005231 wangxiaosheng@guosen.com.cn 执证编码：S0980523050002

国信电新观点：1）国家发展改革委、工业和信息化部、国家能源局联合发布《关于开展零碳园区建设的

通知》，要求各地区相关部门推荐有条件、有意愿的园区建设国家级零碳园区。2）节能风电审议通过投

资 20.9 亿元建设中节能察右前旗（兴和县）50 万千瓦工业园区绿色供电项目，上网电量将通过电网主网

供京蒙合作产业园（天皮山）工业园区内匹配的 2 家铁合金企业新增负荷项目进行消纳。3）国家鼓励零

碳园区和绿电直连项目，将有利于园区级别配电设备和增量配电网设备需求，特别是直流技术一二次设备。

投资建议：特锐德、四方股份。

风险提示：新能源新增装机不及预期；行业竞争加剧；原材料价格大幅上涨。

评论：

国家级零碳园区申报启动：近日，国家发展改革委、工业和信息化部、国家能源局联合发布《关于开展零

碳园区建设的通知》，要求各地区相关部门推荐有条件、有意愿的园区建设国家级零碳园区，各地区推荐

园区数量不超过 2个，于 8月 22 日前将推荐园区名单及建设方案报送国家发展改革委。《通知》还指出：

1）加强园区及周边可再生能源开发利用，支持园区与周边非化石能源发电资源匹配对接，科学配置储能

等调节性资源，因地制宜发展绿电直连、新能源就近接入增量配电网等绿色电力直接供应模式，鼓励参与

绿证绿电交易，探索氢电耦合开发利用模式；

2）支持地方政府、园区企业、发电企业、电网企业、能源综合服务商等各类主体参与零碳园区建设，围

绕实现高比例可再生能源供给消纳探索路径模式；

3）国家发展改革委将统筹利用现有资金渠道支持零碳园区建设，鼓励各地区对零碳园区建设给予资金支

持，通过地方政府专项债券资金等支持符合条件的项目。

节能风电拟投建内蒙古 500MW 工业园区风电项目：7 月 8 日，节能风电公告称，公司审议通过投资建设中

节能察右前旗（兴和县）50 万千瓦工业园区绿色供电项目，总投资 20.9 亿元，计划于 2026 年 12 月底并

网发电。该项目计划设计安装 50 台单机容量 10MW 的风力发电机组，新建综合楼、场内集电线路、220kV

升压变电站、配套建设一套 75MW/300MWh(15%/4 小时)储能装置。前旗项目上网电量将通过电网主网供京

蒙合作产业园（天皮山）工业园区内匹配的 2家铁合金企业新增负荷项目进行消纳。

 风险提示

新能源新增装机不及预期；行业竞争加剧；原材料价格大幅上涨。
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表1：相关公司盈利预测

代码 公司简称
市值 归母净利润（亿元人民币） PE

PB
（亿元人民币） 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E

300001.SZ 特锐德 251 9.2 12.4 16.3 27.4x 20.4x 15.5x 3.3

601126.SH 四方股份 143 7.2 8.5 9.9 19.9x 16.8x 14.4x 3.0

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测 注：公司盈利预测来自 Wind 一致预期

相关研究报告：

《电力设备新能源行业点评-多家企业上调硅片报价，国家新增重点行业绿电消费比例》 ——2025-07-10

《电力设备新能源行业点评-金风科技业务海外快速增长，浙江海风产业链合资成立海工基地》 ——

2025-07-07

《电力设备新能源行业点评-“大而美”法案加强电网与储能政策，广东海风建设持续推进》 ——

2025-07-06

《电力设备新能源行业点评-工信部召开光伏企业座谈会，蒙西至京津冀特高压直流输电工程获批》 ——

2025-07-04

《电力设备新能源行业点评-浙江省深远海项目陆续启动前期工作，六地机制电价新政落地》 ——

2025-06-30
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投资评级标准 类别 级别 说明

报告中投资建议所涉及的评级（如有）分为股票评

级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报

告发布日后 6到 12个月内的相对市场表现，也即报
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（IXIC.GI）为基准。

股票

投资评级

优于大市 股价表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 股价表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 股价表现弱于市场代表性指数 10%以上
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行业

投资评级

优于大市 行业指数表现优于市场代表性指数 10%以上
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弱于大市 行业指数表现弱于市场代表性指数 10%以上
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