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事件： 

近日，多家锂电龙头公布全固态电池研发进展。6 月，亿纬锂能在其周年庆典

宣布，将在 2026 年推出能量密度达到 350Wh/kg 和 800Wh/L 的全固态电池

1.0，在 2028 年推出 1000Wh/L 以上的全固态电池 2.0。孚能科技在互动平台

表示，其第二代半固态电池预计于 2025 年量产，全固态电池研发进展顺利，

能量密度 400-500Wh/kg 的 60Ah 硫化物全固态电池计划于 2025 年底小批量

交付。赣锋锂业公告，公司已形成固态电池全链路布局，覆盖硫化物电解质及

原材料、氧化物电解质、金属锂负极等关键环节。 

点评： 

固态电池满足高性能需求，有望受益新应用领域发展。相对传统锂电池，固态

电池通过使用如高镍正极、硅基或锂金属负极更高性能、更激进的电池材料体

系，可以实现更高的能量密度与充放电倍率，理论上全固态锂电池的电芯能量

密度可达 900Wh/kg。固态电池采用不可燃固态电解质取代易燃有机电解液，

且固态电解质具备较高的弹性模量，在提升电池热稳定性的同时可有效抑制锂

枝晶刺破隔膜导致短路的情况，大幅提升电池安全性与循环寿命。因此伴随低

空经济与具身智能产业加快推进商业化应用进程，固态电池有望凭借相较传统

锂电池更优异的性能而被广泛搭载于 eVTOL 与人形机器人产品。 

固态电池产业链关注度持续提升，产业化进程已呈加速趋势。2024~2025 年

伴随半固态电池实现装车智己 L6 以及国轩高科、宁德时代等电池企业与车企

陆续发布全固态电池产品方案及产业化应用时点，同时工信部与财政部牵头为

全固态电池发展提供 60 亿元政府基础研发资金支持等支持政策，极大地推动

了固态电池从研发向产业化落地的进程。根据欧阳明高院士观点，预计在 2027 

年左右能够实现 400Wh/kg 的全固态电池量产目标。 

材料体系角度，硫化物固态电解质体系已成为较为主流的开发方向。作为固态

电池中离子电导率最高、电化学稳定窗口较宽且界面接触机械性能优异的技术

路线，各企业均看好其发展潜力，多作为最终技术路线实现目标，现阶段全球

超过 50%的全固态电解质研发路线为硫化物方向。同时我们观察到部分企业

则采取硫化物与氧化物-聚合物复合双体系同时开发的思路，主要考虑到当前

硫化物体系原材料价格高且制备工艺复杂等产业化难点可能延后其规模化应

用时点，而氧化物电解质成本相对较低且产业链更为成熟易产业化落地，此前

卫蓝新能源与清陶能源氧化物半固态电池已实现装车蔚来 ET7 与智己 L6。正

负极材料方面，已披露方案的企业正极普遍采用高镍单晶三元，负极普遍采用

纯硅或硅碳的硅基负极方案，部分还进一步采用锂金属负极开发方案。 

投资建议：伴随 eVTOL 与人形机器人等领域逐步进入快速增长阶段，以及各

企业对全固态电池相关技术方案与产业化应用时点的发布情况，我们认为在新

需求的持续催化下，固态电池技术的应用落地有望提前驶入快车道，产业化进

程已呈加速趋势，具有固态电池技术先发优势且应用端领先落地的电池企业将

未来 3-6个月行业大事： 

无 
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主要受益。电池方面，建议关注全固态电池技术储备领先且半固态电池已具备

产业化能力的国轩高科;电池材料方面，当前全球主流车企与电池企业采取硫

化物电解质+高镍正极的材料体系进行迭代，当前布局硫化物固态电解质、硫

化锂材料以及高镍正极材料的厂商有望受益，相关标的为当升科技、厦钨新能；

此外固态电解质与正负极之间固-固界面接触面积小且紧密性较差，提升电导

率相关辅材如碳纳米管有望受益，相关标的为天奈科技。 

风险提示：需求端增长不及预期、行业竞争加剧超预期、公司成本/盈利改善

不及预期、海外政策/地缘政治影响超预期以及新技术产业化进程不及预期。 

行业重点公司盈利预测与评级 

简称 
EPS（元） PE

*
 

PB
*
 评级 

24A 25E 26E 24A 25E 26E 

国轩高科 0.68 0.90 1.23 46.5 34.6 25.3 2.17 强烈推荐 

当升科技 0.93 1.35 1.69 46.1 31.9 25.5 1.64 - 

厦钨新能 1.18 1.45 1.80 48.0 38.9 31.3 3.21 - 

天奈科技 0.73 1.23 1.73 64.9 36.1 25.6 5.64 - 

资料来源：公司财报、东兴证券研究所，*基于 2025-07-02 收盘价计算，未评级标的参照 iFinD 90

天一致预期 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业深度报告 光伏行业：静待供给侧优化，关注降银金属化新技术—光伏行业 2025 年中期策略 2025-06-12 

行业深度报告 
锂电行业 2025 年中期投资策略：板块景气度回暖，固态电池、钠电有望迎来规模化

应用节点 
2025-06-12 

行业深度报告 
电力设备及新能源行业：锂电行业 2024 年报综述——产业链扩张放缓，关注电池环

节与新技术需求 
2025-05-26 

行业普通报告 
光伏行业：24 年全行业盈利能力下滑，抢装带动 25 年 Q1 业绩回暖—24 年年报及

25 年一季报业绩综述 
2025-05-20 

行业普通报告 
电力设备及新能源行业：储能电池受加征关税政策影响，产业链主导+出海有望维持

我国企业竞争优势 
2025-04-08 

行业普通报告 光伏行业对等关税征收点评：贸易壁垒高悬，全球竞争加剧—光伏行业事件点评 2025-04-08 

行业普通报告 光伏行业：抢装带动产业链价格小幅回升—光伏行业跟踪报告 2025-04-02 

行业普通报告 
电力设备及新能源行业：格局、技术、应用三重驱动，储能行业迈向新周期—《新

型储能制造业高质量发展行动方案》点评 
2025-03-05 

行业普通报告 
电力设备及新能源行业：新能源上网电价市场化改革落地，绿电行业有望加快实现

高质量发展 
2025-02-10 

行业普通报告 电力设备及新能源行业：零碳园区有望催化光-储-氢应用需求释放 2025-01-16 

公司普通报告 国轩高科（002074.SZ）：多项新品发布，固态电池产业化进程提速 2025-05-20 

公司普通报告 
国轩高科（002074.SZ）：全球份额提升，海外业务拓展稳步推进—2024 年年报及

2025 年一季报点评 
2025-05-13 

公司普通报告 中广核技（000881.SZ）：业绩短期承压，布局未来 2025-04-30 

公司深度报告 中广核技（000881.SZ）：非动力核技术龙头迈向高端 2025-02-10 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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