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6 月燃料电池汽车上险量回暖，电解槽单月招标高增 

6 月装机量大幅回暖，主流系统商开始出货。6月燃料电池系统装机量达到 132.98MW，同比增长 185.4%。主要系

主流系统商开始出货以及广东示范城市群表现积极，同时去年同期基数低。25H1燃料电池系统累计装机量达388.56MW，

同比增长 21%。6月以高功率、重卡为主，本月均为高功率系统配套。 

6 月燃料电池汽车上险量回暖，产销持续承压。2025 年 6 月上险量为 599 辆，同比增长 54.38%；2025年 1~6 月

累计上险量为 1966 辆，同比下滑 19.21%。由于统计口径差异，中汽协公布的 6 月燃料电池汽车产销分别为 188/251

辆，同比下降 81.5%/76.4%。 

云韬氢能单月装机量第一，本月主流企业开始出货。6月，云韬氢能系统装机量第一，为 60.7MW，占比 46%；华

丰燃料电池第二，装机 23.6MW，占比 18%；国鸿氢能装机量为 19.2MW，占比 14%，位列第三。25H1 云韬氢能装机量为

82.8MW，占比 21%，保持第一；东方电气第二，为 79.5MW，占比 20%；其次为现代氢能装机 34.1MW，占比 9%。 

三一汽车单月上险量第一，25H1 中国重汽领先。6 月商用车上险量，三一汽车第一，为 171 辆，占比达 28.5%；

北汽福田第二，为 150辆，占比达 25.0%；现代汽车第三，为 136辆，占比达 22.7%。25H1中国重汽上险量第一，为

515 辆，占比 26%；现代汽车上险量第二，为 340辆，占比 17%；三一汽车上险量第三，为 233 辆，占比 12%。 

示范城市群产销：2025 年 1~6 月广东示范城市群整车落地量领先。按照五大城市群统计口径，2025 年 6 月，广

东城市群整车落地量最多，以 371 辆领先，来自广州（95 辆）、深圳（162 辆）、中山（77 辆）、佛山（20 辆）；其次

为北京城市群 167辆，主要来自北京市，其中淄博 17辆；上海城市群落地 46辆，主要来自鄂尔多斯市；河南城市群

落地 28 辆；河北城市群落地 22辆。2025年 1~6月累计广东示范城市群整车落地量最多，为 648 辆；其次为北京示范

城市群，为 424辆；上海城市群排名第三，共 118辆；河北城市群 63辆；河南城市群 40辆。 

全球整车产销：1）日本：25 年 1~6 月日本丰田 FCV 美国销量为 46 辆，同比下降 81.22%；2）韩国：25 年 1~6

月，韩国现代 FCV 全球销量为 689 辆，同比下降 53.19%；3）美国：2025 年 6 月，美国国内 FCV 销量为 25 辆，同比

减少 7.4%。 

电解槽 6 月招标大增 568MW，甲醇燃料应用突破提速。绿氢立项产能约 795.6 万吨，开工率提升至 33.1%。示范

项目陆续开启招标，1-7月电解槽共招标 1381.8MW，同比增长 75.9%。近两月大量项目开启招标，并且下游应用端集

中在生产甲醇。主要系受船舶绿色化影响，甲醇燃料船需求增长带动甲醇项目开工积极。 

电解槽招标项目活跃，大型化趋势显著。6月份电解槽招标量高增，一般开标时间晚于招标 1~2个月，预期之后

将迎来电解槽大规模开标，对应带来相关电解槽企业的中标订单。2023~2025年，电解槽企业梯度逐渐明晰，阳光氢

能、派瑞氢能、中车株洲所、隆基氢能、三一氢能出货量池持续排名前列。2025年 1~6月，应用更为多元化，电解槽

招标出现单槽大标方产品。从公开项目看，第一候选人中，阳光氢能/派瑞氢能/中车株洲所位列前三，中标份额分别

为 4.15/3.87/2.39亿元，占比 19.3/18/11.1%。  

2025 年是氢能中长期规划的结算时点，氢能及燃料电池行业将进入放量冲刺期，燃料电池汽车及绿氢项目落地将加

速，我们认为氢能和燃料电池制造是目前的两条主线，建议关注华电科工、吉电股份、华光环能、富瑞特装、科威尔。 

政策不及预期；加氢站建设不及预期；氢气降本不及预期；绿氢项目落地不及预期。 
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2024-2025 年 6 月燃料电池系统装机量 

6月装机量大幅回暖。6月燃料电池系统装机量达到 132.98MW，同比增长 185.4%。主要系
主流系统商开始出货以及广东示范城市群表现积极，同时去年同期基数低。25H1 燃料电
池系统累计装机量达 388.56MW，同比增长 21%。 

图表1：2024~2025年 6月燃料电池系统装机总功率

（kW） 

 图表2：2024~2025年 6月燃料电池系统累计装机总功率

（kW） 

 

 

 

来源：交强险、国金证券研究所  来源：交强险、国金证券研究所 

2024-2025 年 6 月燃料电池系统功率变化 

2025年 6月，燃料电池系统装机以高功率、重卡为主。从系统功率变化来看，本月均为高
功率系统（599辆）。车型以重型货车（49.7%）和轻型货车（47.7%）为主，其余为大型客
车（2.3%）；25H1重型货车占比 66%，仍是市场核心应用方向。 

图表3：2024~2025年 6月燃料电池系统功率变化（辆） 

 

来源：交强险、国金证券研究所 

 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

2
0
2
4
-0

1

2
0
2
4
-0

2

2
0
2
4
-0

3

2
0
2
4
-0

4

2
0
2
4
-0

5

2
0
2
4
-0

6

2
0
2
4
-0

7

2
0
2
4
-0

8

2
0
2
4
-0

9

2
0
2
4
-1

0

2
0
2
4
-1

1

2
0
2
4
-1

2

2
0
2
5
-0

1

2
0
2
5
-0

2

2
0
2
5
-0

3

2
0
2
5
-0

4

2
0
2
5
-0

5

2
0
2
5
-0

6

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

25年累计装机量（kW） 24年累计装机量（kW）

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

高功率（70KW以上）数量 中功率（40-70KW）数量 低功率（0-40KW）数量



行业月报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 5 
 

扫码获取更多服务 

图表4：2024-2025年 6月燃料电池车型分布（辆）  图表5：2024-2025年 6月燃料电池累计车型分布（辆） 

 

 

 
来源：交强险、国金证券研究所  来源：交强险、国金证券研究所 

2025年燃料电池汽车产销与上险量 

6 月燃料电池汽车上险量回暖，产销持续承压。2025 年 6 月上险量为 599 辆，同比增长
54.38%；2025年 1~6月累计上险量为 1966辆，同比下滑 19.21%。由于统计口径差异，中
汽协公布的 6月燃料电池汽车产销分别为 188/251辆，同比下降 81.5%/76.4%。 

图表6：2024~2025年 6月 FCV产量、销量与上险量（辆） 

 
来源：中汽协、交强险、国金证券研究所 

2025年 6 月燃料电池系统公司装机变化 

云韬氢能单月装机量第一，本月主流企业开始出货。6月，云韬氢能系统装机量第一，为
60705kW，占比 46%；华丰燃料电池第二，装机 23590kW，占比 18%；国鸿氢能装机量为
19205kW，占比 14%，位列第三。2025 年 1~6 月，云韬氢能装机量为 82.8MW，占比 21%，
保持第一；东方电气第二，装机 79.5MW，占比 20%；其次为现代氢能装机 34.1MW，占比
9%。 
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图表7：2025 年 6月燃料电池系统公司装机量占比  图表8：2025年 1~6月燃料电池系统公司装机量占比 

 

 

 
来源：交强险、工信部、国金证券研究所  来源：交强险、工信部、国金证券研究所 

系统配套：6月，前五配套数量中，华丰燃料电池主要与北汽福田、中国重汽配套配套率
分别为 78%和 22%；现代氢能主要与现代汽车、广州市环境卫生机械设备厂配套，配套率
分别为 99.3%和 90.7%，其他系统商均为一对一配套。 

整车配套：2025 年 1~6 月，按整车装机功率统计的前五上险量中，云韬氢能主要与新楚
风汽车、三一汽车配套，配套率分别为 0.1%和 99.9%；东方电气主要与中国重汽、成都客
车配套，配套率分别为 94.9%和 5.1%；现代氢能主要与现代汽车、广州市环境卫生机械设
备厂配套，配套率分别为 99.5%和 0.5%；国鸿氢能主要与陕西汽车、柳州汽车配套，配套
率分别为 34.38%和 65.63%；华丰燃料电池分别与环达汽车、北汽福田和中国重汽配套，
配套率分别为 9%、67.6%和 23.4%。 

图表9：2025 年 6月系统企业与整车企业前五名配套情况（辆） 

 

来源：工信部、交强险、国金证券研究所 
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图表10：2025 年 1~6月系统企业与整车企业配套情况（kW） 

 

来源：工信部、交强险、国金证券研究所 

 

2025年 6 月整车厂燃料电池汽车销售状况 

三一汽车月度上险量位居榜首。6 月商用车上险量，三一汽车第一，为 171 辆，占比达
28.5%；北汽福田第二，为 150辆，占比达 25.0%；现代汽车第三，为 136 辆，占比达 22.7%。
2025年 1~6月，中国重汽累计上险量第一，为 515辆，占比 26%；现代汽车累计上险量第
二，为 340辆，占比 17%；三一汽车累计上险量第三，为 233辆，占比 12%。 

图表11：2025 年 6月整车厂燃料电池车销量占比  图表12：2025年 1~6月整车厂燃料电池车累计销量占比 

 

 

 

来源：交强险、国金证券研究所  来源：交强险、国金证券研究所 
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示范城市群整车 6月落地状况 

2025年 1~6月广东示范城市群整车落地量领先。按照五大城市群统计口径，2025年 6月，
广东城市群整车落地量最多，以 371辆领先，来自广州（95辆）、深圳（162辆）、中山（77
辆）、佛山（20辆）；其次为北京城市群 167辆，主要来自北京市，其中淄博 17辆；上海
城市群落地 46辆，主要来自鄂尔多斯市；河南城市群落地 28辆；河北城市群落地 22辆。
2025年 1~6月累计广东示范城市群整车落地量最多，为 648辆；其次为北京示范城市群，
为 424辆；上海城市群排名第三，共 118辆；河北城市群 63辆；河南城市群 40辆。 

示范城市群叠加非示范城市群共同推进整车落地。随着十四五收官，25 年氢燃料电池汽
车落地量呈现高增趋势。6月，从各省市情况看，广东省整车落地 217 辆领先第一，主要
系统出货方为云韬氢能（171 辆）；北京市落地 150 辆排名第二，系统出货方为华丰燃料
电池（150辆）；其次为内蒙古落地 28 辆，系统出货方为国创氢能（28辆）。 

图表13：2025 年 6月示范城市群燃料电池车销量（辆）  图表14：2025年 1~6月示范城市群燃料电池车累计销量

（辆） 

 

 

 

来源：交强险、国金证券研究所    注：五大城市群统计口径有重叠  来源：交强险、国金证券研究所    注：五大城市群统计口径有重叠 

 

图表15：2025 年 6月各省燃料电池车销量（辆）  图表16：2025年 1~6月各省燃料电池车累计销量（辆） 

 

 

 

来源：交强险、国金证券研究所  来源：交强险、国金证券研究所 

广东、山东、湖北及重庆多地及全国层面密集出台氢能源交通相关政策，构建“购置-运营
-基础设施”全周期支持体系： 

◼ 购置端支持 

广东广州：对前 5,000辆新购并上牌的氢燃料电池车给予购车价格 4%补贴，上限 4万元/
辆；车辆须接入国家/省级平台，支持车辆租赁、维保、加氢等一体化服务。 

湖北武汉：对 2025年内销量≥50辆的氢燃料电池新车型，单车型奖励 200万元，企业年
度奖励不超 600万元；另外对车辆购置补贴最高不超整车价格 50%。 
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重庆市：对年内销售量达 50 辆及以上的氢燃料电池汽车全新车型，给予新产品开发奖励
200万元，年奖励额度最高不超过 600 万元。 

◼ 运营端支持 

山东潍坊：2025 年对氢气售价≤18 元/kg 的站点给予 18 元/kg运营补贴；对自用撬装式
加氢设备给予 10元/kg补贴，聚焦车用氢场景解决。 

重庆市：2025年起，对氢车运营企业给予 30元/kg补贴，封顶 300万元/年；车辆使用年
内运行 3 万公里以上给予补贴。 

◼ 基础设施补贴 

山东省：固定式加氢站按日能力补贴，500≤Q<1000kg补贴 50/30/20 万（2024–2026年），
Q≥1000kg补贴 130/100/60万元，不超投资额 20%。 

重庆市：对氢气单价不高于 25 元/千克的加氢站投资给予 30元/千克、最高 300 万元/站
建设补贴，加强稳定运营能力；给予氢燃料电池货车限行豁免。 

图表17：2025 年 6~7月重要氢车政策与新闻 

序号 时间 省市 政策文件 内容 

1 
2025 年 

6月 23日 

广东广

州市 

广州市人民政府办公厅发布

《关于广州市推动智能网联新

能源汽车产业发展三年行动计

划》的通知 

本政策对于在广州市新购买并登记上牌的前 5000 辆燃料电池汽车，产品符合

其他相关条件的，按机动车销售统一发票含税价的 4%补贴购买方（企业或个

人），最高不超过 4 万元/台。支持燃料电池汽车运营企业的车辆运行路线，配

套建设加氢站，为用户提供车辆租赁、维保、加氢等一体化运营服务解决方案。 

2 
2025年 6

月 30号 

山东潍

坊市 

山东省潍坊市财政局发布《关

于印发支持氢能产业发展的若

干政策的通知》 

本通知明确支持氢燃料电池车辆应用和加氢站建设运营。补贴方面，固定式加

氢站按日加氢能力分为两档：500≤Q<1000 公斤的站点，2024 至 2026年补贴分

别为 50 万、30 万、20 万元；Q≥1000 公斤的站点，补贴依次为 130 万、100万、

60 万元。单站补贴不超过总投资的 20%。运营补贴方面，若年度销售价格不高

于 35 元/公斤，2024 至 2026 年分别补贴 5 元、4 元、3 元/公斤，单站每年补

贴不超过 100 万元。推动氢能基础设施加快落地，降低运营初期成本。 

3 
2025年 7

月 4 日 

湖北武

汉市 

《武汉市氢能产业发展三年行

动方案 （2025—2027 年）》 

对新建（含已建）和改建的加氢站，按规定给予 200 万元一次性建设补贴，对

站内制氢设备投资额外给予设备购置成本 50%、不超过 200 万元资金补贴。降

低加氢站运营成本，对日加氢能力不低于 500千克且销售价格不高于 25 元/千

克的加氢站，根据年度加氢消纳量，按照 20 元/千克的标准给予每年度最高 300

万元的运营补贴。 

4 
2025年 7

月 14日 

广东佛

山市 

佛山市南海区人民政府办公室

印发《佛山市南海区促进加氢

站建设运营及氢能源车辆运行

扶持办法》的通知 

运营补贴方面，2025 年度固定站加氢价格符合要求的，补贴上限为 18元/公斤；

自用撬装式装置按 10 元/公斤补贴。车辆运行补贴要求车辆三年内累计加氢行

驶 3 万公里，未达标同样需返还补贴。整体政策鼓励提升加氢站质量与持续服

务能力，推动氢能车推广。 

5 
2025年 7

月 15日 
重庆市 

《重庆市 2025 年支持氢燃料电

池汽车推广应用政策措施（征

求意见稿）》 

按建设实际投资（不含土地成本）的 30%对加氢站进行补贴，单站补贴金额最

高不超过 300 万元；对氢气终端销售价格不高于 25 元/千克的加氢站，按照年

度累计加氢量，给予 30 元/千克、单站最高不超过 300 万元的运营补贴；对 2025

年内销售量达 50 辆及以上的氢燃料电池汽车全新车型，给予一次性新产品开

发奖励 200万元，企业年度奖励额度最高不超过 600 万元。氢燃料电池货车不

受城市货车限行限制以及中心城区高峰时段桥隧错峰通行规定限制。 

6 
2025年 7

月 21日 

广东省

广州 

《关于印发广州开发区广州市

黄埔区关于促进新能源产业与

节能环保领域高质量发展的若

干措施的通知》 

加氢站方面，属于油（气）氢合建站、制氢加氢一体化综合能源补给站的，每

站补贴 50 万元；属于其余固定式加氢站的，每站补贴 25 万元。站售氢气方面，

对加氢站终端售价 2025 年底前低于 28元/公斤的、终端售价 2026年底前低于

26 元/公斤的、终端售价 2027 年底前低于 25 元/公斤的，区级财政按照氢气实

际销售量分别给予最高 4 元/公斤、3 元/公斤、2 元/公斤的补贴.氢车运营方

面，对轻型氢燃料电池车辆（总质量小于 4.5 吨）、中型氢燃料电池车辆（总质
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量 4.5 吨及以上且小于 12吨）、重型氢燃料电池车辆（总质量 12吨及以上）三

种车型，在每个自然年度内行驶里程最高按 0.5 元/公里、1 元/公里、2.5 元/

公里予以运营补贴。 
 

来源：政府官网、氢智会、氢能汇、国金证券研究所 

 

日韩：2024~2025年 6月 FCV销量情况 

2025年 6 月，日本丰田 FCV 在美国销量为 7 辆。2025年 1~6 月，日本丰田 FCV 美国累计
销量为 46辆，同比下降 81.22%。 

2025 年 6 月，韩国现代 FCV 无销量。2025 年 1~6 月，韩国现代 FCV 全球累计销量为 689
辆，同比下降 53.19%，其中本土计销量为 675辆，同比下降 53.86%，境外累计销量为 14
辆。 

图表18：2024~2025 年 6月日本丰田 FCV 销量情况

（辆） 

 图表19：2024~2025年 6月韩国现代 FCV销量情况

（辆） 

 

 

 
来源：丰田官网、国金证券研究所  .57，iyy，i 

美国：2024~2025年 6月 FCV销量情况 

2025年 6月，美国国内 FCV销量为 25 辆，同比减少 7.4%。2025年 1~6月，美国国内 FCV
累计销量为 132辆，同比减少 59.0%。 
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图表20：2024~2025 年 6月美国 FCV 销量情况（辆） 

 

来源：CAFCP、国金证券研究所 

  

电解槽已招标 1.38GW，开工率提升 

绿氢规模化示范项目陆续开启招标。1-7月电解槽共招标 1381.8MW，同比增长 75.9%。近
两月大量项目开启招标，并且下游应用端集中在生产甲醇。主要系受船舶绿色化影响，甲
醇燃料船需求增长带动甲醇项目开工积极。  

图表21：制氢项目电解槽月度招标量（MW） 

 

来源：中国招标与采购网、国金证券研究所，数据截至 2025/07/23 
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图表22：2025年绿氢项目电解槽招标达 1.38GW 

 项目名称 项目地 
电解槽招标

（MW） 
制氢量/台套数 技术路线 应用 

1 玉门油田 2024 可再生能源制氢电解槽 甘肃酒泉 10 2000Nm³/h，2套 碱性电解槽 - 

2 阿曼 320MW 绿色合成氨项目 中东阿曼  多套 碱性电解槽 煤化工 

3 调兵山制氢耦合绿色甲醇项目 辽宁铁岭 295 - 碱性电解槽 - 

4 
吕梁经济技术开发区新型材料产业园区

光电制氢一体化建设项目 
山西吕梁 100 20000Nm³/h，50 套 碱性电解槽 - 

5 
内蒙古华电孪井滩 60 万千瓦风光制氢

一体化项目 
内蒙古阿拉善 225 45000Nm³/h 碱性电解槽 绿色甲醇 

6 
中能亿达（河北）新能源有限公司新建

40 万吨年可持续航空燃料加氢项目 
河北石家庄 

废标，投标不足

3 家 
30000Nm³/h 碱性电解槽 - 

7 

龙源电力国能源创阿拉善新能源有限公

司新能源场站多能互补协同控制研究与

实证基地示范项目 

内蒙古阿拉善 

5 1000Nm³/h，1套 碱性电解槽 - 

1 200Nm³/h，1 套 PEM电解槽 绿色航空燃料 

8 电解水制氢技术示范关键设备采购项目 陕西 

15 3000Nm³/h，3套  碱性电解槽 - 

5 1000Nm³/h，2套  PEM电解槽 - 

9 
深能鄂托克旗风光制氢一体化合成绿氨

项目 

内蒙古鄂尔多

斯 
 - 48000Nm³/h - 绿氨 

10 
江西核电棉船风电配套制氢储能项目

PEM电解水制氢设备 
江西九江 0.5 100Nm³/h，1 套  PEM电解槽 

氢能交通、化工、精

密电子等 

11 
中能建石家庄鹿泉区光伏制氢及氢能配

套产业项目 
河北石家庄 0.26 - 碱性电解槽  - 

12 
新疆东明塑胶有限公司年产 80 万吨煤

制烯烃项目 
新疆淮东 100 20000Nm³/h 碱性电解槽 甲醇 

13 
中国科学院大连化学物理研究所 10 兆

瓦级碱性电解槽采购项目 
辽宁大连 10 2000Nm³/h，1套 碱性电解槽 - 

14 

河北张家口宣化区宣钢烟筒山 96MWp

（一期 60MWp）分布式光伏项目离网制

氢系统采购招标 

河北省张家口 60 200Nm³/h,1 套 碱性电解槽 离网制氢 

15 

国家能源集团氢能科技有限责任公司国

重 1.1 项目示范工程 25MW混联模组采

购公开招标项目 

 25 
200 Nm³/h,5 套 PEM电解槽 

- 

800Nm³/h，5 套 碱性电解槽 

16 
吉林电力股份有限公司梨树风光制绿氢

生物质耦合绿色甲醇项目 
吉林四平 

120 1000Nm³/h,24套 碱性电解槽 

绿色甲醇 20 2000Nm³/h,2 套 碱性电解槽 

20 500Nm³/h,8 套 PEM电解槽 

17 

中国电建湖北省襄阳市中电建枣阳

200MW 光伏发电项目制氢设备及配套采

购项目 

湖北襄阳 200 

  200Nm³/h,1套    PEM电解槽 

化工 

 1000Nm³/h,4套    碱性电解槽 

18 
中煤陕西能源化工集团有限公司中煤榆

林煤炭深加工基地项目 
陕西榆林 2 400Nm³/h,1 套 PEM电解槽 化工 

19 闳扬新能源发展集团吉林有限公司阿勒 新疆阿勒泰 360 1000 Nm³/h,72 套 碱性电解槽 化工 
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泰福海县光储氢氨醇一体化项目框架性

（补充）招标 

20 
广东公司台山电厂高效能海水直接电解

制氢技术及 10kw 制氢系统研制项目 
广东台山 0.01 2Nm³/h,1 套 - - 

合计 1.38GW 22 万 Nm³/h - - 
 

来源：国际氢能网，氢能观察，氢能前沿，碳索氢能，氢能汇，氢云链，国金证券研究所，数据截至 2025/07/23 

绿氢立项产能约 795.6万吨，开工率 33.1%。当前落地绿氢项目产能仅十余万吨，政策出
台、氢能下游需求逐步打通、示范效应和产业降本将驱动项目落地，行业放量储备充足。 

图表23：绿氢项目立项约 795.6万吨，开工率 33.1% 

 

来源：政府官网、国际氢能网、全球氢能、氢能观察等、国金证券研究所 

主席三年内第四次点名氢能，已将氢能跟风电、光伏并提，前三次分别在江西、四川
和宁夏。2025年 7月 7日~8日，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平
山西省考察时，再次提氢能：着眼于高水平打造我国重要能源原材料基地，配套发展
风电、光伏发电、氢能等能源，构建新型能源体系。 

特朗普“大而美”法案新修改法案税收抵免延长 2年，给予氢能行业发展时间；欧洲
更激进的新法案出台，计划直接提供政府投资支持，加码补贴低碳氢氨醇。 

特朗普“大而美”法案延长氢能税收抵免时间。最新版本也是最终通过的版本，将原
定于 2026年 1月 1日前开工的氢能项目才能享受每公斤最高 3美元的税收抵免，延
长至 2028年 1月 1日，延长了两年。为绿氢项目在未来 30 个月内做出最终投资决
定并破土动工提供了生命线。边际上的放松给予了美国氢能行业以及相关企业喘息
时间，更多绿氢项目有望顺利立项，带动行业需求。此外，这对于拜登在任期间批复
的七个区域清洁氢中心而言，获得了 2年的发展窗口期。 

欧洲更激进的新法案出台，计划直接提供政府投资支持。6 月 25 日，欧盟委员会正
式推出《清洁工业协议国家援助框架》（CISAF），有效期至 2030 年，计划政府下场直
接对相关项目进行股权投资 ，并且首次将国家定位为 “绿色产业战略投资者”，期
望在全球绿色产业竞赛中突围。 

《清洁工业协议国家援助框架》（CISAF）指出，欧盟成员国可对生产、使用或储存 
RFNBOs（如绿氢及其衍生物）和低碳燃料（排放量较同类化石燃料低 70%）的新项目
提供政府投资。此类方法在中国已经是司空见惯，这次可以说是欧盟向中国学习，通
过市场化手段撬动民间资金池，重构竞争优势。 

欧盟的大力支持将打开欧洲的绿氢、绿醇、绿氨等 RFNBOs的应用场景，市场机会徐
徐打开。并且基于我国便宜的可再生能源电价，在绿氢氨醇的价格优势方面欧美都无
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法比拟，因而海外市场的出口机会正在打开。 

图表24：2025年 6-7月重要氢能政策与新闻 

序号 时间 地区 政策文件 内容 

1 
2025年 7

月 8 日 
全国 

中共中央总书记、国家主席、

中央军委主席习近平山西考察 

习近平在山西考察时强调努力在推动资源型经济转型发展上迈出新步伐奋力谱

写三晋大地推进中国式现代化新篇章 

2 
2025年 6

月 21日 
湖南 

《关于湖南省工业低碳氢应用

场景的公示》。 

湖南省工业和信息化厅发布《关于湖南省工业低碳氢应用场景的公示》，公示

应用方向 5 个：清洁氢替代、氢冶金、氢氮耦合、交通装备、绿色微电网三一

氢能、中车株洲所、实淳新能源等入选 

3 
2025年 7

月 18日 
全国 

工信部强调落实《制造业绿色

低碳发展行动方案（2025—

2027 年）》要求 

工信部表示将加快氢能在传统产业应用，把清洁低碳氢在冶金、合成氨、合成

甲醇、炼化等行业应用作为重点，加快推动实现规模化突破；重庆发布 2025

支持氢燃料电池汽车推广应用政策，氢气补贴 30 元/千克。 

4 
2025年 7

月 19日 
内蒙古 

内蒙古自治区推动《氢能装备

制造产业高质量发展行动方

案》 

明确到 2027年，重点培育制、储、运、输、加环节培育“链主”企业，建立较

为完善的供应链和产业集群;支持企业牵头或参与国家重点研发计划，加速高压

长距离管道输氢等技术的产业化，产业布局以呼和浩特市、包头市、鄂尔多斯

市、乌海市为重点。 

5 
2025年 7

月 10日 
海南省 

海南省人民政府关于印发《海

南低碳岛建设方案》的通知。 

2030 年前，全省实现碳达峰 2045 年前，全面建成低碳岛，全省二氧化碳年排

放量比峰值期下降 70%，2060年前，全省实现碳中和的目标 

6 
2025年 6

月 25日 
欧盟 

欧盟委员会发布 

《清洁工业协议国家援助框

架》（CISAF） 

强力的补贴支持：单个项目最高 2 亿欧元，电解槽、储运设施纳入补贴范围。

补贴强度如下：氢能及衍生物使用项目：最高覆盖 60% 合格成本；RFNBOs 生

产项目：最高 45%；非 RFNBO低碳燃料生产与使用项目：分别为 35% 和 20%

（如蓝氢或生物燃料）。 

7 
2025年 7

月 4 日 
美国 

美国总统特朗普签署“大而

美”税收和支出法案(One Big 

Beautiful Bill Act，简称

OBBBA)，法案正式生效 

美国参议院通过的最新法案将原定于 2026 年 1 月 1 日前开工的氢能项目才能

享受每公斤最高 3 美元的税收抵免，延长至 2028年 1 月 1日，延长了两年。为

绿氢项目在未来 30 个月内做出最终投资决定并破土动工提供了生命线。 

 

来源：中国能源报、氢能汇、氢云链、势银、国金证券研究所   

 

电解槽招标项目活跃，大型化趋势显著  

6月份电解槽招标量高增，一般开标时间晚于招标 1~2个月，预期之后将迎来电解槽大规
模开标，对应带来相关电解槽企业的中标订单。领先电解槽企业继续保持市场优势。
2023~2025年，电解槽企业梯度逐渐明晰，阳光氢能、派瑞氢能、中车株洲所、隆基氢能、
三一氢能出货量池持续排名前列，但同时行业涌现更多中标新玩家，整体呈现出百花齐放
的情景。 

2023~2025年，从公开中标份额的项目看，电解槽企业的第一候选人中，阳光氢能位列第
一，4.15 亿元，占比 19.3%；派瑞氢能第二，3.87亿元，占比 18%；中车株洲所第三，2.39
亿元，占比 11.1%（仅统计具备可比性以及披露具体数额的项目）。 
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图表25：2023~2025 年电解槽企业累计中标制氢项目份

额（%） 

 图表26：2025年制氢项目电解槽企业中标份额（%） 

 

 

 

来源：中国招标与采购网、国金证券研究所，注：仅统计公开中标份额项目的第

一候选人，数据截至 2025/07/23 

 来源：中国招标与采购网、国金证券研究所，注：仅统计公开中标份额项目的第

一候选人，数据截至 2025/07/23 

 

图表27：2023~2025年制氢项目电解槽月度开标情况（MW） 

公告时间 投标方 入围/中标企业 中标规模（MW） 中标价格（万元/套） 类型 

2023 年 3 月 深圳能源集团 阳光电源 45 997.5 碱性电解槽 

2023 年 3 月 吉电股份 长春绿动 50 580 PEM 电解槽 

2023 年 3 月 华能清能院 
中能（江苏苏州）氢能源

科技 
6.5 486.6552 碱性电解槽 

2023 年 6 月 吉电股份 

隆基氢能 75 698 碱性电解槽 

阳光电源 60 748.9 碱性电解槽 

三一氢能 40 720 碱性电解槽 

派瑞氢能 20 770 碱性电解槽 

2023 年 6 月 国华投资宁夏分公司 
派瑞氢能 16 680.5 碱性电解槽 

安思卓 5 683.4 碱性电解槽 

2023 年 6 月 大连洁净能源 
阳光电源 20 830 碱性电解槽 

隆基氢能 20 900 碱性电解槽 

2023 年 6 月 三峡科技 派瑞氢能 35 699.71 碱性电解槽 

2023 年 6 月 中国石油 中能氢能源科技 15 766.7 碱式电解槽 

2023 年 11 月 中广核 隆基氢能 12 1199 碱性电解槽 

2023 年 12 月 中国华电 中电丰业 35 686 碱性电解槽 

2024 年 6 月 大唐集团 中车株洲电力机车研究所 70 915 碱性电解槽 

2024 年 6 月 圣圆科技 
派瑞氢能 30 999.13 碱性电解槽 

海德氢能 15 1232.5 碱性电解槽 

2024 年 7 月 国华投资 中车株洲电力机车研究所 65 436.77 碱性电解槽 

2024 年 8 月 京能集团 派瑞氢能 18.75 607.972 碱性电解槽 

2024 年 9 月 京能科技 派瑞氢能 1.25 698.16 PEM 电解槽 

2024 年 10 月 
潍坊港区集装箱码头

公司 
奥氢动力 1 556 碱性电解槽 
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2024 年 11 月 吉电股份 三一氢能 40 649.5 碱性电解槽 

2024 年 12 月 中能建 鹭岛氢能 0.1 229 PEM 电解槽 

2025 年 1 月 中国石油 中能氢能源 2 686 PEM 电解槽 

2025 年 2 月 龙源电力 
双良节能 5 598.8 碱性电解槽 

氢辉能源 1 480 PEM 电解槽 

2025 年 2 月 陕西氢能 

隆基氢能 5 495 碱性电解槽 

天合元氢 5 473.56 碱性电解槽 

华秦新能源 5 500.8 碱性电解槽 

中车株洲电力机车研究所 2.5 676.6 PEM 电解槽 

氢盛创合 2.5 870.175 PEM 电解槽 

2025 年 3 月 中煤鄂能化公司 

阳光氢能 96 511.4 碱性电解槽 

中车株洲电力机车研究所 72 470.9 碱性电解槽 

三一氢能 48 538.0 碱性电解槽 

2025 年 4 月 
中国科学院大连化学

物理研究所 

国科绿氢（大连）科技有

限公司 
10 469 碱性电解槽 

2025 年 6 月 江西核电棉船 长春绿动 0.5 588.0 PEM 电解槽 
 

来源：政府官网、北极星氢能网等，国金证券研究所，注：公示多个中标候选人时仅统计第一中标候选人, 数据截至 2025/07/23 

2023-2025电解槽中标价格加速下行 绿氢平价临界点逼近。根据公开项目的不完全统计，
2025 年碱槽中标单瓦价格已低于 0.8 元,PEM 槽单瓦价格低于 7 元，同比 2024 年全年均
价下降 45%、22%，中标价格降幅降速，带动绿氢项目不断接近平价临界点。 

2023~2025年，已开标项目大多为碱性电解槽，2025年入选和第一中标候选人的碱性电解
槽价格平均/中位数分别为 0.76/0.74 元/W和 0.8/0.85元/W，同比 2024年全年均价下降
42/45%、41/36%；PEM电解槽价格平均/中位数均分别为 6.84/4.88 元/W，同比 2024年全
年均价+22/-12%。 

图表28：制氢项目电解槽开标入选价格分布（元/W）  图表29：制氢项目电解槽第一中标候选人价格分布（元

/W） 

 

 

 

来源：中国招标与采购网、国金证券研究所，数据截至 2025/07/23  来源：中国招标与采购网、国金证券研究所，数据截至 2025/07/23 
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图表30：单瓦平均价值量对比（元/W）所有中标候选人  图表31：单瓦平均价值量对比（元/W）第一中标候选人 

 

 

 

来源：中国招标与采购网、国金证券研究所，数据截至 2025/07/23  来源：中国招标与采购网、国金证券研究所，数据截至 2025/07/23 

 

2025 年是氢能中长期规划的结算时点，氢能及燃料电池行业将进入放量冲刺期，燃料电
池汽车及绿氢项目落地将加速，我们认为氢能和燃料电池制造是目前的两条主线，建议关
注华电科工、吉电股份、华光环能、富瑞特装、科威尔。 

政策不及预期：北京、上海、广东、河南和河北已被确定为第一批燃料电池示范城市群，
但计划推广数量存在一定不确定性，并且各地落地速度不一致，可能会影响最终行业销量。 

加氢站建设不及预期：燃料电池汽车整车的推广依赖加氢站的建设，倘若加氢站建设数量
不及预期会限制燃料电池汽车的推广。 

氢气降本不及预期：当前氢气由于运输负荷率较低导致运输成本较高，加氢站负荷率较低
导致加氢站运营成本较高，氢气的降本依赖运输环节和加氢环节的降本。 

绿氢项目落地不及预期：当前电解水设备的出货多依靠项目拉动，存在由于工期、周转等
问题致使项目进度滞后，电解槽招标和出货放缓。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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