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摘要：

 行业方面，2025.6.7-6.13（后文均简称本周）申万电新板块涨跌
幅-0.46%，涨跌幅在 31个行业中排名第 17；申万公用板块涨跌
幅 0.26%，涨跌幅在 31个行业中排名第 10。同期沪深 300涨跌
幅-0.25%，万得全 A涨跌幅-0.27%。

 光储：第十八届 SNEC光伏展举办，电池、组件效率进一步提升。
2025 年 6 月 11-13 日，第十八届 SNEC 国际太阳能光伏与智慧能
源大会在上海国家会展中心隆重举行，众多光伏企业集中展示了
TOPCon、BC、HJT 以及钙钛矿叠层等多种技术的高效电池和组件
产品。TOPCon 组件方面，各大厂商纷纷推出转换效率超 23%、功
率达 750W 以上的产品，晶科、晶澳、通威等企业表现亮眼，最高
效率分别达到 24.8%、24.8%和 25.06%；BC 技术方面，隆基发布
HIBC 组件，效率高达 25.9%，刷新行业纪录；HJT 组件方面，通
威、国晟等企业展示了功率超 760W、效率超过 25%的 HJT 组件产
品。在钙钛矿叠层电池领域，多家企业展示了 TOPCon/钙钛矿、
HJT/钙钛矿叠层方案，一道新能源的电池片效率已经突破 33.5%，
组件最高功率可实现 755W。

 风电：6月 10日，全国首个海上风电融合型数据中心——临港海
底数据中心及配套产业赋能平台项目正式落地。临港海底数据中
心项目总投资 16 亿元，建设总规模 24 兆瓦，分两期建设。一期
示范项目规模 2.3 兆瓦，设计电源使用效率（PUE）不高于 1.15，
绿电供给率超 90%。

 锂电：冠鸿智能与海希通讯签署全固态电池 200MWh 生产线项目
协议。双方将围绕全固态电池 200MWh 生产线项目展开深度合作，
此次合作标志着双方将共同推进干法电极技术在全固态电池领域
的产业化应用，加速全固态电池生产线的落地，为新能源汽车、
低空飞行(eVTOL)、人形机器人等下游应用行业注入强劲动力。

 公用：南网经营区绿证交易细则印发：申报价格最小变动单位
0.01 元/个绿证。6 月 6 日，广州电力交易中心发布关于印发广
州电力交易中心可再生能源绿色电力证书交易实施细则的通知，
绿证交易形式分为直接交易和代理交易两种。其中，直接交易是
经营主体自身直接购买或出售绿证；代理交易是代理机构代理其
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他经营主体购买或出售绿证，其他经营主体可不单独注册账号。
绿证交易标的为绿证，1 个绿证对应 1MWh 电量。现阶段，绿证
仅可交易一次。交易申报数量的最小单位为 1个绿证。交易申报
价格最小变动单位为 0.01 元/个绿证。绿证交易的交易方式包括
协商、挂牌等。根据国家政策和市场发展情况，可提供其他交易
方式，具体由广州电力交易中心另行明确。绿证价格体现绿色电
力的环境价值，通过市场化方式形成，价格不能为 0元。任何单
位不得采取强制性手段直接或间接干扰绿证交易市场，包括交易
价格形成机制、交易区域等。纳入可持续发展价格结算机制的可
再生能源电量不重复获得绿证收益。

 投资建议：第十八届 SNEC 光伏展多家企业技术突破，全国首个
海上风电融合型数据中心落地临港，冠鸿智能 200WMH 全固态
产线项目协议签署，南网经营区绿证交易细则出台，维持行业“推
荐”评级。个股方面，建议关注效率领先的光伏电池龙头爱旭股
份、隆基绿能、通威股份等，铜代银技术领先的博迁新材、聚和
材料、帝科股份，盈利性较强的逆变器环节阳光电源、德业股份、
固德威、锦浪科技等。风电板块建议关注零部件金雷股份、广大
特材、日月股份，塔筒大金重工，海缆东方电缆等。锂电建议关
注铁锂和负极环节湖南裕能、万润新能、中科电气、尚太科技等，
以及固态电池电解质三祥新材、上海洗霸、冠盛股份、厦钨新能，
碳纳米管天奈科技等。公用事业建议关注火电公司华能国际，华
电国际，国电电力，大唐发电等；电力 it建议关注朗新集团、国
能日新、安科瑞。

 风险提示：宏观经济下行风险，政策不及预期，上游原材料价格
大幅波动，海外贸易保护政策，行业竞争加剧，第三方数据统计
错误导致的风险，重点关注公司业绩不及预期等。
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重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/06/13 EPS（元） PE 投资

代码 名称 股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 评级

600438.SH 通威股份 15.93 -1.56 0.62 1.17 1.09 - 25.7 13.6 14.7 增持

601012.SH 隆基绿能 14.42 -1.14 -0.27 0.45 0.72 - - 32.0 20.0 未评级

600732.SH 爱旭股份 11.60 -2.91 0.15 0.75 1.31 - 79.8 15.5 8.9 未评级

688503.SH 聚和材料 35.32 1.73 2.79 3.29 3.24 20.5 12.7 10.7 10.9 增持

605376.SH 博迁新材 40.08 0.33 1.05 1.27 1.87 119.9 38.2 31.6 21.5 增持

300842.SZ 帝科股份 41.60 2.56 3.22 4.36 5.33 16.3 12.9 9.5 7.8 未评级

300274.SZ 阳光电源 62.41 5.32 6.37 7.58 7.47 11.7 9.8 8.2 8.4 买入

605117.SH 德业股份 57.09 4.59 4.31 5.39 6.35 12.4 13.2 10.6 9.0 未评级

688390.SH 固德威 40.83 -0.25 1.18 2.09 2.90 - 34.6 19.6 14.1 未评级

300763.SZ 锦浪科技 53.61 1.73 2.70 3.45 4.23 31.0 19.9 15.5 12.7 未评级

300443.SZ 金雷股份 19.55 0.54 1.31 1.75 2.11 36.2 14.9 11.2 9.3 未评级

688186.SH 广大特材 27.13 0.54 1.40 1.77 2.22 50.7 19.4 15.4 12.2 未评级

603218.SH 日月股份 12.02 0.61 0.78 0.89 0.99 19.9 15.4 13.5 12.2 未评级

002487.SZ 大金重工 30.54 0.74 1.40 1.91 2.45 41.1 21.9 16.0 12.5 未评级

603606.SH 东方电缆 49.50 1.47 2.46 3.17 3.70 33.8 20.1 15.6 13.4 未评级

301358.SZ 湖南裕能 28.64 0.78 2.41 3.27 3.99 36.5 11.9 8.8 7.2 未评级

688275.SH 万润新能 36.77 -6.90 3.39 6.04 - - 10.8 6.1 - 未评级

300035.SZ 中科电气 14.90 0.44 0.91 1.16 1.41 33.7 16.4 12.8 10.6 未评级

001301.SZ 尚太科技 47.31 3.21 3.97 5.15 6.37 14.7 11.9 9.2 7.4 未评级

603663.SH 三祥新材 23.73 0.18 0.38 0.56 0.70 132.6 62.4 42.3 33.9 未评级

603200.SH 上海洗霸 35.51 0.24 - - - 145.1 - - - 未评级

605088.SH 冠盛股份 35.55 1.64 2.04 2.46 3.09 21.7 17.5 14.4 11.5 未评级

688778.SH 厦钨新能 53.71 1.17 1.71 2.15 2.61 45.7 31.3 25.0 20.6 未评级

688116.SH 天奈科技 44.43 0.73 1.17 1.69 2.29 61.2 38.0 26.3 19.4 未评级

600011.SH 华能国际 7.30 0.65 0.80 0.93 0.85 11.3 9.1 7.8 8.6 买入

600027.SH 华电国际 5.83 0.56 0.64 0.70 0.74 10.5 9.1 8.3 7.8 未评级

600795.SH 国电电力 4.67 0.55 0.40 0.46 0.49 8.5 11.5 10.2 9.5 未评级

601991.SH 大唐发电 3.30 0.24 0.29 0.32 0.35 13.6 11.4 10.3 9.6 未评级

300682.SZ 朗新集团 17.06 -0.23 0.48 0.62 0.69 - 35.5 27.5 24.7 增持

301162.SZ 国能日新 48.90 0.93 1.05 1.35 1.72 52.3 46.6 36.1 28.4 未评级

300286.SZ 安科瑞 20.96 0.79 0.98 1.21 1.57 26.5 21.3 17.4 13.3 未评级

资料来源：Wind，华龙证券研究所；注：未评级标的盈利预测均来自Wind一致预测。 除朗新集团外，其余公

司 2027年 EPS来自Wind 一致预测。



行业研究报告

请认真阅读文后免责条款 4

目录

1 行情回顾 ...................................................................................................................................................5
2 重点行业动态 ...........................................................................................................................................7
2.1 行业新闻 ............................................................................................................................................ 7
2.2 公司公告 ............................................................................................................................................ 8

3 行业跟踪 ...................................................................................................................................................9
3.1 光伏：产业链价格（本部分文字及数据摘自 infolinkconsulting） .............................................. 9
3.2 风电：装机及招标 ...........................................................................................................................11
3.3 电力：发用电量 .............................................................................................................................. 12

4 投资建议 .................................................................................................................................................12
5 风险提示 .................................................................................................................................................14

图目录

图 1： 本周申万行业涨跌幅 .................................................................................................................. 5
图 2： 本周申万电新子行业涨跌幅 ...................................................................................................... 5
图 3： 本周申万公用子行业涨跌幅 ...................................................................................................... 5
图 4： 硅料价格趋势（单位：元/kg） ............................................................................................... 10
图 5： 硅片价格趋势（单位：元/片） ............................................................................................... 10
图 6： 电池片价格趋势（单位：元/W） ............................................................................................11
图 7： 组件价格趋势（单位：元/W） ................................................................................................11
图 8： 太阳能组件当月出口金额（单位：亿元） .............................................................................11
图 9： 逆变器当月出口金额（单位：亿元） .....................................................................................11
图 10： 全国风电当月新增装机（单位：万千瓦） .......................................................................... 12
图 11： 全国风电累计新增装机（单位：万千瓦） ...........................................................................12
图 12： 全国发电量当月值（单位：亿千瓦时） .............................................................................. 12
图 13： 全国用电量当月值（单位：亿千瓦时） .............................................................................. 12

表目录

表 1： 本周电新个股涨幅排名 .............................................................................................................. 6
表 2： 本周公用个股涨幅排名 .............................................................................................................. 7
表 3： 重点公司公告 .............................................................................................................................. 8



行业研究报告

请认真阅读文后免责条款 5

1 行情回顾

行业方面，2025.6.7-6.13（后文均简称本周）申万电新板块涨跌幅-0.46%，
涨跌幅在 31 个行业中排名第 17；申万公用板块涨跌幅 0.26%，涨跌幅在
31个行业中排名第 10。同期沪深 300涨跌幅-0.25%，万得全A涨跌幅-0.27%。

图 1：本周申万行业涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所

电新细分板块中，光伏设备板块涨跌幅-0.75%，风电设备涨跌幅 1.06%，
电网设备涨跌幅-1.03%，其他电源设备涨跌幅-1.11%。

公用细分板块中，电力板块涨跌幅 0.25%，燃气板块涨跌幅 0.42%。

图 2：本周申万电新子行业涨跌幅 图 3：本周申万公用子行业涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所
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电新个股方面，本周 114只个股上涨，225只个股下跌，涨幅前五的
个股为爱科赛博、金银河、科恒股份、华盛锂电、合纵科技。

表 1：本周电新个股涨幅排名

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅前 10 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E
1 688719.SH 爱科赛博 21.15 50 0.63 1.21 61.6 32.3
2 300619.SZ 金银河 21.15 40 -0.60 - - -
3 300340.SZ 科恒股份 20.92 44 -0.69 - - -
4 688353.SH 华盛锂电 18.79 41 -1.10 0.19 - 128.1
5 300477.SZ 合纵科技 17.95 25 -0.59 - - -
6 688573.SH 信宇人 17.50 24 -0.65 - - -
7 300907.SZ 康平科技 16.20 28 0.89 - 30.4 -
8 603988.SH 中电电机 14.11 60 -0.04 - - -
9 002980.SZ 华盛昌 11.08 41 1.02 1.30 19.4 15.4
10 603032.SH 德新科技 10.97 38 -0.65 - - -

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅后 5 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E
1 301210.SZ 金杨股份 -18.00 45 0.68 - 66.8 -
2 603489.SH 八方股份 -9.91 62 0.27 0.59 101.7 47.0
3 000533.SZ 顺钠股份 -9.63 51 0.14 - 61.7 -
4 002546.SZ 新联电子 -9.47 45 0.32 - 19.8 -
5 688226.SH 威腾电气 -8.97 52 0.61 1.60 51.2 19.4

资料来源：Wind，华龙证券研究所；标的盈利预测值均来自Wind一致预测。
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公用个股方面，本周 18只个股上涨，33只个股下跌，涨幅前五的个
股为协鑫能科、豫能控股、山高环能、深南电 A、美能能源。

表 2：本周公用个股涨幅排名

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅前 10 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E
1 002015.SZ 协鑫能科 14.32 158 0.30 0.61 28.9 14.2
2 001896.SZ 豫能控股 8.94 78 -0.08 - - -
3 000803.SZ 山高环能 6.41 29 0.03 0.32 211.6 18.6
4 000037.SZ 深南电 A 3.12 36 0.04 - 249.9 -
5 001299.SZ 美能能源 2.81 28 0.47 - 24.1 -
6 000507.SZ 珠海港 2.74 52 0.32 0.35 18.4 16.7
7 200037.SZ 深南电 B 2.27 39 0.04 - 48.5 -
8 000027.SZ 深圳能源 1.87 304 0.42 - 15.4 -
9 000543.SZ 皖能电力 1.49 170 0.91 1.05 8.1 7.0
10 002911.SZ 佛燃能源 1.48 134 0.66 0.79 15.5 12.9

排名
代码

股票简称
周涨幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅后 5 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E
1 000722.SZ 湖南发展 -7.82 61 0.15 - 99.0 -
2 003035.SZ 南网能源 -7.13 178 -0.02 0.17 - 29.5
3 002480.SZ 新筑股份 -3.82 48 -0.53 - - -
4 000601.SZ 韶能股份 -3.72 53 0.07 0.15 71.7 33.4
5 002256.SZ 兆新股份 -3.35 46 -0.07 - - -

资料来源：Wind，华龙证券研究所；标的盈利预测值均来自Wind一致预测。

2 重点行业动态

2.1 行业新闻

（ 1）光储

SNEC 光伏展：晶科、晶澳、天合、隆基、通威等 30 家企业表现亮眼。
2025 年 6 月 11-13 日，第十八届 SNEC 国际太阳能光伏与智慧能源大会在
上海国家会展中心隆重举行，吸引全球近 3600 多家参展商参展，众多光伏
从业者也共同参与到此次盛会中。在本次展会上，众多光伏企业集中展示
了 TOPCon、BC、HJT 以及钙钛矿叠层等多种技术的高效电池和组件产品，
充分展现出光伏技术在效率、可靠性与多场景适配性上的全面突破。TOPCon
组件方面，各大厂商纷纷推出转换效率超 23%、功率达 750W 以上的产品，
晶科、晶澳、通威等企业表现亮眼，最高效率分别达到 24.8%、24.8%和
25.06%；BC 技术方面，隆基发布 HIBC 组件，效率高达 25.9%，刷新行业纪
录；HJT 组件方面，通威、国晟等企业展示了功率超 760W、效率超过 25%
的 HJT 组件产品。在钙钛矿叠层电池领域，多家企业展示了 TOPCon/钙钛
矿、HJT/钙钛矿叠层方案，一道新能源的电池片效率已经突破 33.5%，组
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件最高功率可实现 755W。（资料来源：集邦新能源）

（2）风电

全国首个海上风电融合型数据中心正式签约落地临港。6月 10 日，中
国(上海)自由贸易试验区临港新片区管委会、临港投控集团、上海海兰云
科技有限公司三方共同进行项目合作签约仪式，标志着全国首个海上风电
融合型数据中心——临港海底数据中心及配套产业赋能平台项目正式落地。
据介绍，该项目位于上海自由贸易试验区临港新片区的沿海水域，开创了
将可再生能源与计算基础设施结合的新模式，以应对全球对低碳计算解决
方案日益增长的需求。临港海底数据中心项目总投资 16 亿元，建设总规模
24兆瓦，分两期建设。一期示范项目规模2.3兆瓦，设计电源使用效率（PUE）
不高于 1.15，绿电供给率超 90%。（资料来源：北极星风力发电网）

（3）锂电

冠鸿智能与海希通讯签署全固态电池 200MWh 生产线项目协议。近日，
冠鸿智能与上海海希工业通讯股份有限公司正式签署全固态电池 200MWh
生产线项目协议，签约仪式在冠鸿智能总部圆满举行。双方将围绕全固态
电池 200MWh 生产线项目展开深度合作，此次合作标志着双方将共同推进干
法电极技术在全固态电池领域的产业化应用，加速全固态电池生产线的落
地，为新能源汽车、低空飞行(eVTOL)、人形机器人等下游应用行业注入强
劲动力。（资料来源：苏州冠鸿智能装备有限公司）

（4）公用事业

南网经营区绿证交易细则印发：申报价格最小变动单位 0.01 元/个绿
证。6 月 6 日，广州电力交易中心发布关于印发广州电力交易中心可再生
能源绿色电力证书交易实施细则的通知，其中提到，绿证交易环节分为交
易申报、交易结果确认、资金收款确认、绿证分配（如有）、交易结果上报、
绿证划转等环节。绿证交易形式分为直接交易和代理交易两种。其中，直
接交易是经营主体自身直接购买或出售绿证；代理交易是代理机构代理其
他经营主体购买或出售绿证，其他经营主体可不单独注册账号。绿证交易
标的为绿证，1 个绿证对应 1MWh 电量。现阶段，绿证仅可交易一次。交
易申报数量的最小单位为 1 个绿证。交易申报价格最小变动单位为 0.01
元/个绿证。绿证交易的交易方式包括协商、挂牌等。根据国家政策和市场
发展情况，可提供其他交易方式，具体由广州电力交易中心另行明确。绿
证价格体现绿色电力的环境价值，通过市场化方式形成，价格不能为 0元。
任何单位不得采取强制性手段直接或间接干扰绿证交易市场，包括交易价
格形成机制、 交易区域等。纳入可持续发展价格结算机制的可再生能源电
量不重复获得绿证收益。（资料来源：北极星电力网）

2.2 公司公告

表 3：重点公司公告

公告类型 公告公司 公告日期 主要内容

股份增减持 朗新集团 2025/6/11 公司持股 5%以上股东 YUE QI CAPITAL LIMITED 持有本公司
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公告类型 公告公司 公告日期 主要内容

股份 64,234,510 股，占本公司总股本比例 5.96%（剔除公

司回购专用账户中的 2,011,515 股，下同），现计划以大宗

交易或集中竞价的方式减持其直接持有的公司股份不超过

21,564,700 股，即不超过公司总股本比例 2.00%。

股份增减持 皖能电力 2025/6/13

安徽省皖能股份有限公司(以下简称“公司”)于近日收到

控股股东安徽省能源集团有限公司(以下简称“能源集团”)

的全资子公司安徽省皖能资本投资有限公司（以下简称“皖

能资本”）《股份增持计划告知函》，皖能资本计划自本公告

披露之日起 3 个月内通过深圳证券交易所交易系统允许

的方式(包括但不限于集中竞价、大宗交易等)增持公司股

份，增持不设定价格区间，计划增持金额不低于人民币

7,500 万元（含），不超过人民币 15,000 万元（含）。

回购股权 上海电气 2025/6/13

2025 年 6 月 12 日，公司通过集中竞价交易方式首次回购公

司 A 股股份 160 万股，已回购股份占公司总股本的比例为

0.01%，购买的最高价为人民币 7.36 元/股、最低价为人民

币 7.35 元/股，已支付的总金额为人民币 1,177.2 万元（不

含交易费用）。

资料来源：各公司公告，华龙证券研究所

3 行业跟踪

3.1 光伏：产业链价格（本部分文字及数据摘自 infolinkconsulting）

硅料：目前成交量较少落定，采购方因自身仍有一定量体的硅料库
存，整体压价明确态度，对于硅料采购要价下探到 30-34 元人民币不等，
仍持续听到下探的迹象，目前尚无匹量成交。对于卖方而言，目前正是
艰苦时期，目前订单落定较少，且成本无法负荷当前买方要价，一线厂
家价格仍旧僵持。本周新单成交贴近每公斤 35 元人民币，成交区间仍
有下移迹象。国产颗粒硅当期主流价格区间持稳在每公斤 34-35 元人民
币。海外硅料厂家发货仍受波动影响，整体均价维持每公斤 19 美元的
水平。

硅片：本周硅片市场价格呈现下滑趋势，各规格的价格区间普遍走
低。本周 183N 硅片价格已降至每片 0.93 元人民币，加上该尺寸近期
被 210RN 占比挤压的情况下，不排除后续 183N 价格又再次出现下行。
210RN 的部分，其规格虽同步下跌，但跌幅相对有限，主流成交落在每
片 1.05-1.08 元人民币区间，其中每片 1.07 元人民币为市场主流价位。
210N 的部分，每片成交价格虽维持在每片 1.3 元人民币，但实际成交
中已出现每片 1.28 元人民币甚至更低的报价。
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图 4：硅料价格趋势（单位：元/kg） 图 5：硅片价格趋势（单位：元/片）

资料来源：InfoLink，华龙证券研究所 资料来源：InfoLink，华龙证券研究所

电池片：N 型电池片部分：183N、210N 电池片本周均价下滑至每
瓦 0.245 元与 0.26 元人民币，价格区间则分别为每瓦 0.24-0.25 与
0.255-0.265 元人民币。210R 电池片均价则持平于每瓦 0.265 元人民币，
价格区间则为每瓦 0.265-0.27 元人民币。与上周逻辑一致，电池片价格
走势因各尺寸供需关系不同而出现差异，210R 因前期电池片厂家产线
陆续切换完成，六月份订单需求占比也相对较高，因此价格本周仍持稳。
相对地，183N、210N 电池片需求受到 210R 挤压，即便价格已低于平
均生产成本线，但本周两尺寸价格仍持续松动，后续仍有可能下探。

组件：本周价格僵持，近期需求减弱明确，多数厂家策略仍以稳定
价格为主轴。整体价格与上周相同，整体低价已经开始有所控制交付量
体。但近期需要注意海外退货以及组件库存水平攀高枝下影响，部分现
货价格有低价出清的迹象。需求方面，需关注下旬需求支撑点目前较为
薄弱，市场不确定性较高，或许直至七至八月可能都是较为低迷的状态，
厂家近期接单状况较不明朗。产品规格售价：TOPCon双玻组件售价区
间约每瓦 0.60-0.72 元人民币，大宗交付价格落于每瓦 0.67-0.68 元人
民币。其中现货新单价格稳定每瓦 0.67-0.73 元人民币，集中项目交付
价格水位则落在每瓦 0.66-0.67 元人民币左右的水平。低价主要以前期
集中项目交付为主约落在 0.6-0.63 元人民币左右的水平。PERC 双玻组
件价格区间约每瓦 0.6-0.7 元人民币。HJT 组件价格约在每瓦 0.72-0.83
元人民币之间，集中项目执行价格落于每瓦 0.73-0.75 元人民币之间，
近期需要注意整体交付量体减弱。BC 方面，N-TBC 的部分，目前分布
项目价格约 0.75-0.83 元人民币之间的水平，集中项目价格约落在
0.73-0.85 元人民币。整体报价不含经销商与库存售价。
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图 6：电池片价格趋势（单位：元/W） 图 7：组件价格趋势（单位：元/W）

资料来源：InfoLink，华龙证券研究所 资料来源：InfoLink，华龙证券研究所

出口：2025年 4月太阳能组件出口金额为 163.33亿元，同比减少 21%，
环比-8.5%；2025年 4月逆变器出口金额为 58.78亿元，同比增长 17%，环
比+28%。

图 8：太阳能组件当月出口金额（单位：亿元） 图 9：逆变器当月出口金额（单位：亿元）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

3.2 风电：装机及招标

2025年 4月，国内风电新增装机 5.34GW，同比+299%，环比 0%。
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图 10：全国风电当月新增装机（单位：万千瓦） 图 11：全国风电累计新增装机（单位：万千瓦）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

3.3 电力：发用电量

2025年 4 月，全国用电量当月值 7721 亿千瓦时，同比增长 4.68%；
2025年 4月，全社会发电量 7111.1亿千瓦时，同比增长 0.9%。

图 12：全国发电量当月值（单位：亿千瓦时） 图 13：全国用电量当月值（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

4 投资建议

第十八届 SNEC 光伏展多家企业技术突破，全国首个海上风电融合型
数据中心落地临港，冠鸿智能 200WMH全固态产线项目协议签署，南网
经营区绿证交易细则出台，维持行业“推荐”评级。个股方面，建议关注
效率领先的光伏电池龙头爱旭股份、隆基绿能、通威股份等，铜代银技术
领先的博迁新材、聚和材料、帝科股份，盈利性较强的逆变器环节阳光电
源、德业股份、固德威、锦浪科技等。风电板块建议关注零部件金雷股份、
广大特材、日月股份，塔筒大金重工，海缆东方电缆等。锂电建议关注铁
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锂和负极环节湖南裕能、万润新能、中科电气、尚太科技等，以及固态电
池电解质三祥新材、上海洗霸、冠盛股份、厦钨新能，碳纳米管天奈科技
等。公通威用事业建议关注火电公司华能国际，华电国际，国电电力，大
唐发电等；电力 it建议关注朗新集团、国能日新、安科瑞。

重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/06/13 EPS（元） PE 投资

代码 名称 股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 评级

600438.SH 通威股份 15.93 -1.56 0.62 1.17 1.09 - 25.7 13.6 14.7 增持

601012.SH 隆基绿能 14.42 -1.14 -0.27 0.45 0.72 - - 32.0 20.0 未评级

600732.SH 爱旭股份 11.60 -2.91 0.15 0.75 1.31 - 79.8 15.5 8.9 未评级

688503.SH 聚和材料 35.32 1.73 2.79 3.29 3.24 20.5 12.7 10.7 10.9 增持

605376.SH 博迁新材 40.08 0.33 1.05 1.27 1.87 119.9 38.2 31.6 21.5 增持

300842.SZ 帝科股份 41.60 2.56 3.22 4.36 5.33 16.3 12.9 9.5 7.8 未评级

300274.SZ 阳光电源 62.41 5.32 6.37 7.58 7.47 11.7 9.8 8.2 8.4 买入

605117.SH 德业股份 57.09 4.59 4.31 5.39 6.35 12.4 13.2 10.6 9.0 未评级

688390.SH 固德威 40.83 -0.25 1.18 2.09 2.90 - 34.6 19.6 14.1 未评级

300763.SZ 锦浪科技 53.61 1.73 2.70 3.45 4.23 31.0 19.9 15.5 12.7 未评级

300443.SZ 金雷股份 19.55 0.54 1.31 1.75 2.11 36.2 14.9 11.2 9.3 未评级

688186.SH 广大特材 27.13 0.54 1.40 1.77 2.22 50.7 19.4 15.4 12.2 未评级

603218.SH 日月股份 12.02 0.61 0.78 0.89 0.99 19.9 15.4 13.5 12.2 未评级

002487.SZ 大金重工 30.54 0.74 1.40 1.91 2.45 41.1 21.9 16.0 12.5 未评级

603606.SH 东方电缆 49.50 1.47 2.46 3.17 3.70 33.8 20.1 15.6 13.4 未评级

301358.SZ 湖南裕能 28.64 0.78 2.41 3.27 3.99 36.5 11.9 8.8 7.2 未评级

688275.SH 万润新能 36.77 -6.90 3.39 6.04 - - 10.8 6.1 - 未评级

300035.SZ 中科电气 14.90 0.44 0.91 1.16 1.41 33.7 16.4 12.8 10.6 未评级

001301.SZ 尚太科技 47.31 3.21 3.97 5.15 6.37 14.7 11.9 9.2 7.4 未评级

603663.SH 三祥新材 23.73 0.18 0.38 0.56 0.70 132.6 62.4 42.3 33.9 未评级

603200.SH 上海洗霸 35.51 0.24 - - - 145.1 - - - 未评级

605088.SH 冠盛股份 35.55 1.64 2.04 2.46 3.09 21.7 17.5 14.4 11.5 未评级

688778.SH 厦钨新能 53.71 1.17 1.71 2.15 2.61 45.7 31.3 25.0 20.6 未评级

688116.SH 天奈科技 44.43 0.73 1.17 1.69 2.29 61.2 38.0 26.3 19.4 未评级

600011.SH 华能国际 7.30 0.65 0.80 0.93 0.85 11.3 9.1 7.8 8.6 买入

600027.SH 华电国际 5.83 0.56 0.64 0.70 0.74 10.5 9.1 8.3 7.8 未评级

600795.SH 国电电力 4.67 0.55 0.40 0.46 0.49 8.5 11.5 10.2 9.5 未评级

601991.SH 大唐发电 3.30 0.24 0.29 0.32 0.35 13.6 11.4 10.3 9.6 未评级

300682.SZ 朗新集团 17.06 -0.23 0.48 0.62 0.69 - 35.5 27.5 24.7 增持

301162.SZ 国能日新 48.90 0.93 1.05 1.35 1.72 52.3 46.6 36.1 28.4 未评级

300286.SZ 安科瑞 20.96 0.79 0.98 1.21 1.57 26.5 21.3 17.4 13.3 未评级

资料来源：Wind，华龙证券研究所；注：未评级标的盈利预测均来自Wind 一致预测。除朗新集团外，其余公

司 2027年 EPS来自Wind 一致预测。
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5 风险提示

宏观经济下行风险。宏观经济恢复不及预期可能导致电网投资预算及
意愿不足，影响相关建设推进。

政策不及预期。行业政策推进不及预期可能导致风电光伏装机需求不
及预期，影响行业盈利能力。

上游原材料价格大幅波动。原材料价格大幅波动影响下游企业盈利能
力与新能源装机需求。

海外贸易保护政策。海外贸易保护政策影响我国设备出口，进而影响
相关企业出货与盈利能力。

行业竞争加剧。行业竞争加剧可能导致企业盈利恶化，部分企业存在
产能出清与亏损风险。

第三方数据统计错误导致的风险。行业上下游环节众多，第三方数据
统计错误可能导致对行业趋势判断有影响。

重点关注公司业绩不及预期。重点公司实际业绩受多方面因素影响，
与盈利预测可能存在不一致。
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