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投资要点： 

 4 月锂电池板块指数走势弱于沪深 300 指数。2025 年 4 月，锂电

池指数下跌 7.24%，新能源汽车指数下跌 4.50%，而同期沪深 300

指数下跌 3.01%，锂电池指数走势弱于沪深 300 指数。 

 4 月我国新能源汽车销售同比增长但环比回落。2025 年 4 月，我国

新能源汽车销售 122.60 万辆，同比增长 44.24%，环比回落 0.89%，

4 月月度销量占比 47.34%，主要系政策层面持续鼓励，新能源整车

性价比总体提升。2025 年 4 月，我国动力电池装机 54.10GWh，同

比增长 52.82%，其中三元材料装机占比 17.19%；宁德时代、比亚

迪和中创新航装机位居前三。 

 上游原材料价格总体承压。截止 2025 年 5 月 12 日，电池级碳酸锂

价格为 6.65 万元/吨，较 2025 年 4 月初价格回落 9.95%；氢氧化

锂价格为 6.88 万元/吨，较 4 月初回落 5.17%，预计二者价格短期

震荡为主。电解钴价格 24.55 万元/吨，较 4 月初回落 2.58%，短期

预计震荡；钴酸锂价格 22.75 万元/吨，较 4 月回落 1.09%；三元

523 正极材料价格 11.68 万元/吨，较 4 月初回落 3.55%；磷酸铁锂

价格 3.33 万元/吨，较 4 月初回落 7.50%，短期总体震荡。六氟磷

酸锂价格为 5.20 万元/吨，较 4 月初回落 7.14%，重点关注碳酸锂

价格走势；电解液为 1.85 万元/吨，较 4 月初价格回落 3.65%，短

期震荡为主。 

 维持行业“强于大市”投资评级。截止 2025 年 5 月 12 日：锂电池和

创业板估值分别为 23.38 倍和 35.06 倍，结合行业发展前景，维持

行业“强于大市”评级。4 月锂电池板块走势弱于沪深 300 指数，

主要系海外关税政策及预期影响、部分细分领域年报业绩短期承

压，以及市场风格变化。结合国内外行业动态、细分领域价格走势、

月度销量及行业发展趋势，行业景气度总体持续向上，短期重点关

注上游原材料价格走势、月度销量及国内外贸易政策相关表述。考

虑行业相关政策表述、原材料价格走势、板块业绩情况、目前市场

估值水平及行业未来增长预期，短期建议关注板块投资机会，同时

密切关注指数走势及市场风格。中长期而言，国内外新能源汽车行

业发展前景确定，板块值得重点关注，同时预计个股业绩和走势也

将出现分化，建议持续重点围绕细分领域龙头布局。 

风险提示：行业政策执行力度不及预期；细分领域价格大幅波动；新

能源汽车销量不及预期；行业竞争加剧；盐湖提锂进展超预期；系统风

险。 
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1. 行情回顾 

1.1. 板块走势 

根据万得统计：2025 年 4 月，锂电池板块指数下跌 7.24%，新能源汽车指数下跌 4.50%，

而同期沪深 300 指数下跌 3.01%。2025 年 4 月走势显示：锂电池指数和新能源汽车指数走势

均弱于沪深 300 指数。  

个股方面，2025 年 4 月锂电池概念板块中上涨个股 18 只，下跌个股 88 只；个股涨跌中

位数为下跌 6.18%。剔除锂电池板块中概念个股后，2025 年 4 月涨幅前 5 个股分别为金杨股

份、长虹能源、科达利、科达制造和星云股份，涨幅分别为 27.91%、15.53%、7.95%、7.85%

和 7.23%；4 月跌幅后 5 个股分别为*ST 星光、ST 合纵、湖南裕能、诺德股份和国光电器，跌

幅分别为 50.15%、46.84%、22.18%、18.18%和 17.35%。 

图 1：锂电池指数相对于沪深 300 表现(至 25.5.12)  图 2：新能源汽车指数相对于沪深 300 表现(至 25.5.12) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

1.2. 豫股相关标的走势 

锂电池产业链中，豫股相关标的主要包括多氟多、天力锂能和易成新能 3 只标的，标的

数量在锂电池概念板块中占比 2.83%，其业务主要包括电池制备及其关键材料，具体包括锂

电池、正极材料、负极材料和六氟磷酸锂。2025 年 4 月，多氟多下跌 2.35%，天力锂能下跌

14.33%，易成新能下跌 5.05%。 

表 1：豫股锂电池产业链标的涨跌概况 

个股简称 代码 锂电池主要业务 
涨跌幅(%) 

2025年 4 月 2025年初-5.12 

多氟多 002407.SZ 六氟磷酸锂和锂电池 -2.35 -0.17 

天力锂能 301152.SZ 三元正极材料及前驱体 -14.33 -27.98 

易成新能 300080.SZ 负极材料和锂电池 -5.05 -13.50 

锂电池指数 884039.WI — -7.24 0.32 

资料来源：中原证券研究所，Wind 
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2. 新能源汽车销量及行业价格 

2.1. 新能源汽车销量             

2.1.1. 我国新能源汽车销售 

根据工信部和中汽协相关数据：2022 年我国新能源汽车合计销售 687.26 万辆，同比增长

95.96%，合计占比大幅提升至 25.60%；2023 年合计销售 944.81 万辆，同比增长 37.48%，

合计占 31.45%；2024 年合计销售 1285.90 万辆，同比增长 36.10%，合计占比 40.92%。 

  2025 年 4 月，我国新能源汽车销售 122.60 万辆，同比增长 44.24%，环比 2025 年 3 月

回落 0.89%；2025 年 4 月月度销量占比 47.34%，占比维持高位并创同期历史新高。2025 年

4 月，我国汽车企业出口 51.70 万辆，环比 2025 年 3 月增长 1.97%，同比增长 2.58%；新能

源汽车出口 20.0 万辆，环比 2025 年 3 月增长 26.58%，同比增长 75.44%。4 月我国新能源汽

车销售和出口延续良好表现，主要系政策层面持续鼓励，新能源整车性价比总体提升，同时新

品发布和促销活动竞相开展。2025 年以来，我国新能源汽车合计销售 429.90 万辆，同比增长

46.27%，合计占比 42.75%，其中新能源汽车合计出口 64.20 万辆，同比增长 52.6%。展望 2025

年，我国经济工作将坚持稳中求进工作总基调，实施更加积极有为的宏观政策，有利于进一步

坚定发展信心、激发市场活力。2025 年 1 月 8 日，国家发改委和财政部发布了《关于 2025 年

度加力扩围实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知》，伴随政策组合效应不断释放，

将进一步释放汽车市场潜力。叠加我国新能源汽车性价比提升和已具备较强的全球竞争力，预

计 2025 年我国新能源汽车将继续呈现稳中向好发展态势，产销将持续保持增长，同时密切关

注海外贸易保护进展及影响。 

图 3：我国新能源汽车月度销量及增速  图 4：我国新能源汽车月度销量占比 

 

 

 

资料来源：工信部，中汽协，中原证券研究所  资料来源：工信部，中汽协，中原证券研究所 

长期以来，我国新能源汽车坚持纯电动为主的发展战略。2022 年我国纯电动合计销售

535.18 万辆，同比增长 84.51%，合计占比 77.87%；2023 年合计销售 665.46 万辆，同比增

长 24.31%，合计占比 70.54%；2024 年合计销售 771.5 万辆，同比增长 15.94%，纯电动合计

占比 60.0%。2025 年 4 月，我国纯电动新能源汽车销售 82.20 万辆，同比增长 58.38%，环比

2025 年 3 月增长 1.99%，4 月纯电动占比 67.05%。2025 年以来，我国纯电动新能源汽车合

计销售 274.60 万辆，同比增长 52.22%，合计占比 63.88%。结合我国新能源汽车发展战略和
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历史占比，总体预计 2025 年我国纯电动占比仍将维持较高水平。 

图 5：我国纯电动新能源汽车月度销量及增速  图 6：我国纯电动新能源汽车月度销量占比 

 

 

 

资料来源：工信部，中汽协，中原证券研究所  资料来源：工信部，中汽协，中原证券研究所 

2.1.2. 比亚迪新能源汽车销售 

2022 年，比亚迪新能源汽车合计销售 186.35 万辆，同比增长 208.64%，由于比亚迪在

2022 年 4 月专注发展新能源汽车停售燃油车，占比大幅提升至 99.73%；2023 年合计销售

302.44 万辆，同比增长 62.30%，其中海外合计销售 24.28 万辆；2023 年合计销售 427.21 万

辆，同比增长 41.26%；海外合计销售 41.71 万辆，同比增长 71.82%，海外销售占比提升至

9.76%。 

2025 年 4 月，比亚迪新能源汽车销售 38.01 万辆，同比增长 21.34%，环比 2025 年 3 月

增长 0.71%。其中，4 月比亚迪海外销售新能源乘用车销售 79086 辆，海外月度连续突破 7 万

辆。2025 年以来，比亚迪新能源汽车合计销售 138.09 万辆，同比增长 46.98%；海外销售新

能源合计 28.52 万辆，同比增长 105.43%。考虑公司产业链优势显著、新能源汽车产品矩阵丰

富，新产品相继投入市场且持续放量，以及海外市场前期布局预计将放量，总体预计比亚迪销

量仍将维持高位，其中出口将持续高增长。 

图 7：比亚迪新能源汽车月度销量(万辆)及增速  图 8：比亚迪新能源汽车纯电动销售占比 

 

 

 

资料来源：公司公告，Wind，中原证券研究所  资料来源：公司公告，Wind，中原证券研究所 

2022 年，比亚迪纯电动新能源汽车销售 91.11 万辆，在比亚迪新能源汽车销售中合计占比

48.89%；2023 年合计销售 157.48 万辆，合计占比 52.07%；2024 年合计销售 176.50 万辆，
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合计占比 41.31%。2025年 4 月，比亚迪纯电动新能源汽车销售 19.57 万辆，同比增长 45.57%，

月度销售占比 51.50%。2025 年以来，比亚迪纯电动新能源汽车累计销售 61.21 万辆，同比增

长 40.86%，合计销售占比 44.33%。 

2.1.3. 全球新能源汽车销售 

2022 年，全球新能源乘用车合计销售 1007.53 万辆，同比增长 56.40%，占比由 2021 年

的 9%大幅提升至 2022 年的 14%；全球纯电动车销量 723.31 万辆，占全球新能源车市场的

72%。全球新能源汽车高增长，主要受益于中国新能源汽车市场增长，中国新能源汽车全球占

比由 2021 年 51%提升至 2022 年的 65%。2023 年，全球新能源乘用车合计销量 1368.58 万

辆，同比增长 35.84%，占整体市场 16%份额（其中纯电动车型占比为 11%）；2024 年合计销

售 1724.16 万辆，同比增长 25.98%，占比 22%。 

根据 Clean Technica 数据：2025 年 3 月，全球新能源汽车销量 163.50 万辆，同比增长

24.37%，环比 2025 年 2 月增长 34.39%。2025 年以来，全球新能源汽车合计销售 411.00 万

辆，同比增长 27.93%。 

图 9：全球新能源乘用车销量及增速 

 

资料来源：EV Sales，Clean Technica，第一电动研究院，中原证券研究所 

2.2. 动力电池 

2.2.1. 我国动力电池产量 

根据中国汽车动力电池产业创新联盟相关数据：2022 年，我国动力电池合计产量

545.22GWh，同比大幅增长 148.19%；2023 年，我国动力和储能电池合计产量 778.10GWh，

同比增长42.5%；2024年，我国动力和其他电池合计产量1096.80GWh，累计同比增长 40.96%。 

2025 年 4 月，我国动力和其他电池合计产量 118.20GWh，同比增长 72.80%，环比 2025

年 3 月回落 0.08%。2025 年以来，我国动力和其他电池合计产量 444.60GWh，累计同比增长

67.100%。  
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2022 年我国动力电池出口量共计 68.08GWh，其中三元电池出口占比 68.9%、磷酸铁锂

电池出口占比 30.7%；2023 年，我国动力及储能电池合计出口 152.6GWh，其中动力电池累计

出口占比 83.5%、其他电池累计出口占比 16.5%；2024 年，我国动力和其它电池合计出口

197.10GWh，同比增长 29.20%，合计累计出口占累计销量的 19.0%，其中三元电池出口占比

42.58%、磷酸铁锂电池出口占比56.53%。2025年4月，我国动力和其它电池合计出口22.3GWh，

合计出口占当月销量的 18.90%，其中三元电池出口 8.7GWh，三元电池出口占比 39.01%；磷

酸铁锂电池出口量 13.5GWh，出口占比 60.54%。2025 年以来，我国动力和其他电池累计出口

83.90GWh，累计同比增长 83.2%，累计出口占前 4 月累计销量的 20.8%，其中三元电池占比

37.90%、磷酸铁锂电池占比 61.74%。 

图 10：我国动力和其他电池产量及增速  图 11：我国新能源汽车动力电池月度装机量及增速 

 

 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，中原证券研究所  资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，中原证券研究所 

2.2.2. 我国动力电池装机量 

根据中国汽车动力电池产业创新联盟相关数据：2022 年，我国新能源汽车动力电池合计装

装机 294.66GWh，同比增长 90.09%；2023年，我国新能源汽车动力电池累计装机 387.65GWh，

同比增长 31.56%；2024 年合计装机 548.50GWh，同比增长 41.49%。 

2025 年 4 月，我国新能源汽车动力电池装机量 54.10GWh，同比增长 52.82%，环比 2025

年 3 月回落 4.42%，同比增长主要系新能源汽车销售同比持续增长。2025 年以来，我国新能

源汽车动力电池累计装机 184.40GWh，累计同比增长 52.78%。 

细分市场看：2022 年乘用车合计市场占比 88.66%；2023 年占比 90.85%；2024 年小幅

回落至 87.71%。2025 年 3 月乘用车装机 44.8GWh，占比 80.20%；2025 年以来，乘用车合

计装机占比 82.05%。就材料体系而言：2022 年三元材料合计占比 37.48%，三元装机占比占

比呈现回落态势； 2023 年占比 32.54%；2024 年合计占比 25.31%，较 2023 年显著回落 7.23

个百分点。2025 年 4 月，三元材料装机 9.30GWh，装机占比 17.19%；2025 年以来，三元材

料装机合计装机占比 18.55%。 
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图 12：我国新能源乘用车装机占比  图 13：我国新能源汽车动力电池三元材料装机占比 

 

 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，中原证券研究所  资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，中原证券研究所 

2025 年 4 月，我国新能源汽车市场共计 40 家动力电池企业实现装车配套，较去年同期一

致；排名前 3 家、前 5 家、前 10 家动力电池企业动力电池装车量分别为 39.1GWh、44.3GWh

和 50.6GWh,占总装车量比分别为 72.3%、81.8%和 93.5%，其中宁德时代以 21.2GWh 稳居行

业第一，比亚迪和中创新航分别位居第二和第三。2025 年以来，我国新能源汽车市场共计 48

家动力电池企业实现装车配套，较去年同期增加 1 家；排名前 3 家、前 5 家、前 10 家动力电

池企业动力电池装车量分别为 134.5GWh、151.7GWh 和 172.0GWh,占总装车量比分别为

73.0%、82.3%和 93.3%，其中宁德时代以 78.73GWh 稳居行业第一，比亚迪和中创新航分别

位居第二和第三。 

图 14：2025 年 4 月我国动力电池出货量 Top10 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，中原证券研究所 

2.3. 产业链价格 

根据万得和百川盈孚相关数据：2020 年，碳酸锂价格走势先抑后扬，在 7 月初触底后持续

回升至 12 月 31 日的 5.35 万元/吨；2021 年以来，碳酸锂价格总体大幅飙涨，其中电池级碳酸

锂由年初的 5.35 万元/吨大幅涨至年底的 28.20 万元/吨，较 2021 年初上涨 427.10%；2022 年

初以来碳酸锂价格总体持续上涨，于 12 月见顶后回落；2023 年以来总体承压，截止 2025 年

5 月 12 日，电池级碳酸锂价格为 6.65 万元/吨，较 2025 年 4 月初的 7.39 万元/吨回落 9.95%，

短期价格预计总体震荡为主。 
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图 15：电池级碳酸锂价格曲线  图 16：氢氧化锂价格曲线 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中原证券研究所  资料来源：百川盈孚，中原证券研究所 

2020 年氢氧化锂价格总体趋势为震荡下行；2021 年以来氢氧化锂价格大幅上涨，于 2022

年 12 月见顶后回落，2023 年以来总体持续承压。截止 2025 年 5 月 12 日，电池级氢氧化锂价

格为 6.88 万元/吨，较 2025 年 4 月初的 7.25 万元/吨回落 5.17%。结合产能释放进展、企业生

产成本、下游需求增速及行业发展趋势，预计电池级碳酸锂和氢氧化锂价格短期震荡为主，后

者重点关注行业环保督察执行力度、海外产能释放进展和下游排产情况。 

2020 年，电解钴价格总体窄幅震荡；2021 年总体震荡向上，年底价格为 49.7 万元/吨；

2022 年先扬后抑。2023 年以来总体承压，截止 2025 年 5 月 12 日，电解钴价格 24.55 万元/

吨，较 2025 年 4 月初的 25.20 万元/吨回落 2.58%，预计短期电解钴价格将震荡为主。由于钴

是钴酸锂重要原材料且成本占比高，钴酸锂价格总体与电解钴高度正相关。2019-2020 年钴酸

锂价格走势与电解钴趋同，总体为区间震荡；2021 年以来总体震荡向上，2021 年 12 月 31 日

价格为 42.8 万元/吨；2022 年呈现先扬后抑走势，2023 以来总体承压。截止 2025 年 5 月 12

日，钴酸锂价格为 22.75 万元/吨，较 2025 年 4 月初的 23.0 万元/吨回落 1.09%，结合电解钴

价格走势，预计钴酸锂价格短期仍将震荡为主。 

图 17：电解钴价格曲线  图 18：钴酸锂价格曲线 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中原证券研究所  资料来源：百川盈孚，中原证券研究所 

2023 年以来，硫酸钴价格总体承压，趋势总体与电解钴价格趋同。2025 年 5 月 12 日，

硫酸钴价格为 4.90 万元/吨，较 2025 年 4 月初的 4.90 万元/吨持平，与钴价走势趋同。三元前

驱体主要原材料成本在于其中的钴，其价格趋势总体与硫酸钴价格趋同，2023 年以来总体承
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压。2025 年 5 月 12 日，三元前驱体价格为 7.90 万元/吨，较 2025 年 4 月初的 7.90 万元/吨持

平，结合钴价走势，短期总体震荡。 

图 19：硫酸钴价格曲线  图 20：三元前驱体价格曲线 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

2019-2022 年三元 523 正极材料价格走势总体与钴价趋同。2023 年以来总体承压，截止

2025 年 5 月 12 日，三元 523 正极材料价格为 11.68 万元/吨，较 2025 年 4 月初 12.11 万元/

吨回落 3.55%。 

磷酸铁锂价格 2018 年以来总体趋势为下降，2020 底已呈现企稳向上特点；2021 年以来

总体震荡向上，于 2022 年 12 月见顶后总体持续承压。2025 年 5 月 12 日价格为 3.33 万元/

吨，较 2025 年 4 月初的 3.60 万元/吨回落 7.50%。结合上游原材料价格走势、行业下游需求

预期、产能释放进度和不同动力电池技术装机特点，预计短期震荡为主。 

2018-2020 年，六氟磷酸锂价格总体趋势为震荡下行，但 2020 年 8 月触底后持续回升，

2020 年底价格为 10.70 万元/吨；2021 年以来大幅上涨，年底价格为 55 万元/吨，较年初的

10.7 万元/吨上涨 414%；2022 年呈现先扬后抑走势，于 2 月见顶后持续总体持续承压。截止

2025 年 5 月 12 日价格为 5.20 万元/吨，较 2025 年 4 月初的 5.60 万元/吨回落 7.14%，短期

总体震荡为主，后续须密切关注碳酸锂价格走势。 

图 21：三元 523 和 LFP 正极材料价格曲线  图 22：六氟磷酸锂价格曲线 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中原证券研究所  资料来源：百川盈孚，中原证券研究所 

DMC 为电解液主要溶剂，2023 年以来价格承压，截止 2025 年 5 月 12 日：DMC 价格为
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3800 元/吨，较 2025 年 4 月初的 3500 元/吨上涨 8.57%，总体预计区间震荡。电解液价格主

要取决于上游电解质、添加剂和溶剂价格，同时与行业竞争格局紧密相关，且不同应用领域产

品价格区别较大。2018 年以来，电解液价格总体趋势向下，但 2020 年第三季度以来总体持续

回升；2021 年以来总体大幅上涨，年底价格为 12 万元/吨，较年初的 4.15 万元/吨上涨 189.2%；

2022 年呈现先扬后抑走势，于 11 月见顶后持续回调。2023 年以来总体持续承压，截止 2025

月 5 月 12 日价格为 1.85 万元/吨，较 2025 年 4 月初的 1.92 万元/吨回落 3.65%，主要与六氟

磷酸锂价格回落相关。结合六氟磷酸锂价格走势、行业成本、下游需求预期及产能释放，预计

短期价格总体震荡。 

图 23：碳酸二甲酯(DMC)价格曲线  图 24：电解液价格曲线 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：百川盈孚，中原证券研究所 

3. 行业与公司要闻 

3.1. 行业动态与要闻 

表 2：行业要闻回顾 

时间 来源 主要内容 

4.10 中国充电

联盟 

海南省工业和信息化厅等发布关于办理海南省 2025 年鼓励新能源汽车推广应用补贴的通

知。文件明确，个人及其他领域车辆（不含已申请一次性运营服务补贴的）在可提供核算

充电量的情况下，自车辆注册登记之日起一年内核算充电量达到 2000 度（含）以上每辆可

申领 1600 元的一次性充电费用补贴，小于 2000 度每辆可申领 1200 元的一次性充电费用

补贴。个人车辆所有人充电费用补贴以分阶段方式发放。即个人车辆所有人符合上述相关

条件，发放第一阶段 1200 元的充电费用补贴；按车辆注册登记之日起一年内核算充电量达

到 2000 度（含）以上，且车辆未过户（即未办理车辆转让），发放第二阶段 400元的充电

费用补贴 

4.12 中国充电

联盟 

上海市商务委员会发文，将积极响应国家要求，进一步做好 2025年上海市汽车以旧换新工

作，将汽车置换更新补贴范围扩大至外牌旧车 

4.16 动力电池

网 

近日，工业和信息化部组织制定的强制性国家标准《电动汽车用动力蓄电池安全要求》

（GB38031-2025）由国家市场监督管理总局、国家标准化管理委员会批准发布，将于 2026

年 7月 1 日起开始实施。该标准中多次提到了要求动力电池不起火、不爆炸：1、外部触发

热扩散后，不起火、不爆炸（仍需报警），烟气不对乘员造成伤害。2、底部撞击后电池无

泄漏、外壳破裂、起火或爆炸现象，且满足绝缘电阻要求。3、300 次快充循环后进行外部

短路测试，要求不起火、不爆炸。新申请的车型，2026年 7月 1 日起执行该标准，已获批

准的车型如果在 2027年 7月 1日起无法满足该标准，将无法继续生产销售。 
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4.16 第一电动

汽车网 

在鸿蒙智行新品发布会上，华为常务董事余承东宣布了与上汽合作打造的鸿蒙智行“第五

界”品牌——尚界。尚界品牌以“风格至尚、科技至尚、信赖至尚、人人至尚”为关键词。

上汽集团首期投入 60亿元，组建超 5000 人的尚界专属团队，并打造专属超级工厂。余承

东表示，尚界首款车型争取在今年秋天上市 

4.16 第一电动

汽车网 

比亚迪汽车宣布将进一步扩大其在欧洲的业务版图，计划到 2025 年底在斯洛伐克开设多

达 20 家门店，在捷克开设 30 家门店。这一扩张举措标志着比亚迪在欧洲市场的进一步深

化 

4.16 中国充电

联盟 

云南省人民政府办公厅印发《云南省提振消费专项行动实施方案》。其中提出，扩大汽车

消费，对符合条件的，转让旧车购买新能源汽车补贴 1.5 万元/辆、燃油车补贴 1.3万元/

辆，报废旧车购买新能源车补贴 2万元/辆、燃油车补贴 1.5万元/辆。完善新能源汽车充

换电服务体系 

4.17 第一电动

汽车网 

华为常务董事、终端 BG董事长余承东宣布，问界 M8汽车上市 24小时内大定量突破 3.2万

台。问界 M8 是鸿蒙智行的中大型 SUV，提供增程 Max、增程 Max+、增程 Ultra 三种配置，

将于 4月 20 日开启交付 

4.17 充电桩视

界 

据中国充电联盟统计，截至 2025年 3 月底，全国充电基础设施累计保有量达 1374.9 万台，

同比增长 47.6%。其中，公共充电桩保有量为 390.0 万台，包含 178.5 万台直流充电桩与

211.4 万台交流充电桩；随车配建充电桩保有量为 984.9 万台 

4.17 中国充电

联盟 

广东省能源局关于做好全省充电基础设施高质量接入广东省电动汽车充电设施智能服务

平台的通知。其中明确，全面推进全省公共充换电设施高质量接入。各充换电设施建设运

营企业、新能源汽车企业运营的公共充换电设施要按照新版《电动汽车充电设施智能服务

平台互联互通接口说明书》要求，全面实现高质量接入省服务平台，完成新平台注册、与

省服务平台接口对接、接口改造和联调工作，接受政府部门监督管理 

4.21 比亚迪 比亚迪高端豪华品牌仰望汽车今日宣布，其累计销量已成功突破 10000 台，创造了中国百

万级汽车销量新纪录。2023年 9月，比亚迪向豪华车市场布局的首款产品，硬派越野车比

亚迪仰望 U8 正式上市，售价为 109.8 万元起。2024 年 2 月，仰望发布了第二款车型——

纯电动性能超跑仰望 U9，售价为 168 万元起。2025年 3月，仰望第三款车型——豪华轿车

仰望 U7上市，售价 62.8万元起 

4.21 动力电池

网 

宁德时代在主题为“边界觉醒”的超级科技日上发布了第二代神行超充电池，第二代神行

超充电池搭载 12C 超充技术，峰值充电功率突破了 1.3 兆瓦，最高续航达到了 800km，可

以实现 1 秒 2.5 公里的补能速度。该电池低温性能良好，在零下 10℃的低温环境下仅需 15

分钟就能从 5%充电至 80%，比当前行业最高充电水平提升了 100%。即使在亏电状态下，第

二代神行超充电池依然具备 830kW 的输出功率，能适配兆瓦级充电桩。此外，宁德时代还

发布了“钠新”电池，“钠新”电池能够在零下 40 摄氏度的环境下保持 90%的能量保持

率，电芯能量密度达到了 175Wh/kg。该电池具备超 500公里的纯电续航能力和超 200 公里

的混动续航能力，拥有超 10000 次的循环寿命，支持峰值 5C 的快充，且在电钻穿透、锯断

电芯、多轴向挤压等极端滥用测试下依然不起火、不爆炸 

4.21 财政部 财政部发布《关于下达 2025 年节能减排补助资金预算（第一批）的通知》指出，下达 2025

年第一批节能减排补助资金预算超 135 亿元。此次下达的资金具体用于 2022 年及以前年

度新能源汽车推广应用补助资金清算、2022年度推广新能源汽车补助资金预拨、第三年度

燃料电池汽车示范应用奖励资金拨付以及 2025 年县域充换电设施补短板试点奖励资金预

拨等方面 

4.22 特斯拉 6 月 30 日前，焕新 Model Y 首次全系推出 5 年 0 息，首付 7.99 万元，月供低至约 3060

元；6月 30 日前，Model 3全系推出限时 8000 元保险补贴，后驱/长续航版叠加 5 年 0 息，

月供低至约 2460元 

4.22 中国充电

联盟 

吉林省人民政府办公厅印发《吉林省提振消费专项行动实施方案》。其中提出，2025 年个

人消费者转让登记在本人名下的乘用车，并在省内购买燃油或新能源乘用车新车，按发票
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金额分四档给予 3000元、7000元、11000、13000 元或 4000元、8000 元、12000 元、15000

元不同额度的补贴。个人消费者报废符合条件的乘用车，并购买符合减免车辆购置税的新

能源、燃油乘用车，分别给予 2万元、1.5万元补贴 

4.23 中国充电

联盟 

上海市发展和改革委员会印发《上海市 2025年碳达峰碳中和及节能减排重点工作安排》。

文件提出，加速推进城市公共领域、非道路移动机械清洁能源或新能源转型。完善充（换）

电设施网络，加大港口岸电建设和使用推广，加大交通枢纽站场可再生能源利用。实施国

四柴油车淘汰更新补贴、郊环内限行，推动车辆淘汰。延续实施绿色智能家电消费补贴、

燃油车以旧换新补贴、新能源汽车置换补贴政策 

4.24 第一电动

汽车网 

鸿蒙智行 2025款问界 M9汽车在 25天内累计交付量突破 1万台，创下 50万级车型交付新

纪录 

4.25 中国充电

联盟 

交通运输部等十部门发布关于推动交通运输与能源融合发展的指导意见。意见指出，推广

移动储能充电车、应急移动储能设施，做好节假日等集中充电高峰时段交通运输能源供应

保障。加强交通基础设施网与能源网协同互动。推动建立交通基础设施网与能源网信息交

互共享机制，加强交通能源供需大数据分析预测。加快推动交通运输能源系统深度参与电

力系统运行调节。大力推广智能化充电设施和车网互动技术，将车网互动纳入电力需求侧

管理，与电力市场建设统筹推进。推动公路沿线服务设施开展新能源汽车绿电就地直充，

提升新能源汽车绿电消费比例。加快推广新能源汽车。加快推进公共领域车辆电动化，持

续推进新能源车辆在城市公交、出租、邮政快递、城市货运配送、港口、机场等领域应用，

推动国四及以下标准营运车辆淘汰更新，因地制宜推动新能源重型货车（卡车）规模化应

用，发展零排放货运。推动新能源汽车与智慧能源、智能交通、智慧城市深度融合的泛汽

车新型生态创新发展 

4.25 动力电池

网 

韩国动力电池公司 SK On 宣布，已被选定为美国电动汽车初创公司 Slate 的电池供应商。

根据协议，SK On 将在 2026 年至 2031 年期间向 Slate 供应 20GWh 的电池，并可以选择随

着生产规模的扩大而增加供应量 

4.29 第一电动

汽车网 

工信部官网披露：小米 YU7新增了 835公里续航版本。目前，小米 YU7单电机车型已涵盖

835公里、820公里、810公里和 725 公里共四个续航版本。新增的 835公里续航版本车型

型号为 XMA6500LBEVR3，电池能耗量为 13.3千瓦时/100 公里，整备重量达到 2315公斤 

4.29 动力电池

网 

宁德时代宣布获得两张 GB 38031-2025《电动汽车用动力蓄电池安全要求》检测报告，成

为国内首家通过新国标检测的企业。GB 38031-2025 新版动力电池安全强制性国家标准于

2025年 3月 28日发布，并将于 2026 年 7月 1 日实施 

4.30 动力电池

网 

国家电投 2025年度第一批 5GWh储能系统中标候选人公示，海博思创、融和元储、新源智

储、天合储能、中车株洲所、天诚同创 6家企业入围。整体报价为 0.422-0.477 元/Wh 

5.8 第一电动

汽车网 

蒙智行宣布旗下新车问界 M8 上市 22 天大定订单突破 70000 台。4月 29 日，该车大定订单

已突破 60000 台，9天内新增 10000 台订单。问界 M8提供增程 Max、增程 Max+、增程 Ultra

三种配置，4月 20日开启交付 

5.8 第一电动

汽车网 

宁德时代在 2025 欧洲电池储能展上发布了世界上第一款 9MWh 超大容量储能系统 TENER 

Stack。该系统采用高能量密度电池及五年零衰减技术，与传统 20英尺储能系统相比，体

积利用率提高 45%，能量密度提升 50%，可为 150辆电动汽车充电。宁德时代储能系统首席

技术官许金梅表示，TENER Stack 能满足市场对高能量密度、小占地面积、灵活部署的大

型电池储能系统的需求。在实际部署中，使用 TENER Stack 可减少三分之一的集装箱数量，

提升 40%的土地使用效率，整体站点建设成本有望降低 20%。在安全性方面，该系统具备抵

御 9级地震、5级飓风、2小时耐火及低噪音等特性 

5.9 SNE 

Research 

韩国研究机构 SNE Research 发布最新动力电池统计数据，2025 年一季度，全球动力电池

装机总量为 221.8GWh，同比增长 38.8%，增速较去年同期的 22%有所回升。其中宁德时代

装车量达 84.9GWh，同比增长 40.2%，占据了全球 38.3%的市场份额 

资料来源：中原证券研究所 
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3.2. 公司要闻 

表 3：公司要闻回顾 

领域 公司简称 时间 公告内容 

锂电

上游

材料 

寒锐钴业 04.18 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 59.5 亿元，同比增加 24.25%；归属于上市

公司股东的净利润 2.0 亿元，同比增加 45.85%；经营活动产生的现金流量净额 5.7亿

元，同比增加 224.24%；基本每股收益 0.65元/股 

寒锐钴业 04.24 

2025年第一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 15.0亿元，同比增加 14.56%；

归属于上市公司股东的净利润 0.4 亿元，同比增加 39.77%；经营活动产生的现金流

量净额 1.8亿元，同比增加 676.50%；基本每股收益 0.14 元/股 

西藏矿业 04.25 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 0.7 亿元，同比减少 54.16%；归

属于上市公司股东的净利润-0.1亿元，同比减少 156.77%；经营活动产生的现金流量

净额 0.1 亿元，同比减少 60.16%；基本每股收益-0.0258 元/股 

盛新锂能 04.29 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 6.9 亿元，同比减少 43.44%；归

属于上市公司股东的净利润-1.5亿元，同比减少 7.69%；经营活动产生的现金流量净

额 3.5 亿元，同比减少 23.54%；基本每股收益-0.17元/股 

江特电机 04.29 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 5.0 亿元，同比增加 67.74%；归

属于上市公司股东的净利润-0.4 亿元，同比减少 42.24%；经营活动产生的现金流量

净额-1.4 亿元，同比减少 508.79%；基本每股收益-0.0252 元/股 

江特电机 04.29 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 21.0 亿元，同比减少 24.86%；归属于上市

公司股东的净利润-3.2 亿元，同比增加 19.58%；经营活动产生的现金流量净额-1.2

亿元，同比减少 120.70%；基本每股收益-0.19 元/股 

雅化集团 04.29 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 15.4 亿元，同比减少 17.03%；

归属于上市公司股东的净利润 0.8亿元，同比增加 452.32%；经营活动产生的现金流

量净额-5.4亿元，同比减少 180.61%；基本每股收益 0.0715 元/股 

雅化集团 04.29 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 77.2 亿元，同比减少 35.14%；归属于上市

公司股东的净利润 2.6 亿元，同比增加 539.36%；经营活动产生的现金流量净额 9.4

亿元，同比增加 13.60%；基本每股收益 0.2231 元/股 

合纵科技 04.29 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 3.4 亿元，同比减少 51.57%；归

属于上市公司股东的净利润-0.3 亿元，同比增加 45.92%；经营活动产生的现金流量

净额 0.9 亿元，同比增加 224.71%；基本每股收益-0.0297 元/股 

合纵科技 04.29 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 26.5 亿元，同比减少 10.33%；归属于上市

公司股东的净利润-6.3 亿元，同比增加 1.88%；经营活动产生的现金流量净额 3.6亿

元，同比增加 117.79%；基本每股收益-0.59元/股 

赣锋锂业 04.30 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 37.7 亿元，同比减少 25.43%；

归属于上市公司股东的净利润-3.6 亿元，同比增加 18.93%；经营活动产生的现金流

量净额-15.7 亿元，同比减少 1,422.07%；基本每股收益-0.18元/股 

天齐锂业 04.30 

2025年一季度报告：2025年实第一季度现营业收入 25.8 亿元，同比减少 0.02%；归

属于上市公司股东的净利润 1.0亿元，同比增加 102.68%；经营活动产生的现金流量

净额 9.5 亿元，同比减少 69.73%；基本每股收益 0.06元/股 

 

锂电

关键

材料 

石大胜华 04.11 

2024年年度报告：2024 年实现营业收入 55.5 亿元，同比减少 1.56%；归属于上市公

司股东的净利润 0.2 亿元，同比减少 12.32%；经营活动产生的现金流量净额-4.5 亿

元，同比减少 3.51%；基本每股收益 0.08元/股 

中伟股份 04.12 

2024年年度报告：2024 年实现营业收入 402.2亿元，同比增加 17.36%；归属于上市

公司股东的净利润 14.7亿元，同比减少 24.64%；经营活动产生的现金流量净额 39.4

亿元，同比减少 10.08%；基本每股收益 1.58元/股 



第 16 页 / 27 页 

 

锂电池 
   

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明 

天赐材料 04.15 

2024年年度报告：2024 年实现营业收入 125.2亿元，同比减少 18.74%；归属于上市

公司股东的净利润 4.8 亿元，同比减少 74.40%；经营活动产生的现金流量净额 8.8亿

元，同比减少 61.24%；基本每股收益 0.25元/股 

科恒股份 04.15 

关于部分限制性股票回购注销完成暨股份变动的公告：截至本公告日，公司回购注销

限制性股票共计 57.2130 万股，约占注销前公司总股本的 0.21%；本次回购注销完成

后，公司总股本将由 276,465,495 股变更为 275,893,365 股 

中国宝安 04.16 

2024年年度报告：2024 年实现营业收入 202.3亿元，同比减少 34.10%；归属于上市

公司股东的净利润 1.7 亿元，同比减少 77.18%；经营活动产生的现金流量净额 16.6

亿元，同比减少 72.11%；基本每股收益 0.0669 元/股 

星源材质 04.17 

关于回购公司股份方案暨取得金融机构股票回购专项贷款承诺函的公告：公司拟使用

自有资金及股票回购专项贷款资金以集中竞价交易方式回购公司股份 7,142,857 股

至 14,285,714 股，约占公司目前总股本的 0.53%至 1.06%；回购资金总额不低于

10,000 万元（含）且不超过 20,000 万元（含） 

壹石通 04.18 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 5.0 亿元，同比增加 8.60%；归属于上市公

司股东的净利润 0.1 亿元，同比减少 51.05%；经营活动产生的现金流量净额-0.7 亿

元，同比减少 1,284.20%；基本每股收益 0.06 元/股 

五矿新能 04.19 

2025年第一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 14.1亿元，同比增加 29.46%；

归属于上市公司股东的净利润-0.6亿元，同比减少 2,101.00%；经营活动产生的现金

流量净额-2.5亿元；基本每股收益-0.03 元/股 

五矿新能 04.19 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 55.4 亿元，同比减少 48.37%；归属于上市

公司股东的净利润-5.1 亿元；经营活动产生的现金流量净额 2.6 亿元，同比增加

147.37%；基本每股收益-0.26 元/股 

翔丰华 04.21 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 3.1 亿元，同比减少 8.08%；归

属于上市公司股东的净利润-0.1亿元，同比减少 163.61%；经营活动产生的现金流量

净额-1.0 亿元，同比增加 12.06%；基本每股收益-0.0685 元/股 

翔丰华 04.21 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 13.9 亿元，同比减少 17.67%；归属于上市

公司股东的净利润 0.5 亿元，同比减少 40.23%；经营活动产生的现金流量净额 0.3亿

元，同比减少 91.19%；基本每股收益 0.4538 元/股 

天赐材料 04.23 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 34.9 亿元，同比增加 41.64%；

归属于上市公司股东的净利润 1.5 亿元，同比增加 30.80%；经营活动产生的现金流

量净额-1.2亿元，同比减少 656.58%；基本每股收益 0.08元/股 

恩捷股份 04.23 

2024年年度报告：2024 年实现营业收入 101.6亿元，同比减少 15.60%；归属于上市

公司股东的净利润-5.6 亿元，同比减少 122.02%；经营活动产生的现金流量净额 11.6

亿元，同比减少 56.58%；基本每股收益-0.57元/股 

恩捷股份 04.23 

关于回购注销部分限制性股票的公告：本次回购注销 2022 年已获授但尚未解除限售

的限制性股票合计 330,036 股，回购注销 2024 年已获授但尚未解除限售的限制性股

票合计 922,346 股 

中材科技 04.24 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 55.1 亿元，同比增加 24.26%；

归属于上市公司股东的净利润 3.6 亿元，同比增加 68.34%；经营活动产生的现金流

量净额-2.9亿元，同比增加 83.60%；基本每股收益 0.2158 元/股 

光华科技 04.24 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 5.9 亿元，同比增加 14.85%；归

属于上市公司股东的净利润 0.3亿元，同比增加 563.86%；经营活动产生的现金流量

净额-0.03 亿元，同比增加 95.71%；基本每股收益 0.0542 元/股 

光华科技 04.24 

2024年年度报告：2024 年实现营业收入 25.9 亿元，同比减少 4.09%；归属于上市公

司股东的净利润-2.0亿元，同比增加 52.42%；经营活动产生的现金流量净额-0.3亿

元，同比减少 124.78%；基本每股收益-0.51元/股 
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晶瑞电材 04.24 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 3.7 亿元，同比增加 12.17%；归

属于上市公司股东的净利润 0.4亿元，同比增加 582.15%；经营活动产生的现金流量

净额 0.6 亿元，同比增加 94.80%；基本每股收益 0.04元/股 

晶瑞电材 04.24 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 14.4 亿元，同比增加 10.44%；归属于上市

公司股东的净利润-1.8 亿元，同比减少 1,311.61%；经营活动产生的现金流量净额

2.6亿元，同比增加 81.13%；基本每股收益-0.18元/股 

星源材质 04.24 

回购报告书：公司拟通过集中竞价交易方式回购公司股份 7,142,857股至 14,285,714

股，约占公司目前总股本的 0.53%至 1.06%；本次回购资金总额不低于 10,000 万元

（含）且不超过 20,000 万元（含） 

当升科技 04.25 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 19.1 亿元，同比增加 25.80%；

归属于上市公司股东的净利润 1.1亿元，同比增加 0.22%；经营活动产生的现金流量

净额 3.6 亿元，同比增加 344.41%；基本每股收益 0.2184 元/股 

天华新能 04.25 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 16.9 亿元，同比减少 3.80%；归

属于上市公司股东的净利润 0.03亿元，同比减少 99.35%；经营活动产生的现金流量

净额-5.2 亿元，同比减少 187.38%；基本每股收益 0.00 元/股 

天华新能 04.25 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 66.1 亿元，同比减少 36.87%；归属于上市

公司股东的净利润 8.5 亿元，同比减少 48.91%；经营活动产生的现金流量净额 14.4

亿元，同比减少 65.58%；基本每股收益 1.01元/股 

振华新材 04.26 

2025年第一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 2.7亿元，同比减少 57.31%；

归属于上市公司股东的净利润-1.0 亿元；经营活动产生的现金流量净额 3.4 亿元；

基本每股收益-0.19 元/股 

振华新材 04.26 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 19.6 亿元，同比减少 71.48%；归属于上市

公司股东的净利润-5.3 亿元，同比减少 613.94%；经营活动产生的现金流量净额-13.9

亿元，同比减少 185.93%；基本每股收益-1.05 元/股 

沧州明珠 04.26 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 5.8 亿元，同比增加 13.63%；归

属于上市公司股东的净利润 0.5 亿元，同比减少 19.32%；经营活动产生的现金流量

净额-1.4 亿元，同比减少 33.24%；基本每股收益 0.0290 元/股 

沧州明珠 04.26 

2024年年度报告：2024 年实现营业收入 27.5 亿元，同比增加 4.93%；归属于上市公

司股东的净利润 1.5 亿元，同比减少 43.23%；经营活动产生的现金流量净额 0.5 亿

元，同比减少 86.24%；基本每股收益 0.0930 元/股 

天际股份 04.26 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 5.2 亿元，同比增加 16.28%；归

属于上市公司股东的净利润-0.2 亿元，同比增加 77.15%；经营活动产生的现金流量

净额-1.1 亿元，同比增加 69.31%；基本每股收益-0.04元/股 

天际股份 04.26 

2024年年度报告：2024 年实现营业收入 20.5 亿元，同比减少 6.32%；归属于上市公

司股东的净利润-13.6 亿元，同比减少 3,814.11%；经营活动产生的现金流量净额-

2.1亿元，同比减少 275.26%；基本每股收益-2.71 元/股 

璞泰来 04.26 

2025年第一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 32.2亿元，同比增加 5.96%；

归属于上市公司股东的净利润 4.9亿元，同比增加 9.64%；经营活动产生的现金流量

净额 5.3 亿元，同比增加 138.95%；基本每股收益 0.23元/股 

璞泰来 04.26 

2024年年度报告：2024 年实现营业收入 134.5亿元，同比减少 12.33%；归属于上市

公司股东的净利润 11.9亿元，同比减少 37.72%；经营活动产生的现金流量净额 23.7

亿元，同比增加 112.17%；基本每股收益 0.56 元/股 

杉杉股份 04.26 

2025年第一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 48.0亿元，同比增加 28.04%；

归属于上市公司股东的净利润 0.3 亿元；经营活动产生的现金流量净额-1.5 亿元，

同比减少 146.37%；基本每股收益 0.015 元/股 
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杉杉股份 04.26 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 186.8 亿元，同比减少 2.05%；归属于上市

公司股东的净利润-3.7 亿元，同比减少 147.97%；经营活动产生的现金流量净额 18.6

亿元；基本每股收益-0.17元/股 

格林美 04.26 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 332.0 亿元，同比增加 8.75%；归属于上市

公司股东的净利润 10.2 亿元，同比增加 9.19%；经营活动产生的现金流量净额 30.5

亿元，同比增加 41.14%；基本每股收益 0.20元/股 

中伟股份 04.28 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 107.9 亿元，同比增加 16.09%；

归属于上市公司股东的净利润 3.1 亿元，同比减少 18.88%；经营活动产生的现金流

量净额 1.1亿元，同比减少 86.14%；基本每股收益 0.33 元/股 

石大胜华 04.29 

2025年第一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 15.9亿元，同比增加 30.09%；

归属于上市公司股东的净利润-0.3亿元，同比减少 203.07%；经营活动产生的现金流

量净额 0.4亿元；基本每股收益-0.14 元/股 

丰元股份 04.29 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 3.7 亿元，同比增加 109.52%；

归属于上市公司股东的净利润-0.9 亿元；经营活动产生的现金流量净额-0.1 亿元，

同比减少 105.07%；基本每股收益-0.32 元/股 

丰元股份 04.29 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 14.9 亿元，同比减少 46.35%；归属于上市

公司股东的净利润-3.6 亿元；经营活动产生的现金流量净额 0.4 亿元，同比增加

102.99%；基本每股收益-1.29 元/股 

星源材质 04.29 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 8.9 亿元，同比增加 24.44%；归

属于上市公司股东的净利润 0.5 亿元，同比减少 56.39%；经营活动产生的现金流量

净额 2.0 亿元，同比增加 52.91%；基本每股收益 0.03元/股 

星源材质 04.29 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 35.4 亿元，同比增加 17.52%；归属于上市

公司股东的净利润 3.6 亿元，同比减少 36.87%；经营活动产生的现金流量净额 3.7亿

元，同比减少 67.51%；基本每股收益 0.2711 元/股 

德方纳米 04.29 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 20.0 亿元，同比增加 5.90%；归

属于上市公司股东的净利润-1.7亿元，同比增加 9.51%；经营活动产生的现金流量净

额-9.2 亿元，同比减少 28.26%；基本每股收益-0.60元/股 

德方纳米 04.29 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 76.1 亿元，同比减少 55.15%；归属于上市

公司股东的净利润-13.4亿元，同比增加 18.25%；经营活动产生的现金流量净额 1.4

亿元，同比减少 97.61%；基本每股收益-4.81元/股 

国光电器 04.29 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 17.4 亿元，同比增加 36.78%；

归属于上市公司股东的净利润 0.3 亿元，同比增加 11.22%；经营活动产生的现金流

量净额 3.4亿元，同比减少 17.35%；基本每股收益 0.06 元/股 

国光电器 04.29 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 79.0 亿元，同比增加 33.17%；归属于上市

公司股东的净利润 2.5 亿元，同比减少 29.87%；经营活动产生的现金流量净额 1.5亿

元，同比减少 81.53%；基本每股收益 0.46元/股 

富临精工 04.29 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 27.0 亿元，同比增加 80.30%；

归属于上市公司股东的净利润 1.2亿元，同比增加 211.85%；经营活动产生的现金流

量净额-1.5亿元，同比减少 233.31%；基本每股收益 0.1013 元/股 

富临精工 04.29 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 84.7 亿元，同比增加 47.02%；归属于上市

公司股东的净利润 4.0 亿元，同比增加 173.11%；经营活动产生的现金流量净额 5.8

亿元，同比增加 88.59%；基本每股收益 0.3256 元/股 

科恒股份 04.29 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 4.2 亿元，同比减少 4.10%；归

属于上市公司股东的净利润 0.02 亿元，同比增加 117.15%；经营活动产生的现金流

量净额 0.6亿元，同比增加 116.54%；基本每股收益 0.0084 元/股 
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科恒股份 04.29 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 21.2 亿元，同比减少 29.92%；归属于上市

公司股东的净利润-1.9 亿元，同比增加 63.08%；经营活动产生的现金流量净额-1.7

亿元，同比减少 77.50%；基本每股收益-0.70元/股 

新宙邦 04.29 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 20.0 亿元，同比增加 32.14%；

归属于上市公司股东的净利润 2.3 亿元，同比增加 39.30%；经营活动产生的现金流

量净额-2.9亿元，同比增加 28.81%；基本每股收益 0.31元/股 

壹石通 04.30 

2025 年第一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 1.2 亿元，同比增加 5.46%；

归属于上市公司股东的净利润-0.2 亿元；经营活动产生的现金流量净额-0.6 亿元；

基本每股收益-0.08 元/股 

龙蟠科技 04.30 

2025年第一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 15.9亿元，同比增加 7.99%；

归属于上市公司股东的净利润-0.3 亿元；经营活动产生的现金流量净额 1.6 亿元，

同比增加 74.48%；基本每股收益-0.04 元/股 

格林美 04.30 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 95.0 亿元，同比增加 13.67%；

归属于上市公司股东的净利润 5.1 亿元，同比增加 12.10%；经营活动产生的现金流

量净额 6.3亿元，同比增加 77.92%；基本每股收益 0.10 元/股 

中国宝安 04.30 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 48.6 亿元，同比减少 2.72%；归

属于上市公司股东的净利润 1.7亿元，同比增加 138.20%；经营活动产生的现金流量

净额-5.1 亿元，同比减少 153.65%；基本每股收益 0.0654 元/股 

恩捷股份 04.30 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 27.3 亿元，同比增加 17.23%；

归属于上市公司股东的净利润 0.3 亿元，同比减少 83.57%；经营活动产生的现金流

量净额 1.2亿元，同比减少 72.73%；基本每股收益 0.03 元/股 

格林美 05.06 
关于回购公司股份的进展公告：截至 2025 年 4月 30 日，公司通过集中竞价交易方式

回购公司股份 20,358,500 股，占公司目前总股本的 0.40% 

中伟股份 05.06 
关于公司回购股份进展的公告：截至 2025 年 4月 30 日，公司通过集中竞价交易方式

回购股份数量 16,269,879 股，约占公司现有总股本的 1.74% 

多氟多 05.07 
关于回购公司股份进展的公告：截至 2025 年 4月 30 日，公司通过集中竞价交易方式

回购股份 8,500,460 股，占公司目前总股本的 0.71% 

新宙邦 05.07 
关于股份回购实施结果暨股份变动的公告：截至 2025年 4月 30日，公司通过集中竞

价交易方式回购股份数量 6,104,379 股，占公司目前总股本的 0.8097% 

锂电

池及

设备 

宁德时代 04.15 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 847.0 亿元，同比增加 6.18%；

归属于上市公司股东的净利润 139.6 亿元，同比增加 32.85%；经营活动产生的现金

流量净额 328.7 亿元，同比增加 15.91%；基本每股收益 3.18元/股 

珠海冠宇 04.17 

关于第二期以集中竞价交易方式回购股份的回购报告书：本次回购资金总额不低于人

民币 10,000 万元（含）且不超过人民币 20,000 万元（含）；回购价格不超过人民币

23 元/股（含）；公司员工持股主体拟减持公司股份合计超过 22,551,363 股，即不超

过公司总股本的 2.00%，实际控制人徐延铭先生承诺不参与本次减持计划，也不涉及

控股股东减持公司股票，截至本公告披露日，员工持股主体减持计划尚未开始实施 

亿纬锂能 04.18 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 486.1 亿元，同比减少 0.35%；归属于上市

公司股东的净利润 40.8 亿元，同比增加 0.63%；经营活动产生的现金流量净额 44.3

亿元，同比减少 48.90%；基本每股收益 1.99元/股 

蔚蓝锂芯 04.22 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 17.3 亿元，同比增加 20.90%；

归属于上市公司股东的净利润 1.4亿元，同比增加 100.56%；经营活动产生的现金流

量净额 3.3亿元，同比减少 26.05%；基本每股收益 0.1230 元/股 

德赛电池 04.22 
2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 43.7 亿元，同比增加 6.69%；归

属于上市公司股东的净利润 0.5 亿元，同比增加 10.96%；经营活动产生的现金流量
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净额 5.9 亿元，同比减少 21.72%；基本每股收益 0.1265 元/股 

德赛电池 04.22 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 208.6 亿元，同比增加 2.83%；归属于上市

公司股东的净利润 4.1 亿元，同比减少 26.49%；经营活动产生的现金流量净额 3.7亿

元，同比减少 87.40%；基本每股收益 1.0738 元/股 

孚能科技 04.22 
股东减持股份计划公告：上杭兴源计划通过集中竞价交易、大宗交易方式减持其持有

的公司股份 36,413,791 股，即不超过公司总股本的 2.9796% 

欣旺达 04.22 

2024年年度报告：2024 年实现营业收入 560.2亿元，同比增加 17.05%；归属于上市

公司股东的净利润 14.7亿元，同比增加 36.43%；经营活动产生的现金流量净额 32.9

亿元，同比减少 9.06%；基本每股收益 0.79元/股 

鹏辉能源 04.24 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 16.9 亿元，同比增加 5.83%；归

属于上市公司股东的净利润-0.4亿元，同比减少 375.01%；经营活动产生的现金流量

净额-2.2 亿元，同比减少 139.96%；基本每股收益-0.0894 元/股 

鹏辉能源 04.24 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 79.6 亿元，同比增加 14.83%；归属于上市

公司股东的净利润-2.5 亿元，同比减少 685.72%；经营活动产生的现金流量净额-2.4

亿元，同比减少 158.87%；基本每股收益-0.50 元/股 

亿纬锂能 04.25 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 128.0 亿元，同比增加 37.34%；

归属于上市公司股东的净利润 11.0 亿元，同比增加 3.32%；经营活动产生的现金流

量净额 8.9亿元，同比增加 150.94%；基本每股收益 0.54 元/股 

国轩高科 04.25 

2024年年度报告：2024 年实现营业收入 353.9亿元，同比增加 11.98%；归属于上市

公司股东的净利润 12.1亿元，同比增加 28.56%；经营活动产生的现金流量净额 27.1

亿元，同比增加 11.86%；基本每股收益 0.68元/股 

国轩高科 04.25 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 90.6 亿元，同比增加 20.61%；

归属于上市公司股东的净利润 1.0 亿元，同比增加 45.55%；经营活动产生的现金流

量净额 1.3亿元，同比增加 76.70%；基本每股收益 0.06 元/股 

宁德时代 04.25 
关于首次回购公司股份的公告：截至本公告披露日，公司通过集中竞价交易方式首次

回购公司股份 1,075,275 股，占公司目前总股本的 0.0244% 

南都电源 04.26 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 11.4 亿元，同比减少 61.81%；

归属于上市公司股东的净利润-2.7亿元，同比减少 422.47%；经营活动产生的现金流

量净额-3.0亿元，同比减少 35.64%；基本每股收益-0.30元/股 

南都电源 04.26 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 79.8 亿元，同比减少 45.56%；归属于上市

公司股东的净利润-15.0 亿元，同比减少 4,260.62%；经营活动产生的现金流量净额

2.1亿元，同比减少 66.73%；基本每股收益-1.74元/股 

欣旺达 04.29 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 122.9 亿元，同比增加 11.97%；

归属于上市公司股东的净利润 3.9 亿元，同比增加 21.23%；经营活动产生的现金流

量净额 15.3 亿元，同比增加 116.35%；基本每股收益 0.21元/股 

珠海冠宇 04.29 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 25.0 亿元，同比减少 1.98%；归

属于上市公司股东的净利润-0.2亿元，同比减少 337.09%；经营活动产生的现金流量

净额 5.1 亿元，同比减少 17.88%；基本每股收益-0.02元/股 

雄韬股份 04.29 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 6.6 亿元，同比减少 0.93%；归

属于上市公司股东的净利润 0.2 亿元，同比增加 15.99%；经营活动产生的现金流量

净额-0.8 亿元，同比减少 218.83%；基本每股收益 0.05 元/股 

雄韬股份 04.29 

2024年年度报告：2024 年实现营业收入 35.5 亿元，同比减少 1.28%；归属于上市公

司股东的净利润 1.0 亿元，同比减少 30.04%；经营活动产生的现金流量净额 5.5 亿

元，同比增加 7.74%；基本每股收益 0.26元/股 

孚能科技 04.30 2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 23.3 亿元，同比减少 20.48%；
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4. 豫股公司财务及要闻 

4.1. 财务概况 

豫股相关公司主要财务概况，选取近三年相关财务数据及最新一期财务数据。 

表 4：多氟多近年主要财务与经营情况 

 2022A 2023A 2024A 25AQ1 

营业收入(百万元) 12358.01  11936.64  8206.95  2098.07  

归母净利润(百万元) 1948.04  509.81  -308.49  64.73  

净资产收益率-加权(%) 34.55  6.82  -3.47  0.76  

资产负债率(%) 56.17  48.38  52.79  54.28  

销售毛利率(%) 30.52  16.25  8.81  13.47  

销售净利率(%) 16.37  5.37  -5.94  2.79  

期间费用率(%) 9.87  9.91  11.57  11.76  

存货周转率(次) 4.81  5.72  5.36  1.47  

应收账款周转率(次) 10.62  7.07  4.73  1.50  

研发支出在营收中占比(%) 4.05  4.68  5.05  - 

资料来源：中原证券研究所，Wind 

 

表 5：天力锂能近年主要财务与经营情况 

 2022A 2023A 2024A 25AQ1 

营业收入(百万元) 2617.62  2443.33  1753.69  418.27  

归母净利润(百万元) 130.70  -501.65  -428.91  -40.55  

净资产收益率-加权(%) 9.33  -22.59  -25.24  -2.86  

资产负债率(%) 32.59  37.70  47.81  53.56  

销售毛利率(%) 12.23  -6.77  -2.93  3.33  

销售净利率(%) 4.99  -20.60  -25.30  -9.85  

期间费用率(%) 5.88  7.40  12.97  10.06  

存货周转率(次) 3.87  5.62  7.75  1.46  

应收账款周转率(次) 3.59  3.09  2.57  0.60  

研发支出在营收中占比(%) 3.16  3.47  5.64  - 

归属于上市公司股东的净利润-1.5 亿元；经营活动产生的现金流量净额-1.3 亿元；

基本每股收益-0.12 元/股 

孚能科技 04.30 

2024年年度报告：2024 年实现营业收入 116.8亿元，同比减少 28.94%；归属于上市

公司股东的净利润-3.3 亿元；经营活动产生的现金流量净额 9.1 亿元，同比增加

36.86%；基本每股收益-0.27 元/股 

天能股份 04.30 

2025年第一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 102.4 亿元，同比增加 9.76%；

归属于上市公司股东的净利润 4.2 亿元，同比减少 16.34%；经营活动产生的现金流

量净额-13.9 亿元，同比减少 167.65%；基本每股收益 0.43元/股 

宁德时代 05.06 
关于回购公司股份的进展公告：截至 2025 年 4月 30 日，公司通过集中竞价交易方式

回购股份 6,640,986 股，占公司目前总股本的 0.1508% 

珠海冠宇 05.07 
关于第二期以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告：截至 2025年 4 月 30日，

公司通过集中竞价交易方式回购公司股份 3,634,391 股，占公司总股本的 0.32% 

资料来源：中原证券研究所，公司公告 
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资料来源：中原证券研究所，Wind 

 

表 6：易成新能近年主要财务与经营情况 

 2022A 2023A 2024A 25AQ1 

营业收入(百万元) 11245.16  9884.21  3422.18  968.88  

归母净利润(百万元) 482.84  46.06  -851.35  -48.03  

净资产收益率-加权(%) 9.04  0.79  -14.37  -0.94  

资产负债率(%) 51.78  54.41  59.23  60.83  

销售毛利率(%) 12.47  10.37  1.50  6.77  

销售净利率(%) 5.00  0.28  -30.59  -6.57  

期间费用率(%) 7.04  9.23  22.03  13.42  

存货周转率(次) 6.62  4.96  1.68  0.45  

应收账款周转率(次) 12.17  6.13  2.02  0.62  

研发支出在营收中占比(%) 3.42  3.65  5.24  - 

资料来源：中原证券研究所，Wind 

4.2. 豫股公司及行业要闻 

2025 年 2 月 13 日，河南省人民政府新闻办公室举行河南省“实事惠民生 聚力谋出彩”系列

第一场新闻发布会，介绍 2024 年河南省重点民生实事落实情况，发布 2025 年河南省重点民生

实事。2024 年重点民生第七项实事，推进充电基础设施建设。在新能源汽车购置税减免、汽车

报废更新和置换更新补贴等政策的引导带动下，截至 2024 年底，河南省新能源汽车保有量突

破 200 万辆，与此同时，“充电难”“找桩难”等问题也日益凸显，为持续完善新能源汽车推广“最

后一公里”，2024 年，全省累计新建公共服务领域充电桩 2.92 万个，完成年度目标任务的

139.02%。2025 年实事七：推进充电基础设施建设：在往年工作基础上，今年河南将继续完善

充电基础设施网络，新建公共充电桩 2 万个以上，为进一步激活汽车消费、促进新能源汽车产

业发展提供有力支撑。【大河网】 

3 月 17 日，河南省发展和改革委员会发布关于河南省 2024 年国民经济和社会发展计划

执行情况与 2025 年国民经济和社会发展计划草案的报告，其中提到，2024 年河南省加快构

建新型电力系统，新能源规模化开发行动方案、加快推进源网荷储一体化实施方案。汽车整车

产量突破 140 万辆，其中新能源汽车产量突破 70 万辆。2025 年将持续推进“四好农村路”高质

量发展，有序规划建设重点村镇新能源汽车充换电设施。稳步推动工业绿色微电网建设应用，

支持新型基础设施绿电直供，推广低碳零碳生产工艺。实施交通运输设备绿色转型工程，稳步

推进公交车电动化替代，重型载货车辆绿色替代率达到 50%以上。【河南省发改委】 

3 月 26 日，河南省发改委、财政厅关于印发《河南省 2025 年加力扩围开展大规模设备

更新和消费品以旧换新实施方案》的通知。通知指出，到 2025 年底，力争完成个人消费者汽

车报废和置换更新 50 万辆左右，家电产品以旧换新 800 余万台，推动老旧营运货车报废更新

约 4700 辆、农业机械报废更新 1.8 万台套，新能源城市公交车更新 800 辆、动力电池更新

4500 台，进一步释放数码产品、电动自行车、家居家装产品等消费潜力。【河南省发改委】 

4 月 28 日，宁德时代洛阳基地项目一期一季度全线投产标达成，累计产值突破 50 亿元，
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为洛阳加速打造新能源产业提供强劲动力。作为宁德时代在全球范围布局的十三大生产基地之

一，按照“灯塔工厂+零碳工厂”标准建设的宁德时代洛阳基地，项目一期占地 850 亩，年产

能为 30 吉瓦时。在年初运行 1 条电芯产线、5 条 PACK 产线的基础上，该企业加紧安装调试

生产设备，同时全力开始招聘工作，推动产能不断攀升。【第一锂电网】 

表 7：锂电产业链豫股公司要闻 

公司简称 时间 公告内容 

多氟多 

2025. 

1.21 

关于收购河南亿丰电子新材料有限公司 54%股权暨关联交易的公告：公司以自有资金

2,845.80 万元收购焦作多氟多实业集团有限公司持有的河南亿丰电子新材料有限公司 54%

股权。亿丰电子是一家生产销售微电子行业用超纯化学材料和其他精细化工产品的企业。

公司以自有资金收购亿丰电子 54%股权，将有利于丰富公司电子化学品业务板块产品结构 

1.22 

2024 年度业绩预告：预计公司归属于上市公司股东的净利润为亏损 2.6-3.2 亿元，基本每

股收益亏损 0.22-0.27 元/股。公司经营业绩亏损，主要原因如下：1、新能源电池板块中

部分产线，存在减值迹象，公司根据行业发展趋势、自身运营状况及谨慎性原则进行了减值

测试。同时，叠加部分存货减值因素影响，预计减值总金额 34,000 万元左右。2、新能源材

料及电子信息材料行业竞争加剧，产品价格处于低位运行。公司积极推进各项降本增效措

施，主要产品六氟磷酸锂、新能源电池等销售规模仍保持了增长，但相关产品 2024 年度平

均售价均较 2023年度大幅下降，毛利不达预期 

3.3 

关于回购公司股份进展的公告：截至 2025 年 2 月 28 日，在本次回购方案中，公司通过股

票回购专用证券账户以集中 竞价交易方式回购股份 5,400,460 股，占公司目前总股本的

0.45%，最高成交价为 12.40 元/股，最低成交价为 11.10 元/股，成交金额为 61,156,052.60

元（不含交易费用） 

3.31 

关于向控股子公司增资暨关联交易的公告：同意公司控股子公司多氟多同位素科技（河南）

有限公司新增注册资本 20,166.66 万元，注册资本由 9,833.34 万元变更为 30,000.00 

万元。经同位素科技各股东方共同协商后，同意同比例增资。其中多氟多增资 10,285.00 

万元，山东宝润硼业科技有限公司增资 6,050.00 万元，河南省氟基新材料科技有限公 司

增资 2,218.33 万元，焦作多氟多实业集团有限公司增资 1,613.33 万元。本次增资完成

后，公司对同位素科技的直接持股比例仍为 51% 

4.1 

关于回购公司股份进展的公告：截至 2025 年 3 月 31 日，在本次回购方案中，公司通过股

票回购专用证券账户以集中 竞价交易方式回购股份 6,600,460 股，占公司目前总股本的

0.55%，最高成交价为 12.40 元/股，最低成交价为 11.10 元/股，成交金额为 75,626,387.40

元（不含交易费用） 

4.8 

关于回购公司股份进展的公告：截至 2025 年 4月 8日，在本次回购方案中，公司通过股票

回购专用证券账户以集中 竞价交易方式回购股份 8,500,460 股，占公司目前总股本的

0.71%，最高成交价为 12.40 元/ 股，最低成交价为 10.66 元/股，成交金额为 96,304,387.40

元（不含交易费用） 

04.24 

2025 年一季度报告：2025 年第一季度实现营业收入 20.98 亿元，同比减少 2.09%；归属于

上市公司股东的净利润 0.65 亿元，同比增加 69.24%；经营活动产生的现金流量净额-2.11

亿元，同比增加 67.75%；基本每股收益 0.06元/股 

04.24 

2024年年度报告：2024年实现营业收入 82.07亿元，同比减少 31.25%；归属于上市公司股

东的净利润-3.09 亿元，同比减少 160.36%；经营活动产生的现金流量净额-3.12 亿元，同

比减少 194.45%；基本每股收益-0.26 元/股 

05.07 

关于回购公司股份进展的公告：截至 2025 年 4 月 30 日，在本次回购方案中，公司通过股

票回购专用证券账户以集中 竞价交易方式回购股份 8,500,460 股，占公司目前总股本的

0.71%，最高成交价为 12.40 元/股，最低成交价为 10.66 元/股，成交金额为 96,304,387.40
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元（不含交易费用） 

天力锂能 

2025. 

1.3 

关于全资子公司签订重大合同的公告：公司全资子公司安徽天力锂能有限公司与淮北高新

产业投资发展有限公司签署《资产收购合同书》，约定由淮北高新产业投资发展有限公司收

购安徽天力锂电池正极材料项目资产，合同金额为 55,663,000 元 

1.24 

2024 年度业绩预告：预计公司归属于上市公司股东的净利润为亏损 3.5-4.8 亿元，比上年

同期减亏 30.23%-4.32%。业绩变动主要原因：原材料价格波动及竞争加剧的双重压力、下

游客户结构和信用风险的影响造成应收账款计提坏账准备等  

2.12 

关于股东减持股份的预披露公告：河南富德高科新材创业投资基金合伙企业持有公司股份 

5,400,000 股（占公司总股本的 4.55%，按注销公司回购 专用账户中的股份数后计算），

计划自本公告披露之日起 15 个交易日后的未来 3 个月内减持公司股份 5,400,000 股

（占公司总股本的 4.55%，按注销公司回购专 用账户中的股份数后计算） 

04.29 

2024年年度报告：2024年实现营业收入 17.54亿元，同比增加 28.23%；归属于上市公司股

东的净利润-4.29亿元，同比增加 14.50%；经营活动产生的现金流量净额-3.05亿元，同比

减少 346.39%；基本每股收益-3.55元/股 

04.29 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 4.18 亿元，同比减少 4.40%；归属于上

市公司股东的净利润-4055万元，同比增加 12.28%；经营活动产生的现金流量净额-2417 万

元，同比增加 86.19%；基本每股收益-0.34元/股 

易成新能 

 

2025. 

2.11 

关于与国际客户签订《制造外包协议》及 《数量承诺协议》的公告：与某国际客户签 订

《制造外包协议》（Manufacturing Outsourcing Agreement）及《数量承诺协 议》（Agreement 

On Volume Commitment），限于双方保密要求，无法披露国际客 户名称及协议具体条款，

公司将为该国际客户生产供应订购计划中规定数量的锂 离子电池负极材料产品 

3.10 

关于持股 5%以上股东股份减持计划完成的公告：公司于近日收到开封发投出具的《关于股

份减持计划实施完毕的告知函》， 开封发投以集中竞价交易方式已减持 18,500,000 股，

占本公司总股本的 0.99%， 股份减持计划已实施完毕 

3.12 

关于与中州时代新能源科技有限公司 签订储能项目框架合作协议的公告：公司(甲方)于近

日与中州时代新能源科技有限公司(乙方)签订了《储能项目框架合作协议》，协助主要内容：

1、基于互信，双方建立平等友好合作关系，共同推进河南省内绿色低碳新型 储能储能项

目，合作涵盖储能系统的设计、集成、安装、运营、维护，以及储能 应用场景的开发和工

商业用能大户的能源管理服务。 2、乙方及其关联方将作为甲方及其关联方的核心技术支

持和设备供应商，提 供储能电池系统、PCS、EMS 等核心组件。 3、双方将合作开发大型工

商业用能大户资源，包括新能源储能项目、风光发 电站资源开发、应用（消纳）场景开发、

客户拓展等。预计 2025 年储备储能框架项目合计 500MWh（以实际建设为准）。具体合作条

件和供应方式将一事一议，并签订相关协议。 

3.21 

关于开展资产池业务的公告：公司第六届董事会第二十四次会议审议通过了《关于开展资

产池业务的议案》，同意公司及下属公司与浙商 银行股份有限公司合作开展资产池业务，

共享不超过人民币玖亿伍千万元整（9.5 亿元）的资产池额度，即用于该业务的质押资产

累计即期余额不超过人民币玖亿 伍千万元整（9.5 亿元），业务开展期限内该额度可循环

使用。 

3.21 

2024 年年度报告：2024 年实现营业收入 34.22 亿元，同比下降 65.38%；归母净利润-8.51

亿元，基本每股收益 0.4253 元；经营活动产生的现金流量净额-4225 万元，同比下降

128.47%。公司业绩大幅下滑或者亏损的具体原因：1、2024 年，由于光伏电池片技术更新

迭代，平煤隆基电池片业务亏损较大，2024年 1-9月利润总额-4.93 亿元，归母净利润为-

3.71 亿元，2024 年 9 月 30 日，公司已出售平煤隆基股权，未来公司业绩将不会再受平煤

隆基光伏电池片业务波动影响。 2.2024 年，受市场供需关系变化的影响，公司石墨电极

产品价格持续下跌，导致公司 主营业务利润空间大幅压缩，盈利能力下滑。3.公司基于审

慎原则，2024 年计提在建工程、固定及无形资产减值准备 2.12亿元，存货跌价准备 1.41 
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5. 投资评级及主线 

根据万得相关统计数据：2021 年以来，锂电池板块估值总体回落，2021 年锂电池板块和

创业板估值均值分别为 85.20 倍和 51.10 倍；2022 年均值分别为 43.34 倍和 39.47 倍；2023

年分别为 19.14 倍和 34.74 倍；2024 年均值分别为 19.64 倍和 30.32 倍。截止 2025 年 5 月

12 日：锂电池和创业板估值分别为 23.38 倍和 35.06 倍，目前锂电池板块估值显著低于 2013

年以来 44.90 倍的行业中位数水平。基于新能源汽车和储能行业发展前景、锂电池板块业绩增

长预期及估值水平，维持锂电池行业“强于大市”投资评级。 

 

 

 

 

 

 

亿元，长期股权投资减值准备 0.37亿元， 合计计提资产减值损失 3.90亿元，影响归母净

利润减少 3.12 亿元。 

3.31 

关于收购山西梅山湖科技有限公司部分股权的公告：公司于 2025 年 3 月 28 日召开了第六

届董事会第二十五次会议，审议通过了《关于收购山西梅山湖科技有限 公司部分股权的议

案》，同意公司与公司管理层持股平台（拟设立“郑州市高端 碳材咨询合伙企业（有限合

伙）”，最终名称以工商核准信息为准）共同收购海 南金海棠科技有限公司所持有的山西

梅山湖科技有 限公司 70%的股权。截至 2024 年 4 月 30 日，梅山湖股 东全部权益评估值

为 11,224.84 万元，经交易各方协商，公司与公司管理层持股平台以 0.7483 元/股的价格

收购梅山湖部分股份，公司以自有资金 7,357.39 万元收购海南金海棠所持有的梅山湖

65.5456%的股权，管理层持股平台以自有资金 500 万元收购海南金海棠所持有的梅山湖

4.4544%股权。梅山湖是国家高新技术企业、山西省专精特新企业，已建成年产 3.5 万吨全

工序超高功率石墨电极项目和年产 3 万吨锂电池负极材料石墨化项目，本次公司收购梅山

湖 65.5456%股权，有利于提高石墨电极产能，做大做强石墨电极主业，同时梅山湖所处地

区电价、天然气生产要素价格有绝对优势，能大幅降低产品生产成本，提高公司盈 利水平，

符合公司发展战略。 

4.24 

关于收购河南平煤神马储能有限公司 80%股权并增资 暨关联交易的公告：公司拟收购公司

控股股东 中国平煤神马控股集团有限公司所持有的河南平 煤神马储能有限公司 80%股权，

收购完成后，由储能 公司股东各方对其同比例增资 12,500 万元，其中，公司增资 10,000 

万元，上海采日能源科技有限公司增资 2,500 万元，本次股 权收购并增资完成后，储能公

司注册资本由 3,000 万元增至 15,500 万元，公司 持有储能公司 80%股权，储能公司成为

公司的控股子公司 

04.24 

2025年一季度报告：2025年第一季度实现营业收入 9.69 亿元，同比增加 9.50%；归属于上

市公司股东的净利润-4803万元，同比增加 31.25%；经营活动产生的现金流量净额-1.52 亿

元，同比减少 637.63%；基本每股收益-0.0256 元/股 

资料来源：中原证券研究所，公司公告 
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图 25：锂电池板块 PE(TTM)对比 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

2025 年 4 月，我国新能源汽车销售同比持续增长，主要系国家层面汽车报废更新补贴力

度加强、地方置换更新政策生效，同时车企纷纷推出新品，新能源汽车表现强劲。2025 年 1 月，

国家出台了实施大规模设备更新和消费品以旧换新的政策，预计将持续释促进汽车消费，同时

我国新能源汽车性价比提升且在全球已具备较强竞争力，预计全年新能源汽车销售将持续增长。

4 月锂电池板块走势弱于沪深 300 指数，主要系海外关税政策及预期影响、部分细分领域年报

业绩短期承压，以及市场风格变化。结合国内外行业动态、细分领域价格走势、月度销量及行

业发展趋势，行业景气度总体持续向上，短期重点关注上游原材料价格走势、月度销量及国内

外贸易政策相关表述。考虑行业相关政策表述、原材料价格走势、板块业绩情况、目前市场估

值水平及行业未来增长预期，短期建议关注板块投资机会，同时密切关注指数走势及市场风格。

中长期而言，国内外新能源汽车行业发展前景确定，板块值得重点关注，同时预计个股业绩和

走势也将出现分化，建议持续重点围绕细分领域龙头布局。 

6. 风险提示 

行业面临的主要风险包括：1）行业政策执行力度不及预期；2）细分领域价格大幅波动；

3）新能源汽车销量不及预期；4）行业竞争加剧；5）盐湖提锂进展超预期；6) 系统风险。
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅－10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 15％以上； 

增持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 5％至 15％； 

谨慎增持：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－10％至 5％； 

减持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－15％至－10％； 

卖出：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 跌幅 15％以上。 
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