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电子行业点评     

并购整合加速，国产化 EDA+IP 平台冉冉升起 
 

 2024 年 04 月 15 日 

 

➢ 事件：4 月 12 日，概伦电子披露公告，计划通过发行股份及支付现金的方

式取得锐成芯微 100%股权及纳能微 45.64%股权，并募集配套资金；3 月 31 日，

华大九天披露公告，计划通过发行股份及支付现金的方式购买芯和半导体 100%

股份，并募集配套资金。当前 EDA 行业收并购整合加速，国产化 EDA 平台能力

逐步补全。 

➢ EDA 行业收并购整合加速，国产化 EDA 全流程+IP 平台逐步构建。EDA 和

IP 行业存在技术复杂性高，持续创新要求高，产品成熟周期长等特点，收并购成

为 EDA 公司拓展能力范围的最佳途径。据半导体行业观察，截止 2024 年的过

去 30 年中，EDA 行业累计发生近 300 次收并购，行业龙头 synopsys 收并购次

数更是多达 40 次以上。年初至今国内两大 EDA 龙头公司华大九天和概伦电子纷

纷募资收购，国内 EDA 平台整合节奏加速，国产化 EDA 和 IP 领先厂商的能力

有望逐步补全，缩小和全球龙头的差距。 

➢ 锐成芯微是高端半导体 IP 优质厂商，在模拟、数模混合、存储等领域全球

领先。锐成芯微主营半导体 IP 和芯片定制服务，构建了以模拟和数模混合 IP、

存储 IP、无线射频 IP、高速接口 IP 为主，少量基础库 IP 和数字 IP 为辅的半导

体 IP 业务框架，目前已拥有覆盖全球 30 多家晶圆厂、5nm~180nm 多种工艺

类型的 1000 多项物理 IP，下游涵盖汽车电子、工控、物联网、无线通信、人工

智能等领域。2024 年锐成芯微和纳能微合并报表总营收为 3.57 亿元，净利润为

0.34 亿元，据 IPnest，2023 年锐成芯微的物理 IP 全球排名前十，其中模拟及

数模混合 IP 排名中国第一、全球第二，无线射频 IP 排名中国第一、全球第四，

嵌入式存储 IP 排名中国大陆第一、全球第五。 

➢ 收并购赋能，概伦电子打造国内 EDA+IP 平台型龙头。EDA 和 IP 均为半导

体设计和制造的上游核心关节，从全球龙头的发展历程来看，synopsys 和

cadence 均通过收并购的外延式发展成为了 EDA+IP 的平台型公司，目前该两

家厂商已经成为仅次于 ARM 的全球第二和第三大 IP 供应商。概伦电子主要产

品为设计类和制造类 EDA 的全流程解决方案，在模拟、存储、射频、平板显示、

数字电路领域具备领先优势。此次收购锐成芯微，公司补全了在模拟、数模混合、

存储、射频、接口等领域的 IP 布局，有望实现技术和客户的协同效应，提升公司

在 EDA 和 IP 领域的产品开发和客户拓展效率，助力公司成为领先的 EDA+IP 平

台型企业。 

➢ 投资建议：国内 EDA 非上市公司数量较多，点工具能力较强，当前国内 EDA

整合节奏加速，有助于上市公司能力补全，缩小和全球龙头的差距，构建全流程

公司，加速客户拓展节奏。建议关注：概伦电子、华大九天、广立微。 

➢ 风险提示：下游需求不及预期的风险；行业竞争格局变动的风险；产品开发

进展不及预期的风险；收并购进展不及预期的风险。    
重点公司盈利预测、估值与评级  

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2024E 2025E 2026E 2024E 2025E 2026E 

301269 华大九天 123.54 0.22 0.41 0.61 562 301 203 推荐 

301095 广立微 50.53 0.49 0.77 1.23 103 66 41 推荐 

688206 概伦电子 23.08 -0.22 -0.05 0.06 / / 385 / 

资料来源：Wind，民生证券研究院测算； 

（注：股价为 2025 年 4 月 15 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期） 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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