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一、 本周要点 

美国海关宣布豁免服务器、智能手机、集成电路等“对等关税”。美
国东部时间 4 月 11 日晚，美国海关与边境保护局发布关税豁免最近公告，
根据特朗普总统当日签署的备忘录，对部分税号的商品不征收第 14257 号
行政令，即此前发布的“对等关税”。获得豁免税号的关税产品包括服务
器、智能手机、笔电、平板电脑、用于上述产品中的零部件，如显示屏、

连接器、转轴、托盘、显示屏模组、半导体器件等，固态存储设备，动态
随机存储器，半导体制造设备等。 

中国半导体产品“原产地”认定规则发布，“流片地”认定为产地。
中国半导体行业协会发布《关于半导体产品“原产地”认定规则通知》，
根据关于非优惠原产地规则的相关规定，“集成电路”原产地按照四位税
则号改变原则认定，即流片地认定为原产地。 

 
二、 重点公司公告 
通富微电：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 238.81 亿元，同比
上升 7.24%；归属于上市公司股东的净利润 6.78 亿元，同比上升 299.90%；
扣除非经营性损益后的净利润 6.21 亿元，同比上升 944.13%。 
 
晶晨股份：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 59.26 亿元，同比上

升 10.34%；归属于上市公司股东的净利润 8.22 亿元，同比上升 65.03%；
扣除非经营性损益后的净利润 7.46 亿元，同比上升 93.97%。 
 
翱捷科技：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 33.85 亿元，同比上
升 30.23%；归属于上市公司股东的净利润亏损 6.93 亿元；扣除非经营性
损益后的净利润亏损 7.06亿元。 
 
华特气体：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 13.95 亿元，同比下
降 7.02%；归属于上市公司股东的净利润 1.84 亿元，同比上升 7.99%；扣
除非经营性损益后的净利润 1.74 亿元，同比上升 8.65%。 
 
天承科技：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 3.81 亿元，同比上
升 12.32%；归属于上市公司股东的净利润 0.75 亿元，同比上升 27.50%；
扣除非经营性损益后的净利润 0.62 亿元，同比上升 13.16%。 

 
耐科装备：公司发布 24 年年报，24 年实现营业收入 2.68 亿元，同比上
升 35.48%；归属于上市公司股东的净利润 0.64 亿元，同比上升 22.10；
扣除非经营性损益后的净利润 0.50 亿元，同比上升 35.94%。 
 
炬芯科技：公司发布业绩预告，25 年一季度实现营业收入 1.91 亿元，同
比增长 61.23%；归属于上市公司股东的净利润 0.41 亿元，同比上升
383.91%；扣除非经营性损益后的净利润 0.39 亿元，同比上升 603.90%。 
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超声电子：公司发布 2025年一季度业绩预告，预计归属于上市公司股东
的净利润 0.38-0.45 亿元，同比增速 120.38%-160.98%；扣除非经营性损

益后的净利润 0.37-0.44 亿元，同比增速 159.11%-208.13%。 
 
全志科技：公司发布 2025年一季度业绩预告，预计归属于上市公司股东
的净利润 0.85-1.00 亿元，同比增速 73.16%-103.72%；扣除非经营性损
益后的净利润 0.50-0.62 亿元，同比增速 188.03%-257.16%。 
 
聚灿光电：公司发布 2025 年一季度报告，2025 年一季度实现营业收入
7.31 亿元，同比上升 21.80%；归属于上市公司股东的净利润 0.61 亿元，
同比上升 27.72%；扣除非经营性损益后的净利润 0.59 亿元，同比上升
46.50%。 
 
环旭电子：公司发布 3 月合并收入，2025 年 3 月合并营业收入 49.91 亿
元，较去年同期的合并营业收入增加 10.23%，较 2025年 2 月合并营业收
入环比增加 27.17%。 

 
鹏鼎控股：公司发布 3 月收入简报，2025 年 3 月合并营业收入为人民币
292,053 万元，较去年同期的合并营业收入增加 29.73%。 
 
闻泰科技：公司拟以集中竞价交易方式回购公司股份，回购金额不低于 2
亿元，不超过 4 亿元。回购价格不超过 50 元/股。本次回购的股份拟用于
员工持股计划。 
 
 
风险提示：行业景气度波动风险；需求不及预期风险；其他风险。 
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一、  指数跟踪 
 

本周板块指数表现：SW 电子行业下跌 3.89%。本周，SW 电子板块下跌 3.89 个百分点，沪深

300 指数下跌 2.87 个百分点，跑输沪深 300 指数 1.01 个百分点。本周费城半导体指数、中国台

湾半导体行业指数、SW半导体指数均出现回调后反弹。 

本月板块指数表现：SW电子行业下跌 6.22%。4月至今，SW电子板块下跌 6.22个百分点，沪

深 300指数下跌 3.52 个百分点，跑输沪深 300指数 2.70个百分点。 

25 年初至今板块指数表现：SW电子行业下跌 3.13%。25年初至今，SW电子板块下跌 3.13 个

百分点，沪深 300 指数下跌 4.69 个百分点，跑赢沪深 300指数 1.55 个百分点。 

 

图表1：全球主要半导体涨跌幅 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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图表2：A股主要指数涨跌幅 

代码 名称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

000001.SH 上证指数 (3.11) (2.92) (3.39) 

399106.SZ 深证综指 (5.55) (6.15) (3.86) 

399102.SZ 创业板综 (6.95) (8.17) (5.58) 

000688.SH 科创 50 (0.63) (1.08) 2.30  

000300.SH 沪深 300 (2.87) (3.52) (4.69) 

801080.Sl 电子(SW) (3.89) (6.22) (3.13) 
 

资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

本周，电子子行业中电子化学品Ⅲ领涨 2.43%。本周模拟芯片设计、半导体设备、集成电路

制造分别上涨 6.04%、2.23%、0.00%；消费电子零部件及组装、面板、印制电路板分别下跌 9.77%、

9.85%、10.16%。 

 

图表3：电子各版块周涨跌幅 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

本周，至纯科技领涨 37.70%。涨幅排行榜前五名分别是凯德石英（+52.94%）、圣邦股份

（+24.65%）、华岭股份（+21.18%）、纳芯微（+21.05%）、思瑞浦（+15.65%）；跌幅排行榜前五名

分别是鸿合科技（-18.30%）、中石科技（-18.60%）、精研科技（-18.91%）、致尚科技（-20.00%）、

宸展光电（-22.04%）。 
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图表4：电子周涨幅 TOP 5  图表5：电子周跌幅 TOP 5 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

二、  行业重点数据跟踪 
 

DRAM 现货价格：截止 4 月 11日，DDR3 4Gb 价格持续上涨至 0.86 美元。 

 

图表6：DRAM现货价格（美元） 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

闪存现货价格：截止 3与 31日，Flash MLC 64Gb价格持续上涨，现货 4.65美元；Flash MLC 

32Gb价格持续上涨，现货 2.57美元。 
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图表7：闪存现货价格（美元） 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

面板现货价格：截止 4月 11日，32寸液晶电视面板价格小幅上涨，现货 39美元；10.1 英寸

平板电脑面板价格持平，现货 16.40美元。 

图表8：重要面板价格（美元/片） 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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电子行业分析师介绍 
张世杰 
电子行业首席，北京大学物理学博士，2023 年加入太平洋证券研究所。具备多年光学及
光电方向前沿科学研究经验，在国际知名刊物发表多篇文章，曾任职于中国科学院物理
研究所；具备多个科技行业二级研究经历，曾任职于德邦证券、东北证券担任电子行业首
席分析师，2016、2017 年水晶球团队成员，2018 年美市 TMT 行业券商收益第 1。 
罗平 
电子行业分析师，2023 年加入太平洋证券研究所，英国帝国理工大学物理学院硕士一等
学位。主要覆盖射频，半导体，光学等方向，曾任职于德邦证券、国元证券。 
李珏晗 
电子行业分析师，2023 年加入太平洋证券研究所，香港科技大学双学位学士，伊利诺伊
大学香槟分校硕士，曾就职于德邦证券、国元证券。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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