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[Table_Title] 关税靴子落地，板块回调充分 

——电力设备新能源行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 04 月 13 日至 04 月 18 日，上证综指上涨 1.19%，深证成指

下降 0.54%，创业板指下降 0.64%。其中申万电力设备下降 0.37%，

较沪深 300 跑输 0.96pcts。细分子行业来看，申万光伏设备/风电设备

/电池/电网设备分别涨-1.92%/2.31%/0.46%/-0.27%。 

 重点板块跟踪 

科达利：2024 年度，公司实现营业收入 120.30 亿元，较上年同期实

现了 14.44%的增长；归属于上市公司股东的净利润为 14.72 亿元，

较上年同期增长了 22.55%。 

 投资建议 

光伏：美国对等关税对光伏板块实质影响有限，核心逻辑在于三重缓

冲机制：1）中美光伏贸易壁垒已高度固化。自 2012 年美国对中国光

伏产品征收"双反"税起，叠加后续 201/301 关税形成的复合税率，中

国直接出口美国的光伏产品占比已严重萎缩，此次关税升级边际效应

显著弱化；2）东南亚转口路径调整早有预期。越南、泰国等地光伏产

能已面临超高税率，远超当前对等关税水平，市场对东南亚产能退坡

早有定价，部分产能转向中东、拉美等新兴市场；3）本土化产能布局

构筑护城河。中国头部企业通过"技术授权+属地化生产"模式，在北美

已形成组件产能布局，而美国本土电池片产能高度依赖中国专利技术，

这种结构性矛盾将持续放大中国企业的议价优势。 

风电：近期关税事件不改国内风电行业良好发展趋势，三大风电整机

商金风科技、远景能源和明阳智能在美国风电市场的业务占比低，主

要市场为“一带一路”国家，包括欧洲、东南亚等地区。我国风电产业链

国产化率超 90%、核心部件自给自足，在上游材料稀土永磁、风电零

部件及整机等方面在全球具有很强竞争优势，持续看好国内风电产业

链。2025 年是海上风电大年，国内各地海风招标陆续落地、建设提速，

行业基本面持续向好。看好风电行业投资机会，整机建议关注金风科

技、明阳智能，海缆建议关注东方电缆、中天科技，零部件细分建议

关注盘古智能。 

新能源车：我国新能源汽车链持续保持快速增长，经过两年价格下行

低端产能快速出清，行业边际改善。建议优先关注成本端受益于上游

原材料价格低位，盈利稳定的电池及结构件环节，建议关注宁德时代、

亿纬锂能、豪鹏科技及科达利、震裕科技；其次，随着供给端结构改

善，行业过剩产能逐步去化，建议关注优先受益于行业复苏的领军企

业如湖南裕能、龙蟠科技、万润新能、璞泰来、天赐材料、新宙邦、

星源材质等公司。 

 风险提示 

政策波动风险、行业增长不及预期风险、市场竞争加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.04.13-04.18） 

2025 年 04 月 13 日至 04 月 18 日，上证综指上涨 1.19%，深证成指下降 0.54%，

创业板指下降 0.64%。其中申万电力设备下降 0.37%，较沪深 300 跑输 0.96pcts。

细 分 子 行 业 来 看 ， 申 万 光 伏 设 备 / 风 电 设 备 / 电 池 / 电 网 设 备 分 别 涨 -

1.92%/2.31%/0.46%/-0.27%。 

图 1：2025 年 4 月 13 日至 4 月 18 日 SW 电力设备行业涨跌幅为-0.37% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：SW 电力设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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1.2 一周个股涨跌幅 

A 股电力设备（申万 1 级）相关个股中，大金重工周涨幅最大（+18.59%），科泰电

源周跌幅最大（-13.67%)。 

表 1：A 股电力设备行业（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 002487.SZ 大金重工 18.59% 1 300153.SZ 科泰电源 -13.67% 

2 834682.BJ 球冠电缆 17.76% 2 688226.SH 威腾电气 -10.33% 

3 300345.SZ 华民股份 17.76% 3 603398.SH 沐邦高科 -9.52% 

4 002255.SZ 海陆重工 17.71% 4 300593.SZ 新雷能 -8.39% 

5 833523.BJ 德瑞锂电 15.75% 5 001269.SZ 欧晶科技 -7.25% 

6 001382.SZ 新亚电缆 12.34% 6 300693.SZ 盛弘股份 -7.24% 

7 002121.SZ 科陆电子 12.24% 7 301658.SZ 首航新能 -6.84% 

8 301292.SZ 海科新源 11.90% 8 300904.SZ 威力传动 -6.39% 

9 603333.SH 尚纬股份 11.78% 9 300870.SZ 欧陆通 -6.34% 

10 002882.SZ 金龙羽 11.29% 10 002851.SZ 麦格米特 -6.33% 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

1.3 行业重要周度新闻（2025.04.13-04.18） 

1、丰元股份：全资子公司丰元锂能与惠州比亚迪电池签订合作协议（2025.04.14） 

4 月 14 日，丰元股份公告称，全资子公司丰元锂能与惠州比亚迪电池签订《磷酸铁

锂合作框架协议》，双方同意在 2025-2028 年度进行磷酸铁锂正极材料产品的采购、

共同开发等合作，以实现资源共享、优势互补，共同推动双方在新能源材料领域的快

速发展。 

资料来源：鑫椤锂电 

https://mp.weixin.qq.com/s/WHz9y6e-4ZeOAFMUIfAU8g 

 

2、富临精工：母公司富临集团与四川射洪政府签订 56 亿元大单（2025.04.15） 

4 月 15 日，射洪市人民政府与四川富临实业集团合作项目签约仪式在遂宁举行，本

次签约的锂电正极材料生产项目计划总投资约 56 亿元。此前，富临实业集团已在遂

连续投资建设 3 个项目。其中磷酸铁锂一、二期两个项目已完成投资 18.6 亿元，建

成投产磷酸铁锂产能 11 万吨，2024 年实现产值 61.18 亿元。 

资料来源：鑫椤锂电 

https://mp.weixin.qq.com/s/y-8yYn7E6zX56s06PNIC7Q 

 

3、宏工科技：宁德时代等锂电头部企业供应商正式上市（2025.04.17） 
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4 月 17 日，宏工科技正式在创业板上市。招股书显示，宏工科技成立于 2008 年 8

月，公司聚焦于粉料、粒料、液料、浆料等散装物料的自动化处理产线及设备的研发、

生产和销售，是一家具有自主核心设备、配件和软件的物料自动化处理方案解决商。

截至目前，公司已与宁德时代、比亚迪、中创新航、蜂巢能源、亿纬锂能、欣旺达、

赣锋锂业等锂电行业头部企业达成良好合作关系。公司本次募集资金将投资于智能

物料输送与混配自动化系统项目、研发中心建设项目和补充流动资金。 

资料来源：鑫椤锂电 

https://mp.weixin.qq.com/s/hhx27vmPKS3jdWhTmBR7IQ 

 

4、阳江帆石二 1000MW 海上风电项目开标，金风、明阳中标（2025.04.16） 

4 月 16 日，中广核新能源广东阳江帆石二 1000MW 海上风电项目风力发电机组采

购一标段、二标段、三标段中标结果公示，明阳智能（600MW）、金风科技（400MW）

分别中标，总投标报价 268673.40 万元。明阳智能成功中标一标段（300MW）、三

标段（300MW），中标价格均为 83752.20 万元。金风科技成功中标二标段（400MW），

中标价格为 101169 万元。 

资料来源：北极星风力发电网 

https://news.bjx.com.cn/html/20250417/1437461.shtml 

 

1.4 周度重要公司公告（2025.04.13-04.18） 

1、天赐材料：2024 年年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 125.18 亿元，同比下降 18.74%；实现归属于上市公

司股东的净利润 4.84 亿元，同比下降 74.40%；其中实现归属于上市公司扣除非经

常性损益净利润为 3.82 亿元，同比下降 79.08%。营收下降是由于受到原材料价格

波动、竞争加剧等多方面影响，报告期内公司电解液产品价格及单位盈利有所下降。

公司以 2024 年度利润分配方案实施时股权登记日的总股本扣减回购专用证券账户

中股份数为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 1 元（含税）。 
 

2、琏升科技：关于控股孙公司签订日常经营重大合同的公告 

4 月 17 日，琏升科技股份有限公司下属控股孙公司眉山琏升光伏科技有限公司与安

徽华晟新能源科技股份有限公司签订了电池片销售框架合同，眉山琏升将在合同有

效期内向华晟新能源销售不少于 1,000MW 的 A 级 G12 异质结电池片产品。销售合

同的签订金额预计占公司 2023 年年度经审计主营业务收入的比例超过 100%，绝对

金额超过 2 亿元。 

 

3、亿纬锂能：2024 年年度报告 

https://news.bjx.com.cn/topics/mingyangzhineng/
https://news.bjx.com.cn/topics/jinfengkeji/
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2024 年公司实现营业总收入 486.15 亿元，同比下降 0.35%；归属于上市公司股东

的净利润为 40.76 亿元，同比增长 0.63%；其中，扣除非经常性损益的净利润为 31.62

亿元，同比增长 14.76%。公司以 2,038,849,131 股为基数，向全体股东每 10 股派

发现金红利 5.00 元（含税）。 

 

4、科达利：2024 年年度报告 

2024 年度，公司实现营业收入 120.30 亿元，较上年同期实现了 14.44%的增长；归

属于上市公司股东的净利润为 14.72 亿元，较上年同期增长了 22.55%。公司作为动

力电池精密结构件的供应商，受益于新能源汽车销量的持续增长以及动力电池装机

量的不断增加，客户对公司的订单量持续攀升，营收实现增长。以 271,361,808 为基

数，向全体股东每 10 股派发现金红利 20 元（含税）。 
 

5、东方电气：关于控股股东增持公司股份的进展公告 

东方电气集团于 2025 年 4 月 11 日至 2025 年 4 月 16 日期间通过上海证券交易所交

易系统以集中竞价交易方式增持公司 660,400 股 A 股股份。东方电气集团后续将按

照增持计划继续择机增持公司股份。 

 

1.5 产业链价格数据 

硅料价格：本周硅料市场呈现“横盘僵持”特征，整体价格维持上周水平，主因下游签

单清淡及新货源流通停滞。国产块料现货执行价稳定在 38-42 元/公斤区间，其中头

部企业交付价集中在 40-42 元/公斤，二三线厂商则小幅下探至 39-40 元/公斤；颗粒

硅受主流大厂主导，价格维持在 37-39 元/公斤。受美国贸易政策波动影响，海外硅

料发货受阻，叠加国内终端需求退坡预期，下游拉晶厂采购意愿低迷，市场观望情绪

加剧，致密料报价已从 40-42 元/公斤下滑至 37-39 元/公斤区间。当前拉晶企业硅料

库存可支撑 1-1.5 个月生产，短期策略以消化库存为主，并通过压价采购增强议价权，

中小厂商因库存有限或在 4 月底触发零星补单，但大规模成交需等待 5 月上旬头部

企业博弈结果。硅料厂为稳定价格，4 月排产维持 3 月水平，仅部分企业主动减产，

但需警惕丰水期来临后龙头企业复产动作对供需平衡的冲击。 

硅片价格：当前硅片市场正经历全规格价格共振下跌，终端需求退坡叠加电池片价格

领跌引发产业链负反馈，市场情绪持续低迷。本周博弈焦点集中于大尺寸产品：

210RN 硅片主流成交价跌至 1.45 元/片（周环比跌幅近 6%），成本倒逼下或进一步

下探至 1.35-1.4 元/片区间；210N 硅片受 N 型技术迭代支撑，价格暂稳于 1.55 元/

片，但仍面临 1.5 元/片的下行压力。传统 P 型产品加速边缘化，M10 硅片国内实际

成交价已跌破 1.15 元/片（较海外溢价空间收窄至 0.05-0.1 元/片），反映国内分布

式需求断崖式萎缩。值得关注的是，当前价格下降存在结构性分化：183N 硅片因海

外订单支撑（出口价 1.2-1.25 元/片）暂获底部支撑，而 210RN 则因头部电池厂大

规模提产后库存积压（周内电池片价格暴跌 12%），成为价格下降的重灾区。面对

需求真空期，厂商采取“以量换价”策略加速出清库存，但行业自律会议拟定的 50%
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开工率管控政策或为价格防线提供短期托底动能。 

图 3：硅料价格走势（元/kg，取均值）  图 4：硅片价格走势（元/片，取均值） 

 

 

 

资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所  资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所 

电池片价格：本周电池片市场呈现“N-P 分化加剧，大尺寸领跌”特征：P 型 182 产

品均价跌至 0.30 元/W（区间 0.29-0.30），国内需求仅剩零星散单，海外订单托底

下短期或维持低位震荡；N 型产品中，210RN 电池片因排产占比超 40%触发库存积

压，周均价暴跌 12%至 0.29 元/W，成为拖累市场中枢的核心变量，而 210N 电池片

凭借差异化供需（市占率不足 15%）暂稳于 0.31 元/W，但后续或补跌至 0.30 元/W。

价格崩塌主因“四月产能错配”——电池片环节开工率维持 85%高位，而下游组件

厂在政策抢装结束后开工率骤降至 60%，叠加硅片跌价引发的成本支撑弱化，形成

“需求真空+成本坍塌”双杀格局。当前市场正陷入“负反馈螺旋”：电池片企业需

在减产保价（牺牲市占率）与挺价清库（现金流承压）间抉择，若五月排产下调不及

预期，N 型产品均价或进一步下探至 0.28 元/W，价格修复动能将取决于硅片止跌时

点及组件厂补库节奏。 

图 5：电池片价格走势（元/W，取均值）  图 6：组件价格走势（元/W，取均值） 

 

 

 

资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所  资料来源：PV InfoLink，国元证券研究所 

组件价格：四月上旬光伏产业链提前迎来“抢装退潮冲击波”，组件价格呈现“断崖

式分化”：分布式项目报价从政策驱动期 0.78-0.8 元/W 高位急速下探至 0.72-0.75

元/W，集中式项目更因需求真空击穿 0.71 元/W 防线，部分前期低价订单执行价甚
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至探至 0.63 元/W，中小分销商为缓解囤货压力被迫“割肉抛售”，市场陷入“价格踩

踏”困境。当前产业链策略聚焦“价格防线守卫战”：头部企业通过混合交付模式（前

期高价订单搭配折让补贴）延缓价格崩塌，但 P 型产品（182PERC 双玻 0.62-0.7 元

/W）与 N 型技术（HJT0.76-0.855 元/W）价差扩大至 20%，折射技术替代进程加速。

值得警惕的是，BC 技术（N-TBC 新单 0.8-0.83 元/W）因性价比劣势遭遇“有价无

市”困局，集中项目执行量不足预期 30%。展望下半年，价格走势取决于两大关键

变量：1）国内集中式项目能否在 Q3 放量（若延迟启动恐触发二次探底至 0.6 元/W）；

2）海外市场（尤其欧洲）需求能否对冲美国关税壁垒冲击，当前产业链库存虽处健

康水平，但厂商需警惕关税升级利空与技术迭代断层风险的双重影响。 

2.风险提示 

政策波动风险、行业增长不及预期风险、市场竞争加剧风险。
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