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事件：美国时间 4 月 2 日，美国总统特朗普在白宫签署关于所谓“对等关税”

的行政令，宣布美国对贸易伙伴加征 10%的“最低基准关税”，并对一些贸易

伙伴征收更高关税，其中国将加征 34%关税，预计该关税政策将于 4 月 9 日

生效。 

我们认为，此次美国加征对等关税后我国锂电池对美出口的关税税率已处于高

位，但从影响来看，受影响较大的主要为储能领域，新能源车与动力电池直接

出口所受影响相对较小。 

美国为我国锂电第一大出口国。2024 年我国动力及储能电池出口规模达

197.1GWh，同比+29.2%，其中动力与储能电池占比分别为 68%/32%，从出

口额角度，2024 年/2025 年 1-2 月我国锂电池累积出口额 611.2/92.2 亿美元，

同比-6%/+6.2%，其中对美出口额分别为 153.2/20.3 亿美元，占比 25%/23%，

从结构上看美国仍为我国电池出口第一大市场。 

本次加征关税后我国对美锂电池出口关税已至高位。我们测算本次加征关税

后，动力电池与储能电池对应的关税将分别达到 82.4%/64.9%，具体关税包含：

基础关税 3.4%+25%/7.5% 301 条款关税（根据此前拜登政府相关政策，301

条款关税当前动力电池已适用 25%税率，自 2026 年 1 月 1 日起储能电池税率

亦将由 7.5%提升至 25%）+20%普征关税+34%对等关税，本轮加征对等关税

后，我国对美电池出口关税已达高位，出口电池价格将大幅上涨。 

储能电池受本轮加征对等关税政策影响较大。从电池出口类型来看，动力电池

方面，由于 IRA 法案对锂电池关键原材料与组件中来自非 FEOC（外国敏感实

体）的比例限制要求自 2023 年的 40%/50%持续提升，满足要求的车型才可获

得 IRA 补贴，故当前美国对于中国动力电池的直接进口相对较少，主要以日韩

电池厂商供应，而新能源车方面 2024 年我国对美出口新能源车不足 3 万辆，

占总新能源车出口比例 1.4%，对应动力电池装机出口规模不足 1.8GWh；储

能电池方面，2024 年我国对美储能电池出口额达 62.7 亿美元，占其进口总量

57%，对应约 35~40GWh 需求规模，因此整体规模来看，本轮加征对等关税

政策对于储能电池影响较大。 

美国电池产业链对外依存度较高，我国企业有望维持产业竞争优势。当前美国

本土电池产能规模相对有限且多为日韩厂商合资产能，在不考虑客户供应关系

及产能利用率/产品良率的前提下仍存在近 20GWh 以上的产能缺口，此外美国

电池材料环节布局较少，整体电池产业链对外依存度较高。我国当前已主导上

游电池材料多个环节，正/负极材料与电芯生产占全球份额超过 75%，产业链

全球竞争优势显著，短期内难以撼动，同时储能电池主流采用的磷酸铁锂材料

的工艺技术目前仍主要由中国电池企业掌握，日韩厂商产业化进程相对滞后，

叠加我国电池龙头企业在制造能力、成本及盈利能力等方面的综合优势，我们

认为我国电池企业仍将在受限的政策环境中维持全球产业链的竞争优势。 

海外产能布局领先企业有望减少关税政策影响。我国锂电企业持续推动出海进

程，各企业已在海外相对较低税率地区具有产能布局，同时部分企业已抢先实

未来 3-6 个月行业大事： 
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现在美国本土的产能落地以及通过技术授权商业模式进入美国市场，在当前美

国加征对等关税背景下，有助于企业减少受关税政策冲击的影响，并在当前市

场环境中凭借本土化生产以及在成本与技术端的优势，加快对北美市场的开

拓。 

风险提示：美国加征关税及其他政策影响超预期、需求端增长不及预期、行业

竞争加剧超预期。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 光伏行业：抢装带动产业链价格小幅回升—光伏行业跟踪报告 2025-04-02 

行业普通报告 
电力设备及新能源行业：格局、技术、应用三重驱动，储能行业迈向新周期—《新

型储能制造业高质量发展行动方案》点评 
2025-03-05 

行业普通报告 
电力设备及新能源行业：新能源上网电价市场化改革落地，绿电行业有望加快实现

高质量发展 
2025-02-10 

行业普通报告 电力设备及新能源行业：零碳园区有望催化光-储-氢应用需求释放 2025-01-16 

行业深度报告 锂电行业 2025 年投资展望：基本面企稳回暖，新技术应用进程提速 2025-01-02 

行业深度报告 2024 年锂电板块中期策略：基本面有望迎来改善，关注出海与固态电池应用进程 2024-08-05 

行业深度报告 光伏 2024 年下半年投资展望——0bb 技术加速导入，光伏辅材持续迭代 2024-07-29 

行业普通报告 电力设备及新能源行业：节能降碳方案推出，锂电行业供需两侧有望迎来量利改善 2024-06-12 

行业深度报告 
价格下跌业绩承压，行业优胜劣汰正当时—光伏行业 23 年年报及 24 年一季报综述

PPT 
2024-05-14 

公司普通报告 
国轩高科（002074.SZ）：储能贡献利润增量，出海+新产品双轨齐发力—2024 年半

年报点评 
2024-09-23 

公司普通报告 
国轩高科（002074.SZ）：发布全固态电池等重磅新品，产品矩阵扩容有望拓展优化

客户结构 
2024-05-21 

公司普通报告 
海兴电力（603556.SH）：海外智能配用电业务高增，全年业绩超预期—2023 年年

报业绩点评 
2024-04-19 

 
资料来源：东兴证券研究所 
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行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 
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