
 

 

鸿蒙智行跟踪系列 

问界 M8 再续爆款，鸿蒙智行再添新成员 
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事项： 
华为举办鸿蒙智行新品发布会。问界品牌推出了全新 SUV车型问界 M8，售价

35.98~44.98 万元，新车将于 4 月 20 日开启规模交付。享界品牌正式上市了享

界 S9 增程版车型，售价 30.98~36.98 万元。此外，在此次鸿蒙智行新品发布

会中，华为正式宣布将与上汽集团推出鸿蒙智行旗下第 5 个品牌尚界，尚界品

牌首款车型预计将于 2025 年秋正式上市。 

平安观点： 

 M8 正式上市，高端新能源 SUV 再添爆款。问界 M8 推出 5 座版/6 座版两

种座椅数量选择，同配置下，6 座版比 5 座版售价贵 1 万~2 万元。在电池

方面，M8 共推出 37kWh、53.4kWh 两种电池配置，通过推出低度数的电

池版本，使得 M8 售价区间更加下沉，价格带覆盖 35.98 万~44.98 万元，

这意味着理想 L7 的高配、L8、L9 都将成为问界 M8 的竞品车型。而在车

身尺寸方面，M8 轴距与理想 L9 一致，车身长度也接近理想 L9。在智能

驾驶方面，问界 M8 搭载两颗激光雷达（包括 1 颗位于车身后侧的固态激

光雷达），上市即搭载 Huawei ADS 3.3 系统，而根据华为规划，在 2025

年三季度全系升级 Huawei ADS 4。根据鸿蒙智行披露，问界 M8 在上市

前小订已突破 15 万台，上市 1 小时后大定超过 2 万台，从 M8 预售订单

以及上市后的订单表现看，我们认为 M8 的月销量有望超过 M9，乐观预

期下有望达到月销 2 万台的水平。 

 享界 S9纯电销量不达预期，增程版定价超预期，有望提振享界品牌销量。

根据懂车帝披露的销量数据，2025 年 1~3 月享界 S9 销量分别为 643 台

/622 台/825 台。此次享界 S9 增程版售价为 39.98 万元起，相比纯电版售

价低 9 万元，定价超预期。在配置方面，S9 增程版（53.4 度电池版本）

纯电续航 365km，综合续航 1355km，此外 S9 增程版与 2025 款问界 M9

一样，智驾感知硬件升级到四颗激光雷达。考虑到 S9 增程版的售价以及

增程车型相比纯电车型的销量更高，我们认为 S9 增程版的销量水平会比

纯电版有较大幅度提升。 

 国有车企转型承压，与华为合作寻求转型突破。此次鸿蒙智行新品发布会，

上汽与华为联合发布了全新品牌尚界，尚界将成为鸿蒙智行旗下第 5 个品

牌。根据上汽集团公布信息，尚界采用华为智选车模式，将面向主流市场，

上汽集团为尚界品牌首期投入 60 亿元，团队人员超过 5000 人，并将为尚

界打造专属超级工厂。我们认为大部分国有车企在本轮行业变革中步伐偏

落后，尤其是高端智能新能源车的发展方面行对落后，国有车企普遍面临

较大的转型压力，而华为打造的鸿蒙智行起到了较好的“样板间”示范作

用，自 2024 年以来，国有车企谋求通过与华为合作以推动内部转型。目

前除赛力斯一家民营车企外，与华为合作较为紧密的车企多为国有车企，

如长安、东风、广汽、上汽、北汽、江淮等。 
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 投资建议：鸿蒙智行在 2025 年的新车周期开启，3 月上市 2025 款问界 M9、4 月份将推出问界 M8，享界 S9 增程版，5 月

底将推出与江淮汽车合作的首款车型尊界 S800。我们认为随着新款 M9、M8 两款重磅车型的上市交付，赛力斯有望走出一

季度的交付量低点，看好 M8、M9 两款车型带来的业绩弹性，推荐赛力斯。国有车企转型承压，与华为合作推动自身转型，

转型效果有待进一步验证，推荐长安汽车、上汽集团，建议关注北汽蓝谷、江淮汽车。 

 风险提示：1）宏观经济面临向下压力，居民收入减少，不利于汽车消费需求释放；2）市场竞争激烈，新推出车型销量不达

预期；3）汽车行业价格战持续，潜在购车消费者观望情绪较高。 

 



 

 

平安证券研究所投资评级： 

股票投资评级: 

强烈推荐 （预计 6个月内，股价表现强于市场表现 20%以上） 

推    荐 （预计 6个月内，股价表现强于市场表现 10%至 20%之间） 

中    性 （预计 6个月内，股价表现相对市场表现在±10%之间） 

回    避 （预计 6个月内，股价表现弱于市场表现 10%以上） 

行业投资评级: 

强于大市 （预计 6个月内，行业指数表现强于市场表现 5%以上） 

中    性 （预计 6个月内，行业指数表现相对市场表现在±5%之间） 

弱于大市 （预计 6个月内，行业指数表现弱于市场表现 5%以上） 

公司声明及风险提示： 

负责撰写此报告的分析师（一人或多人）就本研究报告确认：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。 

平安证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本公司研究报告是针对与公司签署服务协议的签约客户的专属研

究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义务均有严格约定。本公司研究报告仅提供给上

述特定客户，并不面向公众发布。未经书面授权刊载或者转发的，本公司将采取维权措施追究其侵权责任。 

证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清

醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。 

市场有风险，投资需谨慎。 

免责条款： 

此报告旨为发给平安证券股份有限公司（以下简称“平安证券”）的特定客户及其他专业人士。未经平安证券事先书面

明文批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其他人。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被平安证券认为可靠，但平安证券不能担保其准确性或完整性，报告中的信息

或所表达观点不构成所述证券买卖的出价或询价，报告内容仅供参考。平安证券不对因使用此报告的材料而引致的损

失而负上任何责任，除非法律法规有明确规定。客户并不能仅依靠此报告而取代行使独立判断。 

平安证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、

见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指

的证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安证券的立场。 

平安证券在法律许可的情况下可能参与此报告所提及的发行商的投资银行业务或投资其发行的证券。 

平安证券股份有限公司 2025版权所有。保留一切权利。 

 

平安证券研究所 电话：4008866338 
 

深圳 上海 北京 

深圳市福田区益田路 5023 号平安金

融中心 B 座 25层 

上海市陆家嘴环路 1333 号平安金融

大厦 26楼 

北京市丰台区金泽西路 4 号院 1号楼

丽泽平安金融中心 B 座 25层   


