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鸿蒙智行发布问界 M8、享界 S9增程版

及尚界品牌，地平线征程 6P发布 
  

——汽车与零部件行业周报（2025.04.14-2025.04.20） 
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[Table_Summary] 
◼ 市场回顾 

汽车板块涨跌幅-0.79%，子板块中汽车服务表现最佳。过去一周，沪

深 300 涨跌幅为+0.59%，申万汽车涨跌幅为-0.79%，在 31 个申万一

级行业中排名第 28。子板块中，汽车服务+1.95%、摩托车及其他

+1.28%、商用车+0.94%、乘用车-0.99%、汽车零部件-1.19%。  

行业涨跌幅前五位公司为特力 A、建邦科技、久祺股份、ST 曙光、泰

德 股 份 ， 涨 跌 幅 分 别 为+31.78%/+18.11%/+17.77%/+17.37%/ 

+13.37%；行业涨跌幅后五位公司为潍柴重机、新泉股份、美力科

技、嵘泰股份、海联金汇，涨跌幅分别为-13.96%/-9.12%/-7.69%/-

7.56%/-7.27%。         

汽车周度销量数据：根据乘联分会数据，4 月 1-13 日，全国乘用车市

场零售 51.5万辆，同比+8%，环比-14%。全国乘用车新能源市场零售

27.5 万辆，同比+15%，环比-17%。 

◼ 周观点 

1）鸿蒙智行发布全新车型问界 M8、享界 S9增程版，及尚界品牌 

问界 M8 上市，售价为 35.98-44.98 万元，上市 72 小时大定突破 4.4

万辆。问界产品矩阵中，M5、M7 主攻 20-35 万元市场，M9 主攻 45

万元以上高端市场。而 35-45万元出现空档，本次 M8正好位于这一价

位段，并且将 M8 与 M9 用“家庭旗舰”和“商务旗舰”的定义巧妙错

开定位。 

享界 S9 增程版上市，售价为 30.98-36.98 万元，上市 72 小时大定突

破 5200 台。享界 S9 发布增程版，入门版相较于此前的纯电版降价 9

万元。增程版定位科技豪华旗舰轿车，加注十亿投入，在外观、交

互、座舱、驾控、续航、智驾方面带来了六大升级。享界 S9 增程版搭

载了华为雪鸮智能增程系统，在纯电模式下，其 CLTC 纯电最高续航

里程最高可达 365km。 

华为与上汽尚界品牌发布。华为终端董事长余承东在鸿蒙智行新品发

布会上表示，鸿蒙智行联盟将迎来新成员尚界。据悉，尚界首期投入

达到 60 亿元，专属团队人员超过 5000 人，并将建设专属超级工厂。

相关媒体报道称，尚界首款车型最快将在今年年中亮相。此前报道信

息显示，尚界品牌首款车型定价锁定 18-25 万元主流价格带，旨在以"

上汽高端制造+华为全栈智能"的黄金组合颠覆市场认知。 

 

2）地平线发布智驾芯片征程 6P 

4 月 18 日，地平线发布第六代征程 6P 智驾芯片，基于此芯片打造的

HSD 城区辅助驾驶系统也一同问世。据悉，征程 6P 搭载 18 核 ARM 

Cortex A78AE 核心、4 核 BPU Nash 核心，拥有 560 TOPS 算力，支

持 18MP前视感知，图像处理带宽达 5.3Gpixel/s。地平线 HSD城区辅

助驾驶系统将在 2025 年三季度正式量产上车，奇瑞汽车将成为首个合

作采用此款智驾的汽车品牌。 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《零跑 B10上市加码智驾平权，客车 25Q1

销量表现亮眼》 

——2025年 04月 15日 

《3 月乘用车零售销量 188.9 万辆，美国对

进口汽车及零部件征收 25%关税》 

——2025年 04月 08日 

《亿航智能及相关运营方获全球首批运营

合格证，整车央企将进行战略性重组》 

——2025年 03月 31日 
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3）自主品牌加大出海力度 

问界正式进入埃及市场。赛力斯集团副总裁康波于近日发文宣布，问

界正式进入埃及市场，赛力斯将携手当地企业 Kasrawy Group 共同开

创汽车行业新格局。 

Stellantis与零跑汽车宣布即将启动马来西亚本地化组装项目。该项目

将基于 Stellantis 集团现有的位于马来西亚吉打州的 Gurun 工厂展开。

项目初始投资额为 500 万欧元（约 2,400 万林吉特），并计划于 2025

年年底前启动首款零跑车型 C10 的本地化生产。 

 

4）政策端 

商务部开展“车路云一体化”应用试点，推动相关基础设施规模化建

设、智能网联汽车产业化发展。4 月 18 日，商务部印发《关于加快推

进服务业扩大开放综合试点工作方案》。其中提到，开展“车路云一体

化”应用试点，推动相关基础设施规模化建设、智能网联汽车产业化

发展。围绕智能网联新能源汽车、高端装备等重点产业，支持业态创

新，发展维修、设计、研发、租赁等服务。发展新兴标的租赁业务，

探索相关大型设备异地监管。 

上海进一步加力支持汽车置换更新，补贴范围扩大至外牌旧车。近

日，上海市商务委发布消息称，将进一步加力支持汽车置换更新，补

贴范围扩大至外牌旧车，最高可补贴 1.5 万元。   

◼ 投资建议 

1）整车建议关注：比亚迪、长城汽车、中国重汽、福田汽车； 

2）零部件建议关注：沪光股份、凌云股份、银轮股份、伯特利、隆盛

科技、云意电气、浙江仙通、博俊科技、多利科技。   
[Table_RiskWarning] 

◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激

烈化。   
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