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苹果 iPhone 16e 正式上线：有望
为 iPhone 带来出货增量 

美国当地时间 2 月 19 日，苹果在官网正式上线 iPhone 16e。 

苹果在其官网正式上线 iPhone 16e。根据苹果官网，iPhone 16e 隶

属于 iPhone 16 系列，是该系列中入门价格最低的一款 iPhone。

与 iPhone 16 一样，iPhone 16e 搭载 A18 芯片，是目前苹果性能最

强芯片之一。与 iPhone 16 相比，iPhone 16e 的成本主要节省在以

下两方面：1）采用单颗后置摄像头（二合一单摄系统），2）不支

持 5G 毫米波。同时，iPhone 16e 拥有更好的续航表现，其视频播

放时间可长达 26 小时，优于 iPhone 16 的 22 小时。与三年前的

第三代 SE 相比，iPhone 16e 则在 SoC、屏幕、摄像头等方面提升显

著。iPhone 16e 入门价格为 599 美元，约合人民币 4,499 元（图表 1）。 

iPhone 16e：首发 Apple C1 芯片，支持 Apple Intelligence。在 iPhone 

16e 上，苹果首次搭载自研的调制解调器芯片——Apple C1 芯片。

虽然该芯片无法支持 5G 毫米波，但是带来了续航能力的提升。

同时，iPhone 16e 支持 Apple Intelligence，可以实现跨平台操作、

邮件撰写等 AI 功能。 

投资建议：我们认为 iPhone 16e 上线之后，将为今年苹果 iPhone

出货量提供增量和支撑。首先，短期来看，iPhone 16e 有两款型

号可以享受到当前中国政府对于智能手机的补贴政策，短期销售

动能增强。其次，苹果再次在 iPhone 16e 上体现其 AI 战略执行。

与市场此前预期这款新机型是新一代 SE 版本所不同，在 iPhone 

16e 上，苹果采用了其 A18 芯片和 8GB 的运行内存，更加接近

iPhone 16 系列，从而保障其 AI 功能的落地。这为其长期 AI 领域

竞争提供基础。 

具体来看，我们重申苹果（AAPL.US）的“买入”评级，我们预计

苹果短期出货量动能和 AI 情绪估值均有保障。同时，建议关注苹

果供应链，比亚迪电子（285.HK）、蓝思科技（300433.CH）、立讯

精密（002475.CH）和舜宇光学（2382.HK）等有望享受相应的成

长机会。 

同时，国补和端侧 AI 同样带来安卓链的成长动能。建议投资人关

注小米集团（1810.HK）、韦尔股份（603501.CH）、高通（QCOM.US）

和联发科（2454.TT）。 

投资风险：智能手机等消费电子行业需求复苏速度和程度不及预

期；政策刺激效果不及预期，透支未来需求；中上游零部件物料

成本上升，拖累利润表现；行业存量市场竞争进一步加剧；AI 功

能和场景落地慢于预期，端侧 AI 渗透率慢于预期。 
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图表 1：iPhone 16e 配置比较 
 

  iPhone 16e iPhone 16 iPhone SE（第三代） 

发布日期 19/2/2025 10/9/2024 9/3/2022 

开售日期 28/2/2025 20/9/2024 18/3/2022 

售价（美元） 599/699/899 799/899/1,099 429/479/579 

售价（人民币） 4,499/5,499/7,499 5,999/6,999/8,999 3,499/3,899/4,699 

存储 128GB/256GB/512GB 128GB/256GB/512GB 64GB/128GB/256GB 

运行内存 8GB 8GB 4GB 

处理器 A18 A18 A15 

主频 4.04GHz 4.04GHz 3.23GHz 

制程 3nm 3nm 5nm 

屏幕 OLED OLED OLED 

尺寸 6.1" 6.1" 4.7" 

分辨率 2532 x 1170 2556 x 1179 2532 x 1170 

刷新率 60Hz 60Hz 60Hz 

摄像头    

后置 单摄（二合一摄像头） 双摄 单摄 

像素 48MP（12MP） 48MP, 12MP 12MP 

光圈 f/1.6（f/1.6） f/1.6, f/2.2 f/1.8 

光学变焦 2 倍（放大） 
2 倍（放大）,  

2 倍（缩小） 
1 倍 

防抖 光学图像防抖 
传感器位移式 

光学图像防抖 
光学图像防抖 

前置 12MP 12MP 7MP 

电池容量 3,455mAh 3,561mAh 2,018mAh 

视频播放（小时） 26 22 15 

有线充电 20w 20w 20w 

无线充电 7.5w 15w 7.5w 

尺寸（mm） 146.7x71.5x7.8 147.6x71.6x7.8 138.4x67.3x7.3 

重量 167g 170g 144g 

颜色 黑色、白色 
黑色、白色、粉色、深青色、

群青色 
黑色、白色、红色 

通信技术 5G 5G 5G 

5G 频段 
Sub-6 GHz 

4x4 MIMO 

Sub-6 GHz 和毫米波 

4x4 MIMO 

Sub-6 GHz 

2x2 MIMO 

Wifi Wifi 6 Wifi 7 Wifi 6 

机型图 

   

 

资料来源：公司官网、geneonline、mrmad、浦银国际 
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评级定义 

证券评级定义: 

“买入”：未来 12 个月，预期个股表现超过同期其所属的行业指数 

“持有”：未来 12 个月，预期个股表现与同期所属的行业指数持平 

“卖出”：未来 12 个月，预期个股表现逊于同期其所属的行业指数 

 

行业评级定义（相对于 MSCI 中国指数）： 

“超配”：未来 12 个月优于 MSCI 中国 10%或以上 

“标配”：未来 12 个月优于/劣于 MSCI 中国少于 10% 

“低配”：未来 12 个月劣于 MSCI 中国超过 10% 
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并以独立方式撰写 ii）其报酬没有任何部分曾经，是或将会直接或间接与本报告发表的特定建议或观点有关；（iii）该

等作者没有获得与所提及的证券或发行人相关且可能影响该等建议的内幕信息／非公开的价格敏感数据。 
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