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当前时间点为什么看好AIDC用BBU？对供电安全敏感+对成本不敏感。

BBU迎来增长契机：英伟达将BBU列为AI服务器的标配，打开BBU产业链的市场空间，英伟达电源供应链上的企业有望成为核心受益者。

蔚蓝锂芯具备“全极耳技术+BBU电芯开始出货”的产业优势，有望在BBU行业大放异彩。蔚蓝锂芯在2023年就着手布局BBU电芯与全极耳

技术，预计2025年推出配套下一代全极耳BBU产品的电芯。目前，公司的BBU电芯已有少量出货，通过pack企业/电源企业供货。

风险提示：IDC增长不及预期、英伟达NVL机柜产能释放不及预期、产品价格下降超预期、测算存在主观性
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备用电源的分类与关系？

备电间会组合使用，BBU有入局替代机会
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数据中心备用电源：电力的中断对数据中心的IT系统有害，可能会导致数据丢失、文件损坏和设备损坏，甚至会使数据中心的运

营陷入瘫痪。以下各类备用电源的设置都旨在市电中断时，及时响应并持续提供可靠的电力支持，保证数据中心的正常运行与数

据备份。

1.柴油发电机：1）产品介绍：以柴油为燃料的小型发电设备，能够持续供电。由柴油发动机、发电机、控制系统构成，其中发动机

是最核心部件，占总造价的80%左右。2）性能：响应时间在秒级，一般约在10-15秒。持续运行时间可以做到较长，一些型号可

以达到10个小时以上。

2.UPS（不间断电源）：1）产品介绍：以整流器、逆变器为主要组成部分，为设备提供恒压恒频的不间断电源。2）性能：响应时

间为毫秒级，稍慢但稳定。为服务器通电的持续时间在分钟级，通常不超过15分钟左右。

3.BBU（电池备份单元）：1）产品介绍：作为备用电源系统，通过锂离子电池提供短期供电保障。BBU采用5+1的冗余架构，一

组BBS（电池备份系统）包含六个BBU模块和一个PMI监控模块，电池多为18650锂电池。2）性能：切换速度在毫秒级，可靠性

强。持续运行时间在分钟级，一般在5-7分钟。较UPS切换速度更快，但持续能力稍逊。

4.超级电容：1）产品介绍：是一种介于传统电容器和电池之间的电化学储能装置。它具有比传统电容器更高的能量密度，同时又能

像电容器一样快速充放电，并且循环寿命长、功率密度高。2）性能：瞬时响应，持续时间很短。

备用电源的分类：性能上有所不同



5资料来源：台达官网、英伟达官网、天风证券研究所

不同备用电源各司其职、相互合作：1）备用电源使用时有组合方案：由于上述性能的差异化，备用电源之间不完全是竞争关系，

可以相互搭配使用，共同形成比较可靠稳定的备电方案，保证整体响应时间尽可能短、持续时间尽可能长。数据中心传统备用电

源布局为“UPS+柴油发电机”组合方案”。2）超级电容有望成为备电组合常驻新成员：能“瞬时”提供功率补偿，响应更快。

出现瞬间功率需求高峰，而供电电源功率输出有限时，超级电容可迅速释放电能进行功率补偿，因而有望成为数据中心备用电源

布局常驻新成员。

BBU有望逐步替代UPS：相比传统UPS，BBU具备响应速度快（毫秒级）、体积小、布局灵活等优势，能更有效衔接超级电容

启动与柴油发电机供电的过渡阶段，提供足够的时间让备用发电机启动发电，形成“超级电容-BBU-柴油发电机”的备电组合方

案。因此，国内市场有望将逐步向BBU方向演进，替代UPS的生态位。

备用电池的关系：既合作又竞争，BBU有入局替代UPS的机会

图：英伟达AI服务器或将标配BBU与超级电容两种备电 图：台达的BBS（电池备份系统）产品，已进入英伟达NVL供应链
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为什么AIDC会用BBU？

对供电安全敏感+对成本不敏感
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BBU电池先行一步，以锂电池为主。而UPS仍以铅酸电池为主（小部分为锂电池）。数据中心行业中，锂电池较铅酸电池有安全

稳定的优势。

1）降低数据中心故障概率，保证安全性：传统铅酸电池通常被认为是数据中心UPS电源链中的“薄弱环节”，往往需要大量维护，

并且需要频繁更换。根据 Ponemon Research Institute关于数据中心停电的研究，55%的意外故障与普通铅酸电池有关。使用锂

电池的BBU能有效规避铅酸电池带来的故障隐患，目前澳大利亚的数据中心几乎已经全面停止配备铅酸电池、改用锂电池。

2）锂电池充放电耐用性、稳定性更高:充电池在经常处于充满不放完的条件下工作，容量会迅速低于额定容量值这种现象叫记忆效

应。而磷酸铁锂蓄电池无此现象，电池无论处于什么状态，可随充随用，无须先放完再充电，耐用性、性能稳定性都更优。

3）使用寿命长，无需频繁检查、维修：传统的UPS由于使用铅酸电池，寿命在3-6年左右。而BBU则普遍配备锂电池，寿命较长，

达到5-10年左右，更符合数据中心长期稳定工作的需求。

4）适应更宽的温度区间，热稳定性佳：根据台达的数据，数据中心UPS中，铅酸电池工作温度在20-25度，而锂电池可在15-35

温度区间使用，很大程度规避了机房温度波动带来的隐患。

5）电池检查更方便、智能：数据中心备用电源中，铅酸电池的运维需要人工检查，而锂电池充电状态、健康状态可以自检，不要人

工，日常安全检查更加智能。

BBU先行一步使用锂电池：安全稳定需求导向，大势所趋



8资料来源： prom-tech、天风证券研究所

AIDC对供电安全有极高要求，呼唤高性能备用电源：1）供电问题是当前AIDC的难点：电力故障容易造成AIDC服务的大规模宕

机，是算力产业需要面对的一大难题。去年12月，由于微软数据中心电力故障，OpenAI旗下的ChatGPT、API以及Sora陷入大

规模宕机、故障，给用户带来极大的不便，甚至造成经济损失，这是该月的第二次故障。2）备用电源是供电安全的重中之重：

BBU等备用电源能在市电断电时快速响应、提供电力支援，保证数据中心算力的连续性、稳定性，规避算力停摆带来的较大损失。

BBU“供电更安全+成本不敏感”，安全性、可靠性要求远高于成本控制：1）BBU具备供电安全优势：综上所述，由于锂电池等

原因，BBU较UPS在使用寿命、温度适应、规避故障、切换速度、充放电耐用性等方面有显著优势，更能满足AIDC对供电安全、

可靠的极高要求。2）AIDC对BBU成本不敏感：BBU的初始建设成本高于UPS，但是以英伟达新一代GB200 NVL72服务器方

案为例，大概只占总成本（300万美元）的0.2%，成本占比极低、不敏感。相比起电力故障带来的AIDC停摆损失，BBU较UPS

的高成本基本可以忽略不计，为BBU应用于AIDC打开市场空间。

BBU切中AIDC产业的根本痛点：供电更安全+成本不敏感，打开BBU市场空间

图：停电为导致宕机的最大原因（占37%），供电安全乃是数据中心的一大难题
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BBU上下游产业链？
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10资料来源：湖南兆科动力新能源有限公司公众号、信息化观察网、天风证券研究所

电芯在BBU总成本中占比高达60%，是重点环节：BBU的零部件主要包括电芯、金属结构件等。在整个BBU模块中，成本占比

60%，是BBU最核心的零部件，有望为锂电产业打开新的市场增量。此外，充放电监控及线路控制占20%左右，电压转换器占

15%左右，结构件占5%。

BBU零部件供应环节：电芯是重点的零部件环节

图：在BBU中，电芯成本占比达60%，为BBU最核心的零部件 图：当前BBU用的锂电池型号为18650，功率一般在60W左右
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蔚蓝锂芯的机会来自于哪里？

全极耳技术+已开始出货
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12资料来源：电动中国公众号、充电头网公众号、天风证券研究所

新型结构设计助力电池高性能：1）全极耳介绍：相比起传统多极耳，全极耳巧妙的结构设计直接将整个集流体尾部作为极耳，增

大极耳传导面积、缩短极耳传导距离。因此，电流流经路径较传统多极耳设计更短，内阻更小，因而输出功率更高。2）特斯拉

4680电池是该技术的先行者：4680动力电池使用了全极耳技术，提升了输出功率、热安全性、快充性能。相较传统21700电池，

特斯拉4680电池电池能量提升5倍、输出功率提升6倍。

全极耳切中数据中心核心安全需求，比较优势明显：1）安全性突出：全极耳电池通过提高功率来减少装配数、降低故障率，并且

低内阻降低热失控概率，保证数据中心安全性。2）较目前主流BBU电芯性能优越：目前BBU供应以三星等日韩电池企业为主，

依旧使用传统多极耳技术。梳理三星SDI各款18650电芯（BBU常用型号）的数据，放电功率一般不超过90W。与此相比，全极

耳电芯放电功率或将达到150W，效能更大，有望成为替代三星的新一代高功率产品。

全极耳技术：将成为数据中心BBU的迭代方向

图：全极耳设计增大传导面积、缩短传导距离，以此提高电芯功率 图：特斯拉46是全极耳设计在动力电池领域的先行者，性能提升明显



13资料来源：蔚蓝锂芯年报、天风证券研究所

关键技术快人一步，具备国产化替代潜能：蔚蓝锂芯在2023年就着手布局BBU电芯与全极耳技术，预计2025年推出配套下一代

BBU产品的电芯，将功率提高到150W，市场对电芯可靠性的极高要求或将带来显著的市场空间与溢价空间。

已经开始送样：公司的BBU电芯已有少量出货，通过pack企业/电源企业供货。

蔚蓝锂芯：提前布局全极耳与BBU电芯，已开始向部分公司送样

图：蔚蓝锂芯在2023年就着手布局研究18650/21700全极耳技术与BBU电芯技术
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其他潜在的受益标的？
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电源厂商环节

麦格米特（002851）：1)公司介绍：主业为电力电子和精密连接，是一家以电力电子及相关控制技术为基础的电气自动化公司，专

注于电能的变换、自动化控制和应用。2）推荐理由：唯一一家公告进入英伟达供应链的大陆电源合作商。

BBU电芯环节

欣旺达（300207）：1）公司介绍：公司从事锂离子电池研发制造业务，主要产品为锂离子电池电芯及模组。2）推荐理由：确认

已拥有BBU电池产品，并可根据客户需求定制生产，有望受益于BBU电芯行业的发展。

亿纬锂能（300014）：1）公司介绍：亿纬锂能主营业务为从事消费电池（包括锂原电池，小型锂离子电池，三元圆柱电池）和动

力电池（包括新能源汽车电池及其电池系统，储能电池）的研发，生产和销售。2)推荐理由：已经布局BBU电芯，未来有望国产化

替代。

其他受益于BBU市场增长的潜在标的
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风险提示

IDC增长不及预期：我们对BBU未来的市场规模和利润预期，基于IDC增长的假设，若增速不及预期，将影响BBU的出货和利

润。

英伟达NVL机柜产能释放不及预期：我们对英伟达BBU供应链的出货和利润预期，基于英伟达NVL机柜放量的假设，若公司未

来产能释放不及预期，将影响BBU的出货和利润。

产品价格下降超预期：若未来BBU产品价格大幅下降，将影响我们对行业市场空间、利润空间的判断。

测算存在主观性：本文涉及市场空间和经济性的测算，存在一定主观性，仅供参考。
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