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紫光股份 0.74 38.76 0.82 34.84 1.00 28.41 买入  

金山办公 2.85 132.67 3.24 116.52 4.01 94.28 买入  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

 

投资要点： 

 【行业观点】DeepSeek R1 实现重大突破。DeepSeek R1 模型一经发

布迅速引爆海内外AI产业圈和媒体圈，月活用户迅速突破 3000万人。

不仅模型性能对齐 OpenAI-o1 正式版，同时具备推理价格低、完全开

源等优点。DeepSeek R1 等模型（也包括 V3、R1-Zero 等版本）的性

能突破（基准测试性能全面对标 o1 正式版）与工程优化（纯强化学

习路径、多头潜在注意力机制、DeepSeekMoE 架构等）标志着中国

在 AI 基座模型上首次实现对美国追赶甚至对齐，并且 DeepSeek R1

等模型完全开源，包括模型权重和训练过程，并且允许蒸馏，理论上

来说国产 AI 基座模型厂商与应用厂商都有望复现与复用 DeepSeek

的高效技术路径，整体的国产 AI 产业链景气度都有望抬升一个台阶。 

 【行业观点】重视 AI应用与算力的再平衡机会。DeepSeek R1 极低

的推理 API 价格、性能优异的蒸馏小模型和完全开源策略，将会进

一步降低 AI 开发者的门槛和成本，提高下游 AI 应用软硬件厂商的

产业分工议价权，促进商业模式闭环落地与生态繁荣，可以说 AI 应

用爆发时机已经完全成熟。虽然 DeepSeek R1 通过优秀的工程优化大

幅降低了训练算力开支和模型推理成本，但并不意味着 Scaling Law

（扩展法则）已经失效，算力对于模型性能的支撑仍是必选项，且考

虑到 AI 应用场景爆发的可能性，整体算力需求有望再上台阶。AI 应

用与算力有望迎来共同繁荣，建议关注：1）应用：金山办公、同花

顺、万兴科技、第四范式；2）算力：紫光股份、浪潮信息、中兴通

讯、润泽科技、海光信息、寒武纪。维持行业“领先大市”评级。 

 【行情回顾】报告期内申万计算机指数上涨 15.71%，行业排名第 1

位。本报告期内（2025 年 1 月 21 日-2025 年 2 月 7 日）市场，上证

指数上涨 1.83%，沪深 300 指数上涨 1.65%，创业板指上涨 3.31%，

申万计算机指数上涨 15.71%，领先上证指数 13.88 个百分点，领先沪

深 300 指数 14.06 个百分点，在申万一级行业中排名第 1 位。个股方

面，剔除*ST、终止上市及北交所上市公司外，本报告期内 A 股申万

计算机行业 328 只股票中 310 只上涨，18 只下跌，个股涨幅中位数

为 11.17%。重点公司方面，本报告期内涨幅前三为卫宁健康

（+42.24%，医疗 IT），奇安信（+37.19%，网络安全）和金山办公

（+33.71%，办公软件）。  

 【估值情况】板块绝对估值处于 62.50%分位，相对沪深 300 估值溢

价处于 60.71%分位。至 2025 年 2 月 07 日，申万计算机指数 PE-TTM

（剔除负值）为 51.41 倍，位于近十年的 62.50%分位数；申万计算机
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指数相对沪深 300 指数的估值溢价（PE-TTM，剔除负值）为 4.31 倍，

位于近十年的 60.71%分位数。  

 风险提示：AI 技术发展不及预期；客户 IT 需求不及预期；宏观经济

状况不及预期；政策不及预期。  
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1 行业观点 

1.1 DeepSeek R1 实现重大突破 

DeepSeek R1 模型发布，迅速引爆海内外 AI 产业圈和媒体圈，月活用户迅速突破

3000 万人。2025 年 1 月 20 日，DeepSeek 在公司官网正式发布 DeepSeek-R1 660B 模型，

并同步开源模型权重。模型一经发布，立刻走红海内外 AI 产业圈，并引发海内外媒体圈

的激烈讨论。根据 AI 产品榜数据，截至 2 月 6 日，DeepSeek 的 APP MAU（应用月活用

户数）已经达到 3370 万人，截至 2 月 6 日，DeepSeek 的网站访问量已经达到 2.56 亿人

次。根据观察者网 1 月 30 日报道，美国总统特朗普认为这应该为美国行业敲响警钟，硅

谷科技投资者马克·安德森则形容，这是又一个“斯普特尼克时刻”，美国“旗语”新

闻社则表示，DeepSeek-R1 打破了曾经被认为是行业真理的东西—要制造出能够与

OpenAI 的 ChatGPT 和 Anthropic 的 Claude 等行业领导者相竞争的 AI，需要大量的资金

和最先进的芯片。 

图 1：AI产品榜·应用榜·国内总榜（2025 年 1 月）   图 2：AI产品榜·网站榜·国内总榜（2025 年 1 月）  

 

 

 

资料来源：AI 产品榜  资料来源：AI 产品榜 

DeepSeek R1 模型性能对齐 OpenAI-o1 正式版。DeepSeek-R1 在后训练阶段大规模

使用了强化学习技术，在仅有极少标注数据的情况下，极大提升了模型推理能力。在数

学、代码、自然语言推理等任务上，性能比肩 OpenAI o1 正式版。 
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图 3：DeepSeek R1 模型性能对比 OpenAI-o1 正式版  

 

资料来源：DeepSeek 官网 

DeepSeek R1 蒸馏小模型对标 OpenAI o1-mini。DeepSeek 利用 DeepSeek-R1 模型的

输出进行监督微调，在 Qwen、llama 等开源小模型的基础上蒸馏了 6 个小模型并开源，

其中 32B 和 70B 模型在多项能力上实现了对标 OpenAI o1-mini 的效果。 

图 4：DeepSeek R1 蒸馏小模型性能对比 OpenAI-o1-mini 

 

资料来源：DeepSeek 官网 

DeepSeek R1 模型完全开源，不限制商用，无需申请，可蒸馏。1）模型开源仓库（包

括模型权重）统一采用标准化、宽松的 MIT License，完全开源，不限制商用，无需申请。
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2）产品协议明确可“模型蒸馏”，明确允许用户利用模型输出、通过模型蒸馏等方式训

练其他模型。 

模型推理 API 价格明显低于 o1 系列，性价比出色。根据 DeepSeek 官网数据，

DeepSeek-R1 API 服务定价为每百万输入 tokens 1 元（缓存命中）/4 元（缓存未命中），

每百万输出 tokens 16 元。API 价格相比于性能对标的 o1 系列低了数十倍，性价比十分突

出。 

图 5：DeepSeek API价格对比 o1 系列 

 

资料来源：DeepSeek 官网 

推理成本降低得益于模型训练阶段算力资源的高效使用，DeepSeek 通过后训练阶段

的大规模强化学习，在不减少模型性能的前提下使得算力成本明显降低。一般而言，大

模型训练过程可以分为预训练和后训练两部分，后训练中又分为监督微调（SFT）和强化

学习（RL）阶段。根据 DeepSeek R1 的技术报告，此前的模型严重依赖大量的监督数据

来提高模型性能，而高质量的监督数据需要耗费大量人力物力财力。而 DeepSeek R1 仅

仅保留数千条冷启动数据进行监督微调，通过大规模强化学习来提升模型性能。证明了

在这种新范式下，可以在较少算力资源的情况下训练出对标 OpenAI-o1 正式版性能的模

型。 
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图 6：大模型训练过程  

 

资料来源：CSDN 

AI 产业整体景气度有望抬升。DeepSeek R1 等模型（也包括 V3、R1-Zero 等版本）

的性能突破（基准测试性能全面对标 o1 正式版）与工程优化（纯强化学习路径、多头潜

在注意力机制、DeepSeekMoE 架构等）标志着中国在 AI 基座模型上首次实现对美国追

赶甚至对齐，并且 DeepSeek R1 等模型完全开源，包括模型权重和训练过程，并且允许

蒸馏，理论上来说国产 AI 基座模型厂商与应用厂商都有望复现与复用 DeepSeek 的高效

技术路径，整体的国产 AI 产业链景气度都有望抬升一个台阶。 

1.2 重视 AI 应用与算力的再平衡机会 

AI 应用爆发时机已经成熟。DeepSeek V3 模型通过多头潜在注意力 （MLA） 和

DeepSeek MoE 架构，在保证模型性能的前提下降低了模型训练所需算力成本，仅需 278.8

万个 H800 GPU 小时即可进行完整训练，按 2 美元/GPU 小时换算训练成本仅为 557.6 万

美元。而 DeepSeek R1 1）在 V3 的高效架构的基础上，舍弃大规模的监督微调，实行大

规模的强化学习，在低算力开支的情况下做到了对标 o1 正式版的推理性能，推理 API

定价仅为 o1 正式版的 1/30-1/50 左右；2）通过模型蒸馏技术，在 1.5B-70B 的小模型上

复现了接近 R1 模型的性能；3）模型权重和训练过程完全开源，不限制商用，允许蒸馏。

无论是极低的推理 API 价格、性能优异的蒸馏小模型还是完全开源策略，都有利于降低

AI 开发者的门槛和成本，提高下游 AI 应用软硬件厂商的产业分工议价权，促进商业模

式闭环落地与生态繁荣，AI 应用爆发时机已经完全成熟，各类应用场景有望在 2025 年

迎来全面爆发。 

建议重视推理算力起量。AI 应用爆发对应推理算力需求将会迅速增长，且考虑到

DeepSeek R1 技术报告中表明了模型推理性能与推理步数呈现高度正相关关系，高质量的

推理性能势必需要充足的推理算力支持，推理算力有望快速起量。 

AI 应用与算力有望迎来再平衡机会。DeepSeek R1 极低的推理 API 价格、性能优异

的蒸馏小模型和完全开源策略，将会进一步降低 AI 开发者的门槛和成本，提高下游 AI
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应用软硬件厂商的产业分工议价权，促进商业模式闭环落地与生态繁荣，可以说 AI 应用

爆发时机已经完全成熟。虽然 DeepSeek R1 通过优秀的工程优化大幅降低了训练算力开

支和模型推理成本，但并不意味着 Scaling Law（扩展法则）已经失效，算力对于模型性

能的支撑仍是必选项，且考虑到 AI 应用场景爆发的可能性，整体算力需求有望再上台阶。

AI 应用与算力有望迎来共同繁荣，建议关注：1）应用：金山办公、同花顺、万兴科技、

第四范式；2）算力：紫光股份、浪潮信息、中兴通讯、润泽科技、海光信息、寒武纪。

维持行业“领先大市”评级。 
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2 市场表现 

2.1 行情回顾 

本报告期内（2025 年 1 月 21 日-2025 年 2 月 7 日）市场，上证指数上涨 1.83%，沪

深 300 指数上涨 1.65%，创业板指上涨 3.31%，申万计算机指数上涨 15.71%，领先上证

指数 13.88 个百分点，领先沪深 300 指数 14.06 个百分点，在申万一级行业中排名第 1 位。 

图 7：申万一级子行业涨跌幅榜（%） 

 

资料来源：ifind，财信证券 

申万计算机二级子行业指数悉数上涨，其中 IT 服务指数上涨 17.41%，软件开发指数

上涨 17.48%，计算机设备指数上涨 10.74%。 

图 8：申万计算机二级子行业涨跌幅榜（%） 

 

资料来源：ifind，财信证券 
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个股方面，剔除*ST、终止上市及北交所上市公司外，本报告期内 A 股申万计算机

行业 328 只股票中 310 只上涨，18 只下跌，个股涨幅中位数为 11.17%。 

表 1：计算机板块个股涨跌幅前五名 

板块涨幅前五名  板块跌幅前五名  

股票名称 涨跌幅（%） 关注点  股票名称 涨跌幅（%） 关注点 

每日互动 136.19 大数据服务 退市卓朗 -75.81 退市  

新炬网络 89.79 
企业级智能运

维  
立方数科 -17.73 云服务 

青云科技-U 81.87 云服务  川大智胜 -17.62 低空经济  

优刻得-W 79.16 云服务  金证股份 -8.66 金融 IT 

汉得信息 62.29 企业智能决策 慧翰股份 -8.64 车联网 

资料来源：ifind，财信证券 

重点公司方面，本报告期内涨幅前三为卫宁健康（+42.24%，医疗 IT），奇安信

（+37.19%，网络安全）和金山办公（+33.71%，办公软件）。 

图 9：计算机板块重点公司情况 

 

资料来源：ifind，财信证券 

 

  

2025/2/7
股票代码 股票简称 总市值

营业收入 归母净利润 PE PS
年初至今（%） 本报告期（%）

单位：亿元 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E

网络安全

601360.SH 三六零 924 91 82 90 (5) (5) 8 (188) (176) 119 10 11 10 

300454.SZ 306 77 78 85 2 2 4 155 123 85 4 4 4 

688561.SH 225 64 66 74 1 2 3 314 145 82 3 3 3 

002439.SZ 208 45 50 59 7 8 9 28 28 22 5 4 4 

603232.SH 34 6 6 7 0 1 1 93 52 35 6 6 5 

金融IT
300033.SZ 1702 36 38 43 14 14 17 121 122 102 48 45 40 

600570.SH 571 73 75 82 14 15 18 40 38 32 8 8 7 

医疗IT
300253.SZ 203 32 35 40 4 5 6 57 44 34 6 6 5 

300451.SZ 77 16 18 21 0 2 3 209 42 27 5 4 4 

建筑IT 002410.SZ 210 65 66 71 1 5 7 181 43 28 3 3 3 

交通IT

301339.SZ 87 7 9 11 2 2 3 45 38 31 12 10 8 

002373.SZ 152 78 85 107 5 5 6 28 30 25 2 2 1 

300552.SZ 74 9 13 18 (4) (1) 1 (19) (142) 70 8 6 4 

工业软件

600845.SH 887 129 152 183 26 30 37 35 30 24 7 6 5 

301269.SZ 627 10 13 16 2 1 2 313 487 258 62 49 38 

688083.SH 110 8 10 12 1 1 1 179 143 97 13 11 9 

智能汽车

002920.SZ 741 219 281 351 15 21 27 48 35 27 3 3 2 

300496.SZ 317 52 54 62 5 4 5 68 88 59 6 6 5 

002405.SZ 233 31 35 41 (13) (8) (3) (18) (31) (80) 7 7 6 

安防监控
002415.SZ 2851 893 962 1073 141 143 165 20 20 17 3 3 3 

002236.SZ 537 322 339 376 74 34 41 7 16 13 2 2 1 

数据要素

300212.SZ 175 8 8 11 (19) (1) 1 (9) (190) 257 23 21 16 

002368.SZ 159 92 91 103 4 4 5 42 41 32 2 2 2 

688031.SH 62 5 6 8 (3) (2) (1) (21) (31) (45) 13 10 8 

A I应用

688111.SH 1729 46 52 65 13 15 19 131 113 91 38 33 27 

002230.SZ 1255 197 232 277 7 6 9 191 220 134 6 5 5 

300624.SZ 155 15 16 18 1 1 1 180 261 162 10 10 9 

A I芯片

688041.SH 3247 60 88 123 13 19 28 257 170 116 54 37 26 

688256.SH 2500 7 14 31 (8) (5) 0 (295) (545) 9337 352 178 81 

300474.SZ 478 7 9 14 1 1 2 801 362 210 67 51 35 

服务器&交换机

601138.SH 4280 4763 5833 7166 210 246 309 20 17 14 1 1 1 

000938.SZ 808 773 837 929 21 24 30 38 34 27 1 1 1 

000977.SZ 887 659 963 1137 18 23 29 50 39 31 1 1 1 

603019.SH 1098 144 160 184 18 22 26 60 51 42 8 7 6 

ID C

300442.SZ 1067 44 70 89 18 22 32 61 48 33 25 15 12 

300383.SZ 300 79 86 98 4 5 7 77 56 41 4 3 3 

603881.SH 134 15 16 18 1 2 2 109 89 70 9 8 8 

48.15 31.87 

0.55 27.77 

37.19 

16.99 

6.97 2.17 

104.75 

5.31 15.12 

29.15 42.24 

14.58 

15.85 

5.28 7.89 

4.89 

16.76 9.51 

11.01 

9.33 6.37 

13.43 

3.82 24.13 

10.34 10.46 

9.19 

7.88 

11.44 

23.87 

18.57 33.71 

17.33 13.57 

18.87 29.69 

97.12 4.33 

343.75 

29.52 1.40 

48.21 3.76 

47.01 10.27 

82.53 19.56 

90.79 15.90 

149.60 14.52 

73.49 17.78 

48.09 17.54 

深信服

奇安信

启明星辰

格尔软件

同花顺

恒生电子

卫宁健康

创业慧康

广联达

通行宝

千方科技

万集科技

宝信软件

华大九天

中望软件

德赛西威

中科创达

四维图新

海康威视

大华股份

易华录

太极股份

星环科技

金山办公

科大讯飞

万兴科技

海光信息

寒武纪

景嘉微

工业富联

紫光股份

浪潮信息

中科曙光

润泽科技

光环新网

数据港

-18.11 

-36.10 

-24.31 

-25.48 

-13.53 

-22.78 

-8.47 

-13.42 

-8.69 

-8.86 

-22.80 

-13.05 

-21.76 

-3.13 

9.84 

28.88 

13.35 
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2.2 估值情况 

至 2025 年 2 月 07 日，申万计算机指数 PE-TTM（剔除负值）为 51.41 倍，位于近十

年的 62.50%分位数；申万计算机指数相对沪深 300 指数的估值溢价（PE-TTM，剔除负

值）为 4.31 倍，位于近十年的 60.71%分位数。   

图 10：近十年申万计算机指数市盈率 TTM剔除负值 

 

资料来源：wind，财信证券 

 

图 11：近十年申万计算机指数相对沪深 300 指数估值溢价（PE-TTM，剔除负值） 

 

资料来源：wind，财信证券 
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3 行业重大资讯 

 工信部：三大运营商均全面接入 DeepSeek 大模型 

《科创板日报》消息，工业和信息化部运行监测协调局发布 2025 年春节通信业务相

关情况。2025 年春节期间，基础电信企业积极利用 AI 开展创新服务。其中，中国移动、

中国电信、中国联通三家基础电信企业均全面接入DeepSeek开源大模型，实现在多场景、

多产品中应用，针对热门的 DeepSeek-R1 模型提供专属算力方案和配套环境，助力国产

大模型性能释放。 

据悉，中国电信通过天翼云全场景上架 DeepSeek，提供从部署到推理、微调的全流

程服务。用户可在天翼云智算产品体系——息壤-科研助手、天翼 AI 云电脑、魔乐社区、

“息壤”智算平台、GPU 云主机/裸金属开启体验。此外，天翼云的 AI 社区——魔乐社

区也上线了 DeepSeek 体验空间。 

联通云也基于星罗平台实现国产及主流算力适配多规格 DeepSeek-R1 模型，兼顾私

有化和公有化场景，可在全国 270+骨干云池预部署，全面接入联通云桌面、编程助手等

多产品场景。联通云基于 A800、H800、L40S 等多款主流算力卡，预置 DeepSeek-R1 多

尺寸模型，用户可搭建 DeepSeek-R1 推理和微调环境。 

中国移动旗下移动云则全面上线 DeepSeek，实现全版本覆盖、全尺寸适配、全功能

使用。中国移动覆盖全国的 13 个智算中心均上线上述能力，用户可选择任一智算资源池

进行部署、蒸馏、智能体编排等操作。此外，移动云将 DeepSeek 无缝集成至移动云智能

体平台，并为 DeepSeek-R1 模型定制算力方案，为互联网企业和高校科研提供高性价比

的算力与开发环境。 

资料来源：科创板日报 

 工信部：2024 年我国软件业利润总额 16953 亿元，同比增长 8.7% 

 工业和信息化部近日发布2024年我国软件和信息技术服务业（以下简称“软件业”）

运行情况。2024 年，软件业运行态势良好，软件业务收入平稳增长，收入 137276 亿元，

同比增长 10.0％；利润总额 16953 亿元，同比增长 8.7％；软件业务出口 569.5 亿美元，

同比增长 3.5％。 

分领域看，软件产品收入 30417 亿元，同比增长 6.6％，占全行业收入的 22.2％。其

中，工业软件产品收入 2940 亿元，同比增长 7.4％；基础软件产品收入 1919 亿元，同比

增长 6.9％。信息技术服务收入 92190 亿元，同比增长 11.0％，占全行业收入的 67.2％。

其中，云计算、大数据服务共实现收入 14088 亿元，同比增长 9.9％，占信息技术服务收

入的 15.3％；集成电路设计收入 3644 亿元，同比增长 16.4％；电子商务平台技术服务收

入 13764 亿元，同比增长 11.4％。信息安全产品和服务收入 2290 亿元，同比增长 5.1％。
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嵌入式系统软件收入 12379 亿元，同比增长 11.8％。 

分地区看，东部地区收入规模继续领先。东部地区完成软件业务收入 113022 亿元，

同比增长 10.1％；中部地区完成软件业务收入 7341 亿元，同比增长 11.5％；西部地区完

成软件业务收入 13776 亿元，同比增长 8.5％；东北地区完成软件业务收入 3137 亿元，

同比增长 8.9％。4 个地区软件业务收入在全国软件业务总收入中的占比分别为 82.3％、

5.3％、10％、2.3％。 

资料来源：工业和信息化部 

 OpenAI：免费开放 ChatGPT 搜索，无需注册 

财联社 2 月 6 日电，OpenAI 宣布向所有用户开放 ChatGPT 搜索功能，无需注册。与

谷歌那种传统收录模式的搜索引擎相比，ChatGPT 搜索可以更快抓取网络信息，能实现

分钟级别的解析，这对于股票、体育、财经等，需要第一时间快速获取新闻内容的行业

帮助非常大。同时借助大模型的能力，可以更好地解读用户的搜索想法，并且可以提供

搜索结果的源地址。对此，有网友表示，谷歌时代结束了；谷歌搜索要大幅度下降了。 

资料来源：财联社 

 DeepSeek-R1 模型震惊硅谷，美媒称制裁反而促进中国创新 

观察者网 1 月 27 日消息，中国人工智能公司深度求索（DeepSeek）发布的大模型

DeepSeek-R1 震动业界，该模型使用更低的成本和更小的算力规模，实现了足以匹敌美国

顶尖 AI 模型的效果。这一成果引发全球科技行业高度关注，西方媒体也发文感叹“中国

AI 模型震惊硅谷”。 

最新消息显示，DeepSeek 已经登顶了中国和美国的苹果 App Store 应用商店，排名

第一，将 ChatGPT 一举超越。对于一款中国大模型来说，能够在美国力压 ChatGPT，是

绝无仅有的历史性一刻。 

据美国《华尔街日报》当地时间 1 月 26 日报道，DeepSeek-R1 的出色表现已经给美

国科技行业留下深刻印象，从业者纷纷称赞深度求索的工作取得了重大突破。OpenAI 公

司前高管扎克·卡斯（Zack Kass）直言，美国试图通过制裁限制中国的 AI 发展，但资源

的限制反而激发了中国科研人员的创造力。 

资料来源：观察者网 

 DeepSeek-R1 模型发布，性能对标 OpenAI o1 正式版 

IT 之家 1 月 20 日消息，幻方量化旗下 AI 公司深度求索（DeepSeek）今日正式发

布 DeepSeek-R1 模型，并同步开源模型权重。 

据官方介绍，DeepSeek-R1 在后训练阶段大规模使用了强化学习技术，在仅有极少
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标注数据的情况下，极大提升了模型推理能力。在数学、代码、自然语言推理等任务上，

性能比肩 OpenAI o1 正式版。 

资料来源：IT 之家 

  国家人工智能大基金成立 

《科创板日报》1 月 20 日讯，近日，国家人工智能产业投资基金合伙企业（有限合

伙）成立，出资额 600.6 亿元。合伙人包括：国智投（上海）私募基金管理有限公司（以

下简称国智投私募）、国家集成电路产业投资基金三期股份有限公司(以下简称大基金三

期)。 

《科创板日报》记者注意到，本次为大基金三期第三次出手，同时，国家人工智能

产业投资基金落地的徐汇区，为上海首个人工智能发展集聚区。目前，徐汇区已有 34 个

大模型通过国家网信办备案，占上海市的近 60%。 

对于大基金三期的投向，此前有媒体报道称，除了制造、设备和材料等细分领域，

随着人工智能和数字经济领域的加速发展，AI 相关芯片、算力芯片等或成为大基金三期

投资的新重点。 

一位头部机构投资人告诉《科创板日报》记者，本次基金的成立体现了国家对人工

智能产业的高度重视。而人工智能产业的快速发展需要强大的算力支持，尤其是高性能

芯片、存储芯片等半导体技术。国家大基金三期的参与，有助于集中资源攻克这些技术，

提升我国在全球人工智能领域的核心竞争力。未来投资方向预计将会在半导体和人工智

能（硬件+软件）这两大主线上。 

资料来源：科创板日报 

 

4 重点公司动态 

表 2：重大公司动态 

日期  动态  具体内容  

2025/1/25 
航天宏图:2024 年年

度业绩预告 

公司公布 2024 年年度业绩预告，2024 年年度归属于母公司所有者的净利

润为-144,300.00 万元到-135,700.00 万元。与上年同期相比亏损增加

98,279.43 万元到 106,879.43 万元，同比增加 262.63%到 285.62%。预计 2024

年年度归属于母公司所有者扣除非经常性损益后的净利润-149,900.00 万元

到-141,300.00 万元，与上年同期相比亏损增加 95,924.17 万元到 104,524.17

万元，同比增加 211.40%到 230.35%。  

2025/1/24 
软通动力:2024 年度

业绩预告 

公司预计 2024 年度净利润为 1.3 亿元-1.9 亿元，同比下降 64.41%-75.65%。

报告期内，公司完成战略并购，构建计算产品与数字基础设施等新业务板

块，软硬一体战略驱动业务规模大幅增长。但战略并购新增并购贷款，利

息费用有所增加；公司积极拉通融合软硬件一体化布局营销网络，销售费

用有所增加；并购后聚焦核心业务，整合组织和人员调整，相应费用增加；

https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?lan=cn&random=46596#8FC76CD4B61A6C6EAC93F3B44AAAA517
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?lan=cn&random=46596#8FC76CD4B61A6C6EAC93F3B44AAAA517
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增值税加计抵减优惠政策到期对业绩产生影响；此外，公司对并购资产进

行全面检查和减值测试，计提了部分资产减值准备。 

2025/1/24 
盛科通信:2024 年年

度业绩预告 

公司预计 2024 年年度营业收入为 105,000.00 万元至 110,000.00 万元，同比

增长 1.21%到 6.03%。预计归属于母公司所有者的净利润为-8,500.00 万元

至-5,000.00 万元，增加亏损 3,046.92 万元至 6,546.92 万元。预计归属于母

公司所有者扣除非经常性损益后的净利润为-12,500.00 万元至-9,000.00 万

元，增加亏损 2,347.57 万元至 5,847.57 万元。业绩变化主要原因是公司持

续加大高端领域芯片研发投入，积极推进中低端产品裂变与迭代升级，导

致 2024 年度利润承压。  

2025/1/23 
广联达:2024 年度业

绩预告  

公司预计 2024 年度归母净利润为 2.2 亿元至 2.6 亿元，较上年同期的 1.16

亿元增长 89.92%至 124.45%。扣除非经常性损益后的净利润预计为 1.45 亿

元至 1.85 亿元，较上年同期的 0.54 亿元增长 166.4%至 239.89%。基本每

股收益预计在 0.1329 元至 0.1571 元之间，上年同期为 0.0702 元。  

2025/1/21 
四维图新:2024 年度

业绩预告 

公司预计营业收入 34.5 亿元至 37 亿元，较 2023 年营业收入增长 10.51%

至 18.52%。在剔除非主营相关的投资收益和资产减值后，公司 2024 年经

营性亏损明显收窄。2024 年，公司主要业务板块均有不俗成绩，智云板块

的数据合规业务表现亮眼，市场份额进一步拓展。智芯业务销量持续攀升，

保持市场领先地位，公司结合最新一代量产的智能座舱域控 SoC芯片

AC8025 和征程 3 芯片，推出了高度集成、稳定性强且性价比高的舱行泊

一体化解决方案。智驾业务在 2024 年度相继更新迭代产品技术，推出了“极

致性价比”的 NI in Car 汽车智能化一体解决方案，与战略合作方轻舟智航

联合发布面向 15 万元级的城市 NOA 方案，逐步形成入门级到中高阶的智

驾产品矩阵。  

资料来源：公司公告，财信证券  

 

5 风险提示 

AI 技术发展不及预期；行业需求不及预期；宏观经济状况不及预期；政策不及预期。 

 

  

https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?lan=cn&random=46596#90AE9016D0C3CFEFD439928083AFFEBC
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?lan=cn&random=46596#90AE9016D0C3CFEFD439928083AFFEBC
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?lan=cn&random=46596#10FD6FB1B41743973F45B6A0CD7BD6C0
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?lan=cn&random=46596#10FD6FB1B41743973F45B6A0CD7BD6C0
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?lan=cn&random=46596#A4133E13F1EECE2172C1333CF38B5881
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?lan=cn&random=46596#A4133E13F1EECE2172C1333CF38B5881
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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