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相关研究报告

《能源结构绿色化进展及前景》 ——2024-11-22

《公用环保 202411 第 3 期-工业级混合油（UCO）出口退税取消，

国家能源局发布《关于进一步规范电力市场交易行为有关事项的

通知》》 ——2024-11-18

《公用环保202411 第 2期-人大批准新增6万亿地方政府债务限

额置换存量隐债，2025 年 1月 1 日起施行《中华人民共和国能源

法》》 ——2024-11-15

《公用环保202411 第 2期-人大批准新增6万亿地方政府债务限

额置换存量隐债，2025 年 1月 1 日起施行《中华人民共和国能源

法》》 ——2024-11-10

《公用环保 2024 年 11 月投资策略-发改委、能源局等六部门发

布《关于大力实施可再生能源替代行动的指导意见》，绿电板块

2024 第三季度财报综述》 ——2024-11-03

市场回顾：本周沪深 300 指数下跌 2.60%，公用事业指数下跌 0.47%，环

保指数下跌 0.24%，周相对收益率分别为 2.13%和 2.36%。申万 31 个一

级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 8 和第 4 名。分板块看，

环保板块下跌 0.24%，电力板块子板块中，火电下跌 1.14%；水电上涨

0.27%，新能源发电下跌 1.03%；水务板块下跌 0.09%；燃气板块上涨

0.66%；检测服务板块下跌 2.05%。

重要事件：11 月 20 日，国家能源局发布 10 月份全社会用电量等数据。

10 月份，全社会用电 7742 亿千瓦时，同比增长 4.3%。从分产业用电看，

第一产业用电量 106 亿千瓦时，同比增长 5.1%；第二产业用电量 5337

亿千瓦时，同比增长 2.7%；第三产业用电量 1367 亿千瓦时，同比增长

8.4%；城乡居民生活用电量 932 亿千瓦时，同比增长 8.1%。1~10 月，

全社会用电量累计 81836 亿千瓦时，同比增长 7.6%，其中规模以上工业

发电量为 78027 亿千瓦时。

专题研究：2023年版《城乡建设统计年鉴》有哪些值得关注的信息？近日，

住建部官网更新了全面反映我国城乡市政公用设施建设与发展状况的

2023 年版《城乡建设统计年鉴》。在本周小专题研究中，我们将从最新

版年鉴纷繁的信息中抽丝剥茧，对垃圾处理行业最为关键的数据进行分

析解读、梳理最新的行业发展趋势与脉络。

投资策略：公用事业：推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电和全国

核电龙头中国广核；电力体制改革“源网荷储”相关标的广西能源、三

峡水利、南网能源、芯能科技；推荐稳定性和成长性兼具的水电龙头长

江电力；推荐天然气高股息标的新奥股份和天然气贸易商转型能源服务

及氦气氢气业务的成长属性标的九丰能源；电网侧抽水蓄能、电化学储

能运营龙头南网储能；推荐业绩及现金流趋于稳定的火电标的华电国

际、浙能电力；推荐有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、

龙源电力及福建优质风电运营商中闽能源。环保：1、业绩改善，估值

较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好；3、稳增运营属性显现，

收益率、现金流指标持续改善。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2023A 2024E 2023A 2024E

601985.SH 中国核电 优于大市 9.87 1,864 0.56 0.60 17.8 16.7

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.05 2,045 0.21 0.23 18.9 17.2

600310.SH 广西能源 优于大市 4.66 68 0.00 0.13 3018.5 26.2

600116.SH 三峡水利 优于大市 7.13 136 0.27 0.36 24.3 18.2

003035.SZ 南网能源 优于大市 4.49 170 0.08 0.08 50.1 50.1

603105.SH 芯能科技 优于大市 8.74 44 0.44 0.46 16.4 15.7

600900.SH 长江电力 优于大市 27.26 6,670 1.11 1.38 25.4 20.4

600803.SH 新奥股份 优于大市 18.77 581 2.30 1.90 7.8 9.4

605090.SH 九丰能源 优于大市 27.20 175 2.11 2.81 11.6 8.7

600995.SH 南网储能 优于大市 10.17 325 0.32 0.35 27.2 24.9

600027.SH 华电国际 优于大市 5.46 558 0.35 0.59 14.6 8.6

600023.SH 浙能电力 优于大市 5.52 740 0.49 0.56 11.6 10.1

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.59 1,314 0.25 0.28 16.4 14.6

001289.SZ 龙源电力 优于大市 17.23 1,440 0.73 0.81 18.8 16.9

600163.SH 中闽能源 优于大市 6.18 118 0.36 0.37 11.8 11.5

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

本周沪深 300 指数下跌 2.60%，公用事业指数下跌 0.47%，环保指数下跌 0.24%，

周相对收益率分别为 2.13%和 2.36%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 8 和第 4名。

分板块看，环保板块下跌 0.24%，电力板块子板块中，火电下跌 1.14%；水电上涨

0.27%，新能源发电下跌 1.03%；水务板块下跌 0.09%；燃气板块上涨 0.66%；检

测服务板块下跌 2.05%。

（二）重要政策及事件

1、2024 年 10 月份全社会用电量同比增长 4.3%

11 月 20 日，国家能源局发布 10 月份全社会用电量等数据。10 月份，全社会用电

7742 亿千瓦时，同比增长 4.3%。从分产业用电看，第一产业用电量 106 亿千瓦时，

同比增长 5.1%；第二产业用电量 5337 亿千瓦时，同比增长 2.7%；第三产业用电

量 1367 亿千瓦时，同比增长 8.4%；城乡居民生活用电量 932 亿千瓦时，同比增

长 8.1%。1~10 月，全社会用电量累计 81836 亿千瓦时，同比增长 7.6%，其中规

模以上工业发电量为 78027 亿千瓦时。

2、国家能源局发布 2024 年 1~10 月份全国电力工业统计数据

11 月 22 日，国家能源局发布 1~10 月份全国电力工业统计数据。截至 10 月底，

全国累计发电装机容量约 31.9 亿千瓦，同比增长 14.5%。其中，太阳能发电装机

容量约7.9亿千瓦，同比增长48.0%；风电装机容量约4.9亿千瓦，同比增长20.3%。

1~10 月份，全国发电设备累计平均利用 2880 小时，比上年同期减少 128 小时；

全国主要发电企业电源工程完成投资 7181 亿元，同比增长 8.3%；电网工程完成

投资 4502 亿元，同比增长 20.7%。

（三）专题研究：2023 年版《城乡建设统计年鉴》有哪些值得关

注的信息？

近日，住建部官网更新了全面反映我国城乡市政公用设施建设与发展状况的 2023

年版《城乡建设统计年鉴》。在本周小专题研究中，我们将从最新版年鉴纷繁的

信息中抽丝剥茧，对垃圾处理行业最为关键的数据进行分析解读、梳理最新的行

业发展趋势与脉络。

2023 年中国城镇生活垃圾清运量小幅增长，县城生活垃圾清运量近 10 年保持稳

定。2020 年和 2022 年受疫情影响，中国城镇生活垃圾清运量 15 年来首次出现下

降，但这一趋势在 2023 年扭转。根据《2023 年城乡建设统计年鉴》，2023 年我

国城镇生活垃圾清运量为 2.54 亿吨，较 2022 年上升 3.94%。县城地区生活垃圾

清运量为 6802 万吨。相比城市而言，县城的垃圾产生规模和人均垃圾产生量远远

偏低，虽然存在乡村人口萎缩的情况，但由于县城地区垃圾收集、处置率存在较

大的提高空间，依靠对未处理的垃圾存量的消化和扩大处理覆盖，未来县城垃圾

处理规模的扩张可期。
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图1：2000-2023 年中国城市&县城生活垃圾清运量情况（单位：万吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2023 年，我国城市&县城垃圾无害化处理率均接近 100%。21 世纪以来，我国城市

&县城的生活垃圾无害化处理率均有大幅提升。2023 年我国城市生活垃圾无害化

处理率为 99.98%，较去年提升 0.08pct；县城生活垃圾无害化处理率为 99.58%，

较去年提升 0.34pct。

图2：2000-2023 中国城市&县城垃圾无害化处理率情况（单位：%）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

垃圾焚烧取代填埋成为我国生活垃圾无害化处理的主流方式。2023 年我国城市垃

圾无害化处理量为 2.54 亿吨，其中焚烧处理量约为 2.09 亿吨（82.49%），填埋

处理量 1892 万吨（7.45%）。2023 年我国县城垃圾无害化处理量为 6773 万吨，

其中焚烧处理量约为 4238 万吨（62.58%），填埋处理量 2359 万吨（34.83%）。
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图3：2006-2023 中国城市生活垃圾无害化处理量（万吨） 图4：2006-2023 中国县城生活垃圾无害化处理量（万吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

日处理能力方面，2023 年全国生活垃圾无害化处理能力（城市+县城）为 147.68

万吨/日，焚烧为 107.68 万吨/日（城市 86.18 万吨/日，县城 21.50 万吨/日），

占比 72.91%，较 2022 年的 99.95 万吨/日上升 7.73%。焚烧已正式超过填埋成为

我国垃圾无害化处理主流方式。

图5：2006-2023 中国城市生活垃圾无害化处理能力（吨/日） 图6：2006-2023 中国县城生活垃圾无害化处理能力（吨/日）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电和全国核电龙头中国广核；

电力体制改革“源网荷储”相关标的广西能源、三峡水利、南网能源、芯能科技；

推荐稳定性和成长性兼具的水电龙头长江电力；推荐天然气高股息标的新奥股份

和天然气贸易商转型能源服务及氦气氢气业务的成长属性标的九丰能源；电网侧

抽水蓄能、电化学储能运营龙头南网储能；推荐业绩及现金流趋于稳定的火电标

的华电国际、浙能电力；推荐有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、

龙源电力及福建优质风电运营商中闽能源。

环保：1、业绩改善，估值较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好；3、稳增

运营属性显现，收益率、现金流指标持续改善。
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二、板块表现

（一）板块表现

本周沪深 300 指数下跌 2.60%，公用事业指数下跌 0.47%，环保指数下跌 0.24%，

周相对收益率分别为 2.13%和 2.36%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 8 和第 4名。

图7：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分板块看，环保板块下跌 0.24%，电力板块子板块中，火电下跌 1.14%；水电上涨

0.27%，新能源发电下跌 1.03%；水务板块下跌 0.09%；燃气板块上涨 0.66%；检

测服务板块下跌 2.05%。

图8：公用事业细分子版块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本周个股表现

1、环保行业

本周 A股环保行业股票多数下跌，申万三级行业中 65 家环保公司有 28 家上涨，

32 家下跌，5家横盘。涨幅前三名是同兴环保（19.44%）、雪迪龙（15.59%）、
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上海洗霸（14.47%）。

图9：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股环保行业股票多数下跌，申万二级行业中 6 家环保公司有 0 家上涨，5

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是中国光大绿色环保（0.00%）、绿色动力环保

（-0.32%）、光大环境（-0.85%）。

图10：H 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

本周 A 股火电行业股票多数下跌，申万指数中 28 家火电公司有 8 家上涨，19 家

下跌，1 家横盘。涨幅前三名是长源电力（9.24%）、华银电力（5.12%）、广州

发展（2.34%）。

图11：A 股火电行业各公司表现
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周 A 股水电行业股票多数下跌，申万指数中 23 家水电公司有 10 家上涨，13 家

下跌，0家横盘。涨幅前三名是广安爱众（27.15%）、郴电国际（8.22%）、湖南

发展（5.34%）。

本周 A 股新能源发电行业股票多数下跌，申万指数中 25 家新能源发电公司有 5

家上涨，16 家下跌，4家横盘。涨幅前三名是兆新股份（7.87%）、中闽能源（6.00%）、

长青集团（2.04%）。

图12：A 股水电行业各公司表现 图13：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股电力行业股票多数下跌，申万指数中 18 家环保公司有 7家上涨，9 家下

跌，2 家横盘。涨幅前三名是信义能源（1.28%）、协鑫新能源（1.22%）、中广

核电力（1.09%）。

图14：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

本周 A 股水务行业股票涨跌互现，申万三级行业中 23 家水务公司 11 家上涨，11

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是渤海股份（61.07%）、鹏鹞环保（10.44%）、

钱江水利（6.88%）。

本周港股水务行业股票多数下跌，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 0 家上涨，

3 家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是天津创业环保股份（0.00%）、北控水务集团

（-0.92%）、粤海投资（-1.47%）。
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图15：A 股水务行业各公司表现 图16：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

本周 A 股燃气行业股票多数上涨，申万三级行业中 26 家燃气公司 17 家上涨，8

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是东方环宇（16.43%）、南京公用（10.02%）、

中泰股份（7.64%）。

本周港股燃气行业股票多数下跌，申万港股二级行业中13家环保公司有4家上涨，

9 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是华润燃气（2.64%）、昆仑能源（2.37%）、中

裕能源（1.35%）。

图17：A 股燃气行业各公司表现 图18：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

5、电力服务

本周 A 股电力工程行业股票多数下跌，7家电力工程公司 2家上涨，5 家下跌，0

家横盘。涨幅前三名是长高电新（4.28%）、杭州柯林（3.71%）、特锐德（-1.40%）。
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图19：A 股电力工程行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量

规上工业电力生产平稳增长。10 月份，规上工业发电量 7310 亿千瓦时，同比增

长 2.1%；规上工业日均发电 235.8 亿千瓦时。1-10 月份，规上工业发电量 78027

亿千瓦时，同比增长 5.2%。

分品种看，10 月份，规上工业火电、核电、太阳能发电增速回落，水电降幅扩大，

风电增速加快。其中，规上工业火电同比增长 1.8%，增速比 9 月份回落 7.1 个百

分点；规上工业水电下降 14.9%，降幅比 9 月份扩大 0.3 个百分点；规上工业核

电增长 2.2%，增速比 9 月份回落 0.6 个百分点；规上工业风电增长 34.0%，增速

比 9 月份加快 2.4 个百分点；规上工业太阳能发电增长 12.6%，增速比 9 月份回

落 0.1 个百分点。

图20：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图21：1-10 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图22：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图23：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）
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资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图24：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图25：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图26：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

10 月份，全社会用电量 7742 亿千瓦时，同比增长 4.3%。分产业看，第一产业用

电量 106 亿千瓦时，同比增长 5.1%；第二产业用电量 5337 亿千瓦时，同比增长

2.7%；第三产业用电量 1367 亿千瓦时，同比增长 8.4%。城乡居民生活用电量 932

亿千瓦时，同比增长 8.1%。

1 月至 10 月，全社会用电量累计 81836 亿千瓦时，同比增长 7.6%，其中规模以上

工业发电量为 78027 亿千瓦时。分产业看，第一产业用电量 1141 亿千瓦时，同比
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增长 6.7%；第二产业用电量 52721 亿千瓦时，同比增长 5.6%；第三产业用电量

15315 亿千瓦时，同比增长 11%。城乡居民生活用电量 12659 亿千瓦时，同比增长

12.3%。

图27：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图28：10 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图29：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图30：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图31：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图32：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

2024 年 9 月，全国各电力交易中心组织完成市场交易电量 5221.3 亿千瓦时，同

比增长 12.3%。省内交易电量合计为 4015.1 亿千瓦时，其中电力直接交易 3856.7
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亿千瓦时（含绿电交易 163.5 亿千瓦时、电网代理购电 639 亿千瓦时）、发电权

交易 151.7 亿千瓦时、其他交易 6.7 亿千瓦时。省间交易电量合计为 1206.2 亿千

瓦时，其中省间电力直接交易 96.1 亿千瓦时、省间外送交易 1105.3 亿千瓦时、

发电权交易 4.8 亿千瓦时。

2024 年 1-9 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 45934.7 亿千瓦

时，同比增长 9.2%，占全社会用电量比重为 62%，同比增长 0.73 个百分点，占电

网售电量比重为 74.9%，同比增长 0.34 个百分点。省内交易电量合计为 35273.1

亿千瓦时，其中电力直接交易 33823.8 亿千瓦时（含绿电交易 1444.6 亿千瓦时、

电网代理购电 6751.7 亿千瓦时）、发电权交易 1410 亿千瓦时、其他交易 39.3

亿千瓦时。省间交易电量合计为 10661.6 亿千瓦时，其中省间电力直接交易 794

亿千瓦时、省间外送交易 9830.9 亿千瓦时、发电权交易 36.7 亿千瓦时。

2024 年 9 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 3952.8 亿千瓦时，

同比增长 9.5%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 3856.7

亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 96.1 亿千瓦时。

2024年 1-9月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 34617.9亿千瓦时，

同比增长 4.5%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 33823.8

亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 794 亿千瓦时。

图33：省内交易电量情况 图34：省间交易电量情况

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

2024年1-9月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量35050.1

亿千瓦时，同比增长 6.2%，其中北京电力交易中心组织完成省间交易电量合计为

8646.9 亿千瓦时；南方电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量

8580.8 亿千瓦时，同比增长 23.8%，其中广州电力交易中心组织完成省间交易电

量合计为 2014.7 亿千瓦时；内蒙古电力交易中心累计组织完成市场交易电量

2303.7 亿千瓦时，同比增长 8.4%。

2024年 1-9月，国家电网区域中长期电力直接交易电量合计为 26245.3亿千瓦时，

同比增长 3.5%；南方电网区域中长期电力直接交易电量合计为 6402.8 亿千瓦时，

同比增长 6.2%；蒙西电网区域中长期电力直接交易电量合计为 1969.8 亿千瓦时，

同比增长 12.4%。

4.发电设备

截至 10 月底，全国累计发电装机容量约 31.9 亿千瓦，同比增长 14.5%。其中，

太阳能发电装机容量约 7.9 亿千瓦，同比增长 48.0%；风电装机容量约 4.9 亿千

瓦，同比增长 20.3%。1~10 月份，全国发电设备累计平均利用 2880 小时，比上年
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同期减少 128 小时。

图35：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图36：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图37：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图38：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图39：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图40：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图41：火电发电设备平均利用小时 图42：水电发电设备平均利用小时
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

5.发电企业电源工程投资

1~10 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 7181 亿元，同比增长 8.3%；电

网工程完成投资 4502 亿元，同比增长 20.7%。

图43：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图44：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图45：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图46：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场综合价格行情为：最高价 105.10 元/吨，最低价 104.51 元/吨，
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收盘价与上周五持平。

本周挂牌协议交易成交量 1,995,035 吨，成交额 208,972,709.71 元；大宗协议交

易成交量 13,330,649 吨，成交额 1,241,805,991.16 元。

本周全国碳排放配额总成交量 15,325,684 吨，总成交额 1,450,778,700.87 元。

2024 年 1 月 1 日至 11 月 22 日，全国碳市场碳排放配额成交量 86,894,636 吨，

成交额 8,180,799,887.41 元。

截至 2024 年 11 月 22 日，全国碳市场碳排放配额累计成交量 528,517,247 吨，累

计成交额 33,099,950,406.69 元。

图47：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图48：全国碳市场交易额度（单位：万元）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，11 月 18 日-11 月 22 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成

交 19692.70 万吨 CO2e，较前一周下跌 14.70%。平均结算价格为 55.07 欧元/CO2e，

较前一周下跌 18.26%。根据欧洲能源交易所数据，11 月 18 日-11 月 22 日欧盟碳

排放配额（EUA）现货成交 92.60 万吨 CO2e，较前一周上涨 97.86%。平均结算价

格为 55.04 欧元/CO2e，较前一周下跌 18.21%。

图49：欧洲气候交易所碳配额期货（万吨 CO2e） 图50：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

表1：各地交易所碳排放配额成交数据（2024.11.18-11.22）

交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 2,209 13,000 6,520 13,455 10,106 388,420 0 95,430

较上周变动 -76.69% -27.78% -95.93% 7292.86% -75.23% 71.22% - 128.81%

合计成交额（元） 95,912 942,820 761,013 517,459 323,392 17,334,231 0 2,657,293

较上周变动 -77.94% -23.28% -96.00% 6733.41% -74.74% 73.33% - 123.59%

成交均价（元/吨） 43.42 73 117 38 32 45 - 28

较上周变动 -5.36% 6.23% -1.67% -7.57% 2.00% 1.23% - -2.28%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图51：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价较上周降低。环渤海动力煤 11 月 20 日的价格为

713.00 元/吨，与上周相比降低 1 元/吨；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价

11 月 22 日报价 801.40 元/吨，与上周持平。

图52：环渤海动力煤平均价格指数 图53：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格上涨，11 月 22 日价格为 4553 元/吨，较上周上涨 51 元/吨。

图54：LNG 价格略有下跌（元/吨） 图55：LNG 出厂均价（元/吨）

资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、电力

(1) 国家能源局印发《电网安全风险管控办法》

11 月 19 日，国家能源局发布关于印发《电网安全风险管控办法》的通知。《电

网安全风险管控办法》补充了电网安全风险管控范畴和责任主体。将新型并网主

体纳入电网安全风险管控范畴，明确电网企业、发电企业、电力用户和其他并网

主体的业主单位等风险相关方责任。

(2) 2024 年 10 月份全社会用电量同比增长 4.3%

11 月 20 日，国家能源局发布 10 月份全社会用电量等数据。10 月份，全社会用电

7742 亿千瓦时，同比增长 4.3%。从分产业用电看，第一产业用电量 106 亿千瓦时，

同比增长 5.1%；第二产业用电量 5337 亿千瓦时，同比增长 2.7%；第三产业用电

量 1367 亿千瓦时，同比增长 8.4%；城乡居民生活用电量 932 亿千瓦时，同比增

长 8.1%。1～10 月，全社会用电量累计 81836 亿千瓦时，同比增长 7.6%，其中规

模以上工业发电量为 78027 亿千瓦时。

(3) 国家能源局发布 2024 年 10 月全国可再生能源绿色电力证书核发及交易数据

2024 年 10 月，国家能源局核发绿证 12.32 亿个。其中，风电 5.30 亿个，占 43.01%；

太阳能发电 1.97 亿个，占 16.02%；常规水电 3.92 亿个，占 31.84%；生物质发电

1.09 亿个，占 8.83%；其他可再生能源发电 378 万个，占 0.31%。截至 2024 年 10

月底，全国累计核发绿证 35.51 亿个。其中，风电 13.23 亿个，占 37.25%；太阳

能发电 6.81 亿个，占 19.18%；常规水电 12.77 亿个，占 35.97%；生物质发电 2.64

亿个，占 7.44%；其他可再生能源发电 567 万个，占 0.16%。

(4) 国家能源局发布 2024 年 1~10 月份全国电力工业统计数据

11 月 22 日，国家能源局发布 1~10 月份全国电力工业统计数据。截至 10 月底，

全国累计发电装机容量约 31.9 亿千瓦，同比增长 14.5%。其中，太阳能发电装机
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容量约7.9亿千瓦，同比增长48.0%；风电装机容量约4.9亿千瓦，同比增长20.3%。

1~10 月份，全国发电设备累计平均利用 2880 小时，比上年同期减少 128 小时；

全国主要发电企业电源工程完成投资 7181 亿元，同比增长 8.3%；电网工程完成

投资 4502 亿元，同比增长 20.7%。

(5) 国家能源局综合司关于公示第四批能源领域首台（套）重大技术装备的通知

根据《国家能源局关于促进能源领域首台（套）重大技术装备示范应用的通知》

（国能发科技〔2018〕49 号）、《能源领域首台（套）重大技术装备评定和评价

办法》（国能发科技〔2022〕81 号）等有关要求，经组织专家评审和复核，拟将

“面向新型电力系统的 660MW 高效灵活对冲燃烧塔式锅炉”等 77 项技术装备列入

第四批能源领域首台（套）重大技术装备名单。

2、环保

(1) 生态环境部发布 10 月全国环境空气质量状况

10 月，全国 339 个地级及以上城市 PM2.5 平均浓度为 28.5 微克/立方米，同比上

升 2.9%；PM10 平均浓度为 48 微克/立方米，同比下降 5.9%；O3 平均浓度为 124

微克/立方米，同比持平；SO2 平均浓度为 8 微克/立方米，同比下降 11.1%；NO2

平均浓度为 22 微克/立方米，同比下降 12.0%；CO 平均浓度为 0.8 毫克/立方米，

同比持平。10月，全国339个地级及以上城市平均空气质量优良天数比例为92.3%，

同比下降 1.1 个百分点；平均重度及以上污染天数比例为 0.3%，同比上升 0.1 个

百分点；其中由沙尘天气导致的平均超标天数比例为 0.6%，其中重度及以上污染

天数比例为 0.05%。

(2) 第三轮第三批中央生态环境保护督察全面完成督察进驻阶段工作

经党中央、国务院批准，第三轮第三批 8 个中央生态环境保护督察组于 2024 年

10 月 18 日至 20 日陆续进驻江苏、安徽、四川、贵州 4 个省，以及中国石油天然

气集团有限公司、中国石油化工集团有限公司、中国中化控股有限责任公司、中

国化学工程集团有限公司 4家中央企业，于近日全面完成督察进驻阶段工作。

(3) 生态环境部公布第二十一批生态环境执法典型案例（非法转移倾倒固体废物

领域）

近日，生态环境部公布上海市生态环境局执法总队、江苏省苏州市昆山生态环境

局和上海市青浦区生态环境局、浙江省嘉兴市生态环境局嘉善分局、甘肃省兰州

市生态环境局红古分局、河南省安阳市生态环境局查办的 5 个非法转移倾倒固体

废物典型案例，并对上述办案部门提出表扬。

(4) 《应对气候变化南南合作中国行动》等报告发布

11 月 15 日，COP29 中国角“一带一路”应对气候变化南南合作与绿色对外开放案

例实践主题边会上，“一带一路”绿色发展国际联盟发布《应对气候变化南南合

作中国行动》和《“一带一路”绿色发展展望》研究报告。《应对气候变化南南

合作中国行动》报告聚焦积极减缓气候变化、主动适应气候变化、协同对接可持

续发展目标 3个主要合作领域的 12 项合作内容，总结回顾了中国为发展中国家提

供资金、技术、智力支持的最新进展。

(5) COP29：全球碳市场机制取得重大进展
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日前，在《联合国气候变化框架公约》第二十九次缔约方大会上，缔约方就《巴

黎协定》第六条第四款机制下的碳信用标准及其动态更新机制达成共识，标志着

全球碳市场机制取得重大进展。

（二）公司公告

1、环保

【碧水源-超短期融资券发行】：2024 年 11 月 14-15 日公司发行了 2024 年度第

六期超短期融资券（科创票据），并于 2024 年 11 月 19 日上市流通。本次实际发

行金额为 5 亿元，票面年利率为 2.50%，期限为 270 天。

【中材节能-经营合同】：近日，公司全资子公司武汉建筑材料工业设计研究院有

限公司与国能江苏新能源科技开发有限公司签订了省内二期 120MWp 分布式屋顶

光伏项目 EPC 总承包框架采购合同，合同总金额为 3.84 亿元。

【城发环境-信用评级】：公司近日收到中诚信国际信用评级有限责任公司出具的

《2024 年度城发环境股份有限公司信用评级报告》。报告载明，城发环境主体信

用等级为“AAA”，评级展望为“稳定”，该报告有效期为 2024 年 11 月 19 日至

2025 年 11 月 19 日。

【东江环保-债券发行】：根据公司资金计划安排和银行间市场情况，公司于 2024

年 11 月 19 日开展了 2024 年度第一期中期票据的发行工作，本次发行规模为人民

币 5 亿元，起息日为 2024 年 11 月 20 日，期限为 2+1 年，兑付日为 2027 年 11

月 20 日，发行利率为 2.77%。

【龙净环保-权益变动】：截至 2024 年 11 月 20 日，公司因“龙净转债”转股，

总股本增加至 1,200,456,774 股，持股比例被动稀释 1.0276%，由 9.3887%变为

8.3611%。

2、电力

【三峡水利-中期票据发行】：2024 年 11 月 14 日，公司成功发行 2024 年度第一

期中期票据，发行金额为人民币 10 亿元，扣除相关发行费用后已于 11 月 15 日全

部到账。起息日为 2024 年 11 月 15 日，发行利率为 2.35%，期限为 3 年，发行价

为 100.00 元/百元面值。

【大唐发电-超短期融资券发行】：公司已于 2024 年 11 月 18 日完成了“大唐国

际发电股份有限公司 2024 年度第五期超短期融资券”的发行。本期超短期融资

券的发行额为人民币 30 亿元，期限为 88 天，单位面值为人民币 100 元，票面利

率为 1.91%。

【华能水电-超短期融资券发行】：公司已于近日完成了 2024 年度第十期超短期

融资券的发行。本期债券发行额为人民币 7亿元，期限为 70 天，单位面值为 100

元人民币，发行利率为 1.90%。本次发行完成后，公司短期融资券（含超短期融

资券）余额为人民币 47 亿元，中期票据（含永续中票）余额为人民币 160 亿元。

【晶科科技-股权转让】：公司的全资子公司晶科电力有限公司拟将其持有的横峰

县光叁电力有限公司 100%股权转让给长江智慧分布式能源有限公司，股权转让对

价为人民币 36,800.00 万元，本次交易涉及的光伏电站装机容量约 300MW，涉及

公司已建成投运的 2022 年度非公开发行股票募投项目之一广东农垦红十月农场

300MW 农光互补光伏发电项目（一期）。
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【长江电力-“提质增效重回报”行动方案】：公司制定了 2024 年“提质增效重

回报”行动方案，进一步提高上市公司质量，保护投资者利益，树立良好的资本

市场形象，主要内容为聚焦主责主业，突出价值创造，实现业绩稳增长；强化科

技创新，激发创新动能，增强核心能力；信守分红承诺，增强股东回报，坚持规

范运作。

【甘肃能源-权益变动】：公司控股股东甘肃省电力投资集团有限责任公司发行的

甘肃省电力投资集团有限责任公司 2021 年面向专业投资者非公开发行可交换公

司债券（第一期）换股期限为 2022 年 5 月 25 日起至 2024 年 11 月 23 日止。2024

年 11 月 19 日，公司收到电投集团《关于 2021 年非公开发行可交换公司债券换股

进展暨权益变动比例超过 1%的通知》，电投集团“21 甘电 E1”持有人已于 2024

年11月5日至2024年11月18日完成换股17,521,107股，占公司总股本的1.09%。

【上海电力-类 REITs 权益融资】：为进一步拓宽公司权益融资渠道，公司控股子

公司国家电投集团江苏电力有限公司拟以公司子公司上海电力大丰海上风电有限

公司持有并运营的大丰 H3#300MW 海上风电项目作为标的资产，在上海证券交易所

申请注册并发行资产支持专项计划（类 REITs），拟发行规模不超过 39 亿元。

【世茂能源-异常波动】：股票于 2024 年 11 月 18 日、11 月 19 日连续 2 个交易

日内日收盘价格涨幅偏离值累计达到 20%。

【金开新能-回购】：2024 年 11 月 20 日，公司本次回购股份期限届满，公司完

成回购，已实际回购公司股份 29,938,500 股，占公司总股本的比例为 1.50%，回

购成交的最高价为 6.12 元/股、最低价为 5.046 元/股，已支付的资金总额为人民

币 1.70 亿元（不含印花税及交易佣金等费用）。

【协鑫能科-项目延期】：公司决定将“新能源汽车充电场站建设项目”、“分布

式光伏电站建设项目”、“新型电网侧储能电站建设项目”和“信息系统平台及

研发中心建设项目”预计完成日期由 2024 年 12 月 31 日延期至 2025 年 12 月 31

日。

【华能国际-债券发行】：公司已于近日完成了华能国际电力股份有限公司 2024

年度第九期中期票据的发行。本期债券发行额为 15 亿元人民币，期限为三年，单

位面值为 100 元人民币，发行利率为 2.09%。

【甘肃能源-增发获准】：公司拟通过发行股份及支付现金方式购买甘肃省电力投

资集团有限责任公司持有的甘肃电投常乐发电有限责任公司 66.00%股权，同时拟

向不超过 35 名（含）符合条件的特定对象发行股票募集配套资金。公司于 2024

年 11 月 21 日收到中国证券监督管理委员会出具的《关于同意甘肃电投能源发展

股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金注册的批复》。

【福能股份-权益变动】：本次权益变动原因为公司可转债转股导致公司控股股东

持股比例被动稀释。截至 2024 年 11 月 20 日，累计转股 362,919,857 股，公司总

股本增加至 2,709,657,809 股，导致公司控股股东持股比例被动稀释，由稀释前

的 61.60%降至当前的 56.54%，合计被动稀释 5.06%。

【深圳能源-债券发行】：本次债券采取分期发行的方式，其中深圳能源集团股份

有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行可续期公司债券（第二期）为本次债券

发行的第三期发行，发行规模为不超过人民币 10 亿元（含 10 亿元）。本期债券

发行数量为不超过 1,000 万张（含 1,000 万张），发行价格为人民币 100 元/张，

基础期限为 5 年。经中诚信国际信用评级有限责任公司综合评定，发行人本期债

券评级为 AAA，主体评级为 AAA，评级展望为稳定。
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【京能电力-“提质增效重回报”行动方案】：公司制定 2024 年度“提质增效重

回报”行动方案，主要内容为提升经营质量，加快转型发展；持续稳定现金分红，

注重投资者长期回报；加强投资者沟通，提升信息披露质效；强化公司治理，坚

持规范运作；实施“关键少数”责任和激励机制。

【华能水电-债券发行】：公司已于近日完成了 2024 年度第十一期超短期融资券

的发行。本期债券发行额为人民币 6亿元，期限为 30 天，单位面值为 100 元人民

币，发行利率为 1.84%。本次发行完成后，公司短期融资券（含超短期融资券）

余额为人民币 53 亿元。

【华能水电-债券发行】：公司已于近日完成了 2024 年度第六期绿色超短期融资

券（乡村振兴）的发行。本期债券发行额为人民币 13 亿元，期限为 106 天，发行

利率为 1.90%。本次发行完成后，公司短期融资券（含超短期融资券）余额为人

民币 66 亿元，中期票据（含永续中票）余额为人民币 160 亿元。

【湖南发展-项目投资】：公司全资子公司湖南发展新能源开发有限公司拟利用湖

南省株洲市石峰区果子熟了生产车间厂房屋顶投资建设屋顶分布式光伏项目。项

目规划直流侧装机容量约 7.28MWp，交流侧装机容量约 6MW（以施工设计为准），

静态总投资约 2,475.20 万元。项目采用“自发自用、余电上网”模式，“自发自

用”部分电量结算电价为 0.5 元/kWh。

【联美控股-分红】：公司拟向全体股东（扣除公司回购专用账户持股）每 10 股

派发现金红利 1.20 元（含税）。截至 2024 年 11 月 22 日，公司总股本为

2,288,119,475 股，剔除回购专用账户股份数 63,588,4 股后，以 2,224,530,993

股为基数计算合计拟派发现金红利总额为 2.67 亿元（含税）。

3、燃气

【九丰能源-限售股份上市流通】：本次股票上市类型为首发股份；股票认购方式

为网下，上市流通总数为 360,348,023 股，上市流通日期为 2024 年 11 月 25 日。

公司实际控制人张建国先生、蔡丽红女士承诺，其直接及间接持有的所有公司股

份合计 322,098,314 股，自实际上市流通之日起 12 个月内，不通过二级市场集中

竞价或大宗交易的方式减持。

【洪通燃气-回购】：截至 2024 年 11 月 20 日，公司通过集中竞价交易方式已累

计回购股份 3,043,862 股，占公司总股本的比例为 1.08%，与上次披露数相比增

加 0.10%，购买的最高价为 10.81 元/股、最低价为 6.46 元/股，已支付总金额

2302.79 万元（不含交易佣金等交易费用）。

五、板块上市公司定增进展

表2：2024 年板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 增发上市日 预案公告日 股东大会公告日

长源电力 实施 4.10 73,170.73 2023/5/30 2023/7/12

清新环境 证监会通过 42,111.63 2024/11/9

吉电股份 实施 5.08 83,706.25 2024/3/20 2024/4/9

中国核电 股东大会通过 8.33 168,067.23 2024/7/12 2024/8/6

博世科 董事会预案 15,146.18 2024/2/22

华电国际 董事会预案 0.00 2024/8/2

川能动力 实施 10.41 21,759.94 2024/6/28 2024/4/27 2024/5/18

中环装备 实施 5.90 50,847.46 2024/1/22 2023/12/13 2023/12/29
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渤海股份 股东大会通过 5,050.51 2024/1/13 2024/1/30

湖北能源 股东大会通过 4.95 58,585.86 2024/10/26 2024/11/13

嘉泽新能 董事会预案 2.61 45,977.01 2024/11/13

侨银股份 股东大会通过 12,259.95 2024/8/28 2024/9/14

国投电力 股东大会通过 12.72 55,031.45 2024/9/18 2024/10/10

兴源环境 股东大会通过 2.59 46,614.22 2024/2/3 2024/2/20

华控赛格 国资委批准 2.80 30,200.14 2024/11/15

惠城环保 股东大会通过 5,819.71 2024/6/28 2024/7/15

中创环保 股东大会通过 6.44 7,763.98 2024/10/8 2024/10/25

远达环保 董事会预案 6.55 0.00 2024/10/19

乐山电力 董事会预案 5.01 3,992.02 2024/6/14

富春环保 股东大会通过 4.18 25,950.00 2024/2/2 2024/2/22

甘肃电投 证监会通过 4.99 130,820.22 2024/3/19 2024/6/20

华能水电 股东大会通过 180,000.00 2024/2/27 2024/3/20

中再资环 实施 3.28 26,899.39 2024/8/8 2024/2/22 2024/3/9

久吾高科 董事会预案 3,679.26 2024/4/15

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、本周大宗交易情况

表3：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价
折价率

(%)

当日收

盘价

成交额(万

元)
买方营业部 卖方营业部

003035.SZ 南网能源 2024-11-22 4.27 -4.90 4.49 2,348.50

中信证券股份有限公司北京

北三环中路证券营业部

红塔证券股份有限公司北京万泉庄

路证券营业部

000537.SZ 中绿电 2024-11-22 9.31 0.00 9.31 651.70 机构专用 机构专用

002617.SZ 露笑科技 2024-11-22 7.66 14.67 6.68 275.76

方正证券股份有限公司杭州

滨江通和路证券营业部

中国中金财富证券有限公司宁波狮

子街证券营业部

600681.SH 百川能源 2024-11-22 3.80 5.85 3.59 1,892.40

国泰君安证券股份有限公司

上海陆家嘴东路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司上海九

江路证券营业部

600681.SH 百川能源 2024-11-22 3.30 -8.08 3.59 2,706.00

国泰君安证券股份有限公司

上海陆家嘴东路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司上海九

江路证券营业部

601139.SH 深圳燃气 2024-11-21 7.41 0.00 7.41 299.14

海通证券股份有限公司上海

嘉定区洪德路证券营业部 中信证券股份有限公司上海分公司

002266.SZ 浙富控股 2024-11-21 3.38 -1.46 3.43 1,352.00

财通证券股份有限公司杭州

江滨西大道证券营业部

财通证券股份有限公司杭州江滨西

大道证券营业部

000537.SZ 中绿电 2024-11-21 9.62 0.00 9.62 218.14

东北证券股份有限公司广东

分公司 机构专用

002015.SZ 协鑫能科 2024-11-21 9.01 4.89 8.59 271.38

中国国际金融股份有限公司

上海分公司 开源证券股份有限公司北京分公司

000537.SZ 中绿电 2024-11-21 9.55 -0.73 9.62 286.50

国投证券股份有限公司连云

港郁州北路证券营业部 机构专用

000537.SZ 中绿电 2024-11-21 9.55 -0.73 9.62 668.50

中信建投证券股份有限公司

芜湖中山南路证券营业部 机构专用

600903.SH 贵州燃气 2024-11-20 7.73 -7.76 8.38 309.20 机构专用

国泰君安证券股份有限公司深圳人

民南路证券营业部

300187.SZ 永清环保 2024-11-20 5.32 -1.12 5.38 3,032.40

粤开证券股份有限公司深圳

滨海大道证券营业部

华泰证券股份有限公司天津白堤路

证券营业部

000543.SZ 皖能电力 2024-11-20 7.78 0.00 7.78 202.28 机构专用 中信证券股份有限公司上海分公司

002266.SZ 浙富控股 2024-11-20 3.39 -1.45 3.44 1,356.00

财通证券股份有限公司杭州

江滨西大道证券营业部

财通证券股份有限公司杭州江滨西

大道证券营业部

002617.SZ 露笑科技 2024-11-20 6.20 -12.06 7.05 186.00

中国中金财富证券有限公司

宁波狮子街证券营业部

平安证券股份有限公司宁波海晏北

路证券营业部

000685.SZ 中山公用 2024-11-19 9.08 0.00 9.08 209.75 机构专用 中信证券股份有限公司上海分公司

002266.SZ 浙富控股 2024-11-19 3.40 -1.45 3.45 1,360.00

财通证券股份有限公司深圳

分公司

财通证券股份有限公司杭州江滨西

大道证券营业部

300140.SZ 节能环境 2024-11-19 5.89 -10.76 6.60 1,363.83

中信证券股份有限公司北京

北三环中路证券营业部

红塔证券股份有限公司北京万泉庄

路证券营业部

601985.SH 中国核电 2024-11-19 9.93 0.00 9.93 218.66

国泰君安证券股份有限公司

总部 中信证券股份有限公司上海分公司

601158.SH 重庆水务 2024-11-19 4.53 -9.76 5.02 4,102.63 中信证券股份有限公司北京 红塔证券股份有限公司北京万泉庄
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北三环中路证券营业部 路证券营业部

601200.SH 上海环境 2024-11-19 8.54 0.00 8.54 210.08 华泰证券股份有限公司总部 中信证券股份有限公司上海分公司

605090.SH 九丰能源 2024-11-19 27.95 0.00 27.95 209.63 华泰证券股份有限公司总部 中信证券股份有限公司上海分公司

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

八、公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 2023

601985.SH 中国核电 优于大市 9.87 0.56 0.60 0.65 17.8 16.7 15.4 2.0

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.05 0.21 0.23 0.25 18.9 17.2 15.8 1.7

600310.SH 广西能源 优于大市 4.66 0.00 0.13 0.33 3018.5 26.2 10.3 1.7

600116.SH 三峡水利 优于大市 7.13 0.27 0.36 0.44 24.3 18.2 14.9 1.1

003035.SZ 南网能源 优于大市 4.49 0.08 0.08 0.15 50.1 50.1 26.7 2.2

603105.SH 芯能科技 优于大市 8.74 0.44 0.46 0.55 16.4 15.7 13.1 1.8

600900.SH 长江电力 优于大市 27.26 1.11 1.38 1.47 25.4 20.4 19.1 3.6

600803.SH 新奥股份 优于大市 18.77 2.29 1.90 2.25 7.8 9.4 8.0 2.6

605090.SH 九丰能源 优于大市 27.20 2.11 2.81 2.83 11.6 8.7 8.6 1.9

600995.SH 南网储能 优于大市 10.17 0.32 0.35 0.44 27.2 24.9 19.8 1.3

600027.SH 华电国际 优于大市 5.46 0.35 0.59 0.66 14.6 8.6 7.7 1.3

600023.SH 浙能电力 优于大市 5.52 0.49 0.56 0.60 11.6 10.1 9.5 1.1

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.59 0.25 0.28 0.32 16.4 14.6 12.8 1.4

001289.SZ 龙源电力 优于大市 17.23 0.73 0.81 0.90 18.8 16.9 15.2 1.6

600163.SH 中闽能源 优于大市 6.18 0.36 0.37 0.40 11.8 11.5 10.7 1.2

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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