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周观点：台积电 Q3 业绩超预期，高通推

出“骁龙 8 至尊版”移动平台 
  

——先进科技主题周报 20241014-20241020 
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[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

【市场回顾】 

◆ 本周上证指数报收 3261.56 点，周涨跌幅为+1.36%；深证成指报

收 10357.68 点，周涨跌幅为+2.95%；创业板指报收 2195.1 点，

周涨跌幅为+4.49%；沪深 300 指数报收 3925.23 点，周涨跌幅为

+0.98%。中证人工智能指数报收 1228.31 点，周涨跌幅

+7.59%，板块与大盘走势一致。 

 

【科技行业观点】 

◆ 10 月 17 日，台积电公布 24Q3 财报，单 Q3 营收约 235 亿美元

（yoy+36%），净利润约 101 亿美元（yoy+54.2%），毛利率

57.8%。公司营收及利润超预期主要系 AI 和自动驾驶行业的发

展，AI 计算依赖算力，而提供算力的芯片则需要晶圆工厂生产，

公司位于行业上游，为满足 AI 时代的算力需求，OpenAI CEO 

Sam Altman 特地拜访了台积电、三星，并提出了堪称疯狂的“7

万亿美元计划”。Sam Altman 计划累计投入 7 万亿美元，在全球

建设 36 座晶圆厂，用于生产 AI 计算所需的芯片。技术方面，公

司已量产的最先进的制程工艺为第二代 3nm，预计明年可实现

2nm 制程工艺量产。台积电还组织团队研发 1.4nm 和 1nm 制程

工艺芯片，预计 1nm 制程工艺最快可在 2028 年落地。随着芯片

制程工艺越来越小，铝、铜、碳纳米管等传统互连线材料也遇到

了物理极限，硅光子技术拥有的高带宽、高传输速率、低延迟以

及高能效比等优势，契合高算力时代对 AI 训练的要求，公司副总

经理认为硅光子系统将成为大型语言模型和其他人工智能计算应

用程序所需的强大计算能力的驱动力。公司在 2024 年 ISSCC

（IEEE 国际固态电路会议）上概述了其 3D 光学引擎路线图，并

推出了基于硅光子的封装技术，可取代了传统光纤中的 I/O 进行

数据传输，更适合 HPC 和 AI 计算，有望改变高性能计算和 AI 芯

片设计。我们认为台积电在制程工艺方面保持其先进技术，积极

布局硅光子领域，有望成为半导体行业新的增长点。 

 

◆ 10 月 22 日，纳德拉、扎克伯克、Sam Altman 在 2024 高通骁龙

峰会先后阐述了 PC、智能眼镜和头显、模型正在如何改变日常生

活，高通宣布推出「骁龙 8 至尊版」移动平台，这是迄今为止高

通最强大且全球速度最快的移动端系统级芯片。该平台首次采用

了一系列领先技术，包括第二代定制的高通 Oryon CPU、高通 

Adreno GPU 和增强的高通 Hexagon NPU，将带来颠覆性的性能

提升。在速度和性能方面，骁龙 8 至尊版主打增强端侧的生成式 

AI 用户体验，搭载骁龙平台的智能手机可流畅运行端侧多模态模

型，解锁 AI-ISP 的影像功能、更高清丝滑的游戏体验和超快速的

网页浏览等用户使用场景。我们认为生成式 AI 是手机、汽车、混

合现实、PC 领域最大的变革，高通正在转变为一家面向 AI 处理

器主导的互联计算公司，驱动 AI 计算平台从架构到生态的迭代。 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《24Q3 智能手机复苏势头不减，AI 驱动先

进制程持续景气》 

——2024 年 10 月 21 日 

《周观点： 国务院办公厅发布《关于加快

公共数据资源开发利用的意见》，特斯拉

推出无人驾驶出租车 Cybercab》 

——2024 年 10 月 16 日 

《字节发布新 AI 端侧硬件智能耳机，国产

晶圆代工实现重大突破》 

——2024 年 10 月 14 日 
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◼ 投资建议 

我们建议：生成式 AI 应建议关注商业化落地。我们认为前期商业化落

地在算力设施的增长空间较为明显，具有高确定性；后期软件应用端

应优先建议关注需求较高、上下游绑定较为紧密、具有较高行业壁垒

的低估值公司。建议建议关注以下赛道： 

 

1）AI/英伟达产业链：下游厂商军备竞赛+竞争格局好。建议关注：

【新易盛】、【中际旭创】、【天孚通信】。 

 

2）PCB：英伟达产业链+苹果产业链叠加受益。建议关注：【鹏鼎控

股】、【深南电路】。 

 

3）低空经济：政策推动+受益格局确定。建议关注：【莱斯信息】、

【苏交科】。 

 

4）北交所：看好基本面稳定，有业绩支撑的赛道龙头。建议关注：

【艾融软件】。 

 

◼ 风险提示 

下游需求不及预期；人工智能技术落地和商业化不及预期；专精特新

技术落地和商业化不及预期；产业政策转变；宏观经济不及预期等。  
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表：人工智能领域相关公司对比 （截至 2024 年 10 月 20 日） 

细分板块 股票简称 
营业收入 归母净利润 估值 

2023 2023 YoY 24H1 24H1 YOY 2023 2023 YoY 24H1 24H1 YOY PE 2024E PE 2025E 年初至今 

PCB 

深南电路 135.3 -3.33% 83.2 37.91% 14.0 -14.81% 9.9 108.32% 28.1 23.3 60.73% 

沪电股份 89.4 7.23% 54.2 44.13% 15.1 11.09% 11.4 131.59% 33.1 25.3 98.04% 

生益科技 165.9 -7.93% 96.3 22.19% 11.6 -23.96% 9.3 68.04% 25.3 20.3 8.96% 

液冷 
曙光数创 6.5 25.63% 1.0 -56.70% 1.0 -10.63% -0.1 -111.90% 121.8 93.0 82.79% 

英维克 35.3 20.72% 17.1 38.24% 3.4 22.74% 1.8 99.63% 40.6 30.8 39.32% 

算力 

海光信息 60.1 17.30% 37.6 44.08% 12.6 57.17% 8.5 25.97% 165.5 117.6 87.64% 

寒武纪 7.1 -2.70% 0.6 -43.42% -8.5 32.47% -5.3 2.70% -406.3 -2237.0 218.40% 

紫光国微 75.7 6.26% 28.7 -23.18% 25.3 -3.84% 7.4 -47.04% 25.8 21.1 6.25% 

澜起科技 22.9 -37.76% 16.6 79.49% 4.5 -65.30% 5.9 624.63% 54.7 35.5 18.02% 

兆易创新 57.6 -29.14% 36.1 21.69% 1.6 -92.15% 5.2 53.88% 51.7 35.1 -5.03% 

北京君正 45.3 -16.28% 21.1 -5.15% 5.4 -31.93% 2.0 -11.10% 55.5 43.7 12.15% 

芯原股份 23.4 -12.73% 9.3 -21.27% -3.0 -501.64% -2.8 -1381.89% -163.9 454.0 -8.99% 

国科微 42.3 17.38% 8.5 -66.51% 1.0 -36.74% 0.3 -70.36% 205.4 157.2 28.97% 

瑞芯微 21.3 5.17% 12.5 46.44% 1.3 -54.65% 1.8 636.99% 87.0 57.2 38.76% 

光芯片/ 

光器件 

源杰科技 1.4 -48.96% 1.2 95.96% 0.2 -80.58% 0.1 -44.56% 194.9 98.3 5.46% 

仕佳光子 7.5 -16.46% 4.5 36.07% -0.5 -173.97% 0.1 167.47% 128.6 65.4 6.92% 

长光华芯 2.9 -24.74% 1.3 -10.39% -0.9 -177.10% -0.4 -299.35% -250.0 177.7 -36.54% 

腾景科技 3.4 -1.29% 2.1 26.77% 0.4 -28.72% 0.3 60.98% 55.4 40.2 -13.27% 

光模块/ 

光引擎 

中际旭创 107.2 11.16% 108.0 169.70% 21.7 77.58% 23.6 284.26% 36.0 23.7 107.64% 

新易盛 31.0 -6.43% 27.3 109.07% 6.9 -23.82% 8.7 200.02% 54.6 33.0 198.35% 

天孚通信 19.4 62.04% 15.6 134.27% 7.3 81.14% 6.5 177.20% 39.5 25.7 62.02% 

博创科技 16.8 -0.57% 7.5 -20.50% 0.8 -59.49% 0.1 -91.14% 39.3 30.4 -14.50% 

华工科技 102.1 -15.01% 52.0 3.51% 10.1 11.14% 6.2 7.40% 26.5 20.6 15.71% 

光迅科技 60.6 -12.31% 31.1 10.48% 6.2 1.80% 2.1 -12.64% 36.2 26.1 23.94% 

剑桥科技 30.9 -18.46% 17.6 1.31% 1.0 -44.59% 0.8 -48.69% 0.0 0.0 -13.08% 

太辰光 8.8 -5.22% 5.1 30.60% 1.6 -13.86% 0.8 10.96% 38.4 27.2 2.31% 

AI+交通 
千方科技 77.9 11.28% 35.7 6.24% 5.4 212.39% 0.1 -95.71% 24.9 20.6 -15.86% 

通行宝 7.4 24.19% 3.3 18.18% 1.9 26.66% 1.1 8.01% 41.2 32.3 16.32% 

通信设备 

中兴通讯 1242.5 1.05% 624.9 2.94% 93.3 15.41% 57.3 4.76% 14.4 13.1 19.45% 

烽火通信 311.3 0.68% 138.5 -7.02% 5.1 24.39% 2.2 8.68% 29.3 21.9 3.00% 

锐捷网络 115.4 1.90% 50.4 4.40% 4.0 -27.26% 1.5 10.08% 56.2 43.2 27.55% 

共进股份 85.3 -22.27% 39.9 -8.36% 0.6 -71.46% -0.2 -108.15% 32.8 22.2 -10.21% 

菲菱科思 20.7 -11.80% 8.2 -17.00% 1.4 -26.34% 0.8 -15.69% 31.5 22.9 -12.73% 

服务器 

中科曙光 143.5 10.34% 57.1 5.77% 18.4 18.88% 5.6 3.38% 36.9 30.3 40.43% 

紫光股份 773.1 4.39% 379.5 5.29% 21.0 -2.54% 10.0 -2.13% 29.2 23.4 27.46% 

浪潮信息 658.7 -5.41% 420.6 68.71% 17.8 -14.54% 6.0 90.56% 29.1 23.7 31.18% 

工业富联 4763.4 -6.94% 2660.9 28.69% 210.4 4.82% 87.4 22.04% 20.3 16.6 77.30% 

数据安全 
三六零 90.6 -4.89% 36.9 -18.02% -4.9 77.65% -3.4 -47.82% 1296.8 276.4 -4.13% 

深信服 76.6 3.36% 27.1 -7.72% 2.0 1.89% -5.9 -6.94% 115.7 81.1 -4.74% 

数据要素 
易华录 7.6 -52.31% 3.4 -34.34% -18.9 -16477.75% -3.7 -23.61% -244.5 330.7 -0.67% 

广电运通 90.4 20.15% 47.1 29.45% 9.8 17.80% 5.0 5.20% 26.4 22.9 -1.54% 

AI+办公 

金山办公 45.6 17.27% 24.1 11.09% 13.2 17.92% 7.2 20.38% 84.2 66.7 -9.70% 

科大讯飞 196.5 4.41% 93.2 18.91% 6.6 17.12% -4.0 -644.59% 165.8 107.1 -0.94% 

用友网络 98.0 5.77% 38.1 12.93% -9.7 -541.28% -7.9 6.06% 294.0 96.4 -37.89% 

AI+金融 同花顺 35.6 0.14% 13.9 -5.51% 14.0 -17.07% 3.6 -20.99% 85.9 75.1 36.63% 

智能控制器 
拓邦股份 89.9 1.32% 50.2 17.85% 5.2 -11.58% 3.9 50.69% 18.9 15.2 13.87% 

和而泰 75.1 25.85% 45.7 26.97% 3.3 -24.27% 2.0 2.21% 18.8 13.8 -21.68% 

机器视觉 

大华股份 322.2 5.41% 148.7 1.59% 73.6 216.73% 18.1 -8.42% 14.7 12.3 -7.87% 

海康威视 893.4 7.42% 412.1 9.68% 141.1 9.89% 50.6 -5.13% 17.3 14.9 -14.58% 

奥普特 9.4 -17.27% 5.2 -15.65% 1.9 -40.37% 1.1 -34.73% 28.3 21.9 -47.92% 

天准科技 16.5 3.70% 5.4 5.38% 2.2 41.46% -0.3 -716.60% 30.2 23.6 8.78% 

凌云光 26.4 -3.92% 10.9 -15.20% 1.6 -12.65% 0.9 -4.12% 50.9 38.5 -24.78% 

新大陆 82.5 11.94% 36.4 -5.25% 10.0 362.91% 5.3 -6.15% 14.8 12.2 -9.93% 

自动驾驶 
均胜电子 557.3 11.92% 270.8 0.24% 10.8 174.79% 6.4 33.91% 15.8 12.1 -7.36% 

德赛西威 219.1 46.71% 116.9 34.02% 15.5 30.57% 8.4 38.11% 31.2 23.9 -7.74% 

资料来源：Wind，iFinD 一致预期，上海证券研究所 
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分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地

出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

 
无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事

件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责声明 
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