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华为行业点评
问界新 M7 ultra 和享界 S9 上市，新品周期强劲

 行业研究·行业快评  汽车  投资评级：优于大市（维持）

证券分析师： 唐旭霞 0755-81981814 tangxx@guosen.com.cn 执证编码：S0980519080002

联系人： 余珊 0755-81982555 yushan1@guosen.com.cn

事项：

问界新 M7 ultra 上市，定价 28.9~32.9 万元（新 M7 定价 24.9~32.9 万元）设计优化并升级激光雷达及 CDC

减振器配置，上市首日获超过 12,000 份订单。享界 S9 开启预定，定位 45~55 万元 D 级豪华行政轿车，预

计首搭华为 ADS 3.0，实现车位到车位的全场景贯通智能驾驶上车。智界 R7 发布外观图，定位鸿蒙智行首

款轿跑 SUV，采用时尚动感溜背造型设计，提供超大内部空间。

国信汽车观点：华为发布享界 S9 和新 M7 ultra 两款重磅车型，首款轿跑 SUV 智界 R7 也有望于今年上市，

产品矩阵进一步完善。其中 1）新 M7 ultra 在家族化前脸基础上造型设计及空间体验，底盘增加 CDC 减振

器提升驾驶质感，感知端标配 M9 同款 192 线激光雷达提升探测能力，全时四驱澎拜动力及 1300km 超长续

航显著优化操控体验，定价 28.9~32.9 万元相比新 M7 性价比进一步增强。2）享界 S9 定位行政级豪华轿

车，定价 45~55 万元，预计首搭 ADS 3.0，由 2.0 的 BEV 网络+GOD 网络架构升级为 GOD 大网，决策端引入

神经网络，智能驾驶系统进一步向端到端架构升级，实现优质类人体验。配备 CAS 3.0 增强自动驾驶系统

主动安全，泊车代驾全场量商用，实现车位到车位的全场景贯通，智驾体验显著升级。华为聚焦鸿蒙、鲲

鹏、昇腾、云计算、智能汽车解决方案等生态型业务平台，秉承开放、协作、利他理念，汇聚产业力量共

建整车体系。强势新车型持续推出有望进一步增加其在汽车产业的影响力，形成有利正循环，我们看好华

为产业链投资机会，推荐与华为合作或有潜在合作机会的长安汽车、赛力斯、沪光股份、拓普集团、星宇

股份、瑞鹄模具、保隆科技。

评论：

华为以天然高关注度、高流量优势通过零部件供应商（Tier1/Tier2）、HI（全栈智能汽车解决方案）、

鸿蒙智行（智选模式，深度参与产品定义、整车设计、产品供应、宣传发布、上市销售）模式赋能车企，

不造车，能力聚焦零部件及软件技术。其中鸿蒙智行是华为智能汽车业务核心模式，2023 年销量 9 万辆，

大多由问界贡献，定位中大型 SUV，以增程为主，M5、M7、M9 三款车型覆盖 20~60 万元市场并持续更新设

计；2024 年销量有望超 50 万辆，预计问界超 40 万辆，智界超 7万辆，享界超 3 万辆。其中奇瑞智界推出

合作首款中大型智慧轿跑 S7，覆盖偏年轻群体；北汽享界收款车型 S9 开启预售，完善行政级智能纯电动

轿车空白市场；江淮拟于 2025 年推出豪华智能网联汽车，华为智能汽车业务矩阵进一步扩张。

表1：华为三种模式下合作部分车型梳理

合作 车企 具体车型 上市时间 车型细节 车型价格

零部件模
式

广汽集团 广汽 Aion LX 2019 年 10 月 搭载华为 MDC 610 等 24-42 万元

长城汽车 机甲龙 2021 年 11 月
搭载华为固态激光雷达、超高清摄像头、环视摄像头、超声波雷
达、毫米波雷达等智能硬件

49 万元

HI 模式
长安汽车

阿维塔 11 2022 年 8 月
华为 ADS 1.0 系统、基于 Harmonyos4.0 开发的座舱系统、华为-
长安-宁德联合赋能全新一代智能电动汽车技术平台 CHN、华为
drive-one 电机

35-41 万元

阿维塔 11 鸿蒙版 2023 年 8 月
华为 ADS 1.0 系统、基于 Harmonyos 开发的座舱系统、华为-长安
-宁德联合赋能全新一代智能电动汽车技术平台 CHN、华为
drive-one 电机

30-39 万元

阿维塔 12 2023 年 11 月
华为 ADS 2.0 系统、基于 Harmonyos4.0 开发的座舱系统、华为-
长安-宁德联合赋能全新一代智能电动汽车技术平台 CHN、华为
drive-one 电机

30-40 万元

北汽新能源极狐阿尔法 S HI 版2021 年 4 月 华为 ADS 1.0 系统、基于 Harmonyos 开发的座舱系统、Driveone 39-43 万元
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双电机四驱系统

鸿蒙智行
（原智
选）模式

赛力斯

赛力斯智选 SF5 2021 年 4 月 搭载华为 Hicar 车机系统、Driveone 三合一电驱 24-27 万元

问界 M5 2022 年 2 月 L2 级别智能驾驶辅助、鸿蒙座舱 2.0、Driveone 三合一电驱、 25-32 万元

问界 M5 智驾版 2023 年 4 月 华为 ADS 2.0 系统、鸿蒙座舱 3.0、DriveONE 纯电驱增程平台 28-31 万元

问界 M7 2022 年 7 月 L2 级别智能驾驶辅助、鸿蒙座舱 2.0、华为 drive-one 电驱 32-38 万元

新问界 M7 2023 年 9 月 华为 ADS 2.0 系统、鸿蒙座舱 3.0、DriveONE 纯电驱增程平台 25-33 万元

新问界 M7 ultra 2024 年 5 月 华为 ADS 2.0 系统（192 线激光雷达） 29~33 万元

问界 M9 2023 年 12 月 华为 ADS 2.0 系统（192 线激光雷达）、鸿蒙座舱 4.0、智慧大灯47-57 万元

奇瑞
智界 S7 2023 年 11 月

华为 ADS 2.0、鸿蒙座舱 4.0、华为“巨鲸”高压电池平台、
DriveONE800V 高压碳化硅黄金动力平台、途灵底盘

25-35 万元

智界 R7 预计 24 Q3
预计华为 ADS 3.0、鸿蒙座舱 4.0、DriveONE800V 高压碳化硅黄金
动力平台

或在 30 万元以上

北汽“享界”纯电轿车 S9 2024 年 8 月
长/宽/高为 5160/1987/1486mm，轴距为 3050mm，首搭 ADS3.0，配
备全场景商用代客泊车

45~55 万元

江淮“傲界”MPV 预计 2025 年 规划年产能 3.5 万辆，车长 5200mm，轴距 3200mm -

资料来源：官网、汽车之家、晚点 auto、车主指南、工信部，国信证券经济研究所整理

 M7 ultra 上市，设计优化并升级激光雷达及 CDC 减振器配置

5 月 31 日，华为问界 M7 ultra 上市，上市首日获超过 12,000 份订单，华为产品力进一步得到验证。问界

M7 ultra 着重优化车型设计、升级空间感、操纵感、智能化配置。其中外观上采用家族化前脸配备更精致

格栅设计+更完整型面，智能化上搭载 CDC 连续可变阻尼减振器，具备 ADS 预瞄+CDC 联动，搭载 M9 同款

192 线激光雷达，整车搭载 27 个感知硬件，配合高性能计算平台和华为自研拟人化算法，全面升级智能

驾驶体验。新车上市即交付，官方预计 6月第一周交付 4000 台，6 月交付 20000 台。

图1：问界新 M7 ultra 设计升级

资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理

车型设计优化，增强空间及型面设计层次感。问界新 M7 ultra 采用家族化前脸，在 M7 基础上优化精致格

栅及完整型面，增加层次感前脸设计，新增星际蓝配色及赤茶橘内饰配色。整车采用大平层模式（形成

3m*1.5m 大空间），配备更实用后备空间（1.1m 纵深+1.2m 宽）及 52L 超大后备箱暗格，空间布局显著优

化。

图2：M7 外观图 图3：M7 ultra 外观图
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资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理 资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理

底盘增加 CDC 减振器提升驾驶质感。问界新 M7 ultra 全新升级 CDC 连续可变阻尼减振器提供豪华的驾驶

质感，配合华为德国研究所联合调教，实现 10ms 信息实时传递及 100 次/秒悬架调节，配合华为 ADS 预瞄

实现每秒 20 次的路面感知扫描和 250 米超远路面感知，滤振、俯仰抑制、冲击抑制提升 14%~30%，过弯平

顺度大幅优化。

图4：问界新 M7 ultra 底盘进一步升级 图5：CDC 减振器配合 ADS 预瞄实现远距离感知智能

资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理 资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理

升级 M9 同款 192 线激光雷达，感知能力大幅增强。问界新 M7 ultra 标配问界 M9 同款 192 线激光雷达，

雷达探测距离 250m，高于行业内均值 200m 的 25%水平，雷达扫描速度 20Hz，高于行业平均水平的 10Hz。

同时配备 7 颗高感知摄像头及 4颗全景摄像头，通过全行程融合感知大幅增强智能驾驶体验。

表2：问界各车型智能驾驶硬件配置

问界新 M7 ultra 问界新 M7 问界新 M5 问界 M9

价格 28.9~32.9 万元 24.9~32.9 万元 24.9~27.9 万元 46.9~56.9 万元

激光雷达 1 颗 192 线 1颗 126 线/- 1 颗 126 线/- 1 颗 192 线

高感知摄像头
前视 × 2 个 + 后视 × 1 个 +

侧视 × 4 个

前视 × 2 个 + 后视 × 1 个

+ 侧视 × 4 个/前视 × 1 个

前视 × 2 个 + 后视 × 1 个

+ 侧视 × 4 个

前视 × 2 个 + 后视 × 1 个 +

侧视 × 4 个

全景摄像头 4 4 4 4

毫米波雷达 3 3 3 3

超声波雷达 12 12 12 12

资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理

全时四驱澎拜动力及超长续航，操控性显著优化。问界新 M7 ultra 具备全时四驱澎拜动力，零百加速仅

需 4.8s；麋鹿测试达 75.5km/h；另外纯电续航里程达到 240km，综合里程达到 1300km，超长续航解决消

费者潜在的里程焦虑问题。

图6：问界新 M7 ultra 采用全时四驱提供澎湃动力 图7：问界新 M7 ultra 提供综合 1300km 超长续航
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资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理 资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理

 享界 S9 开启预定，预计首搭 ADS 3.0

享界 S9 开启预定，45~55 万元的 D 级豪华行政轿车。5 月 31 日，STELATO 享界首款新车——全景智慧旗舰

轿车享界 S9 正式开启预订，预订价格为 45 万元~55 万元，提供寰宇红和星晖金两种配色，整车长*宽*高

为 5160mm*1987mm*1486mm，轴距为 3050mm，标准 D 级车造型，空间对标奔驰 S 级长轴距版和宝马 7 系长

轴距版，同时外观紧凑优化操控性能，整车预计实现全球量产行政豪华轿车的最低风阻。

图8：享界 S9 外观设计 图9：享界预计售价 45~55 万元

资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理 资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理

享界 S9 预计首搭 ADS 3.0，全新架构下智能化水平进一步提升。2024 年 4 月，华为智能汽车解决方案发

布乾崑 ADS 3.0，由 2.0 的 BEV 网络+GOD 网络架构升级为 GOD 大网，PDP 网络实现预决策规划一张网，在

决策端引入神经网络，智能驾驶系统进一步向端到端架构升级，实现优质类人体验。

图10：ADS 3.0 采用全新架构 图11：ADS 3.0 决策采用全新 PDP 架构

资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理 资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理

配备 CAS 3.0 增强自动驾驶系统主动安全。华为 ADS3.0 系统配备 CAS3.0 实现全向防碰撞，在 CAS2.0 支

持后向主动安全+侧向主动安全+前向主动安全基础上增加 ESA 紧急转向辅助，支持横穿障碍物避障在太平

洋汽车联合同济大学做的 AEB 智驾测试中 4 大项目、88 个小项目中实现良好表现。

图12：CSA3.0 的全向防碰撞系统增强主动安全 图13：AEB 智驾横评结果表现良好
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资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理 资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理

泊车代驾全场量商用，实现车位到车位的全场景贯通。华为实现从公开道路到园区道路、从园区道路到地

下车位的全场景智驾贯通，支持任一车位的驾停，泊车速度显著提升 20%，同时支持车身两侧各留 20mm 的

极窄车位泊车、支持极窄通道穿行，目前泊车代驾已经实现 8 城 48 个商业停车场释放及 6 城 43 个社区&

办公停车场释放，率先落地。

图14：实现全场景贯通的智驾体验 图15：ADS 3.0 决策采用全新 PDP 架构

资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理 资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理

预计至 24 年 6 月底，华为智能汽车业务学习算力达 3.5E FLOPS，相对 23 年 9 月 1.8E FLOPS、23 年末 2.8E

FLOPS、24 年 4 月上旬 3.3E FLOPS 实现快速跃升，每天学习 3000 万+公里，模型 5 天迭代一次。24 年即

将成为华为乾崑开启智能驾驶规模商用元年，包括东风岚图、猛士；长安深蓝、阿维塔；广汽传祺；北汽

极狐、享界；赛力斯问界；奇瑞智界；江淮汽车等，今年有超过 10 款搭载 ADS 车型上市，预计搭载华为

智能驾驶系统车型年底超 50 万辆。

图16：华为云端算力快速提升 图17：ADS 3.0 采用全新架构

资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理 资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理

 智界首款轿跑 SUV 车型 R7 披露外观设计，有望今年三季度上市
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6 月 11 日，华为发布与奇瑞联手打造的鸿蒙智行首款轿跑 SUV 智界 R7 外观图，产品采用时尚动感溜背造

型设计，提供超大内部空间，根据懂车帝信息，华为智能驾驶系统+智能座舱系统+优质空悬等智能化配置

助力下，该车型或售价 30 万以上，或于今年三季度正式上市。

图18：智界 R7 外观图 图19：智界 R7 外观图

资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理 资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理

 投资建议：

华为本身聚焦于鸿蒙、鲲鹏、昇腾、云计算、智能汽车解决方案等生态型业务的平台能力，同时秉承开放、

协作、利他的理念持续发展商业生态，汇聚产业力量，在下游寻找车企合作共建整车体系，共同打造中国

智能汽车品牌，为国内供应商提供配套机遇。

表3：目前与华为已披露合作合作机会的公司

公司简称 市值（亿元） 公告内容/公开投资者交流等官方内容

长安汽车 1327 和华为以 HI 模式推出合作品牌阿维塔，拟参股华为新成立的智能汽车业务子公司。

赛力斯 1298 和华为以鸿蒙智行模式推出合作品牌问界，

拓普集团 679 公司 IBS 项目、EPS 项目、空气悬架项目、热管理项目、智能座舱项目分别获得一汽、吉利、华为-

金康、理想、比亚迪、小米、合创、高合、上汽等客户的定点。

沪光股份 122 沪光是问界 M9 的独家线束供应商，沪光股份以其精湛的工艺和专业的技术，为这款新能源汽车注入

了强大的动力和稳定的性能。

铭科精技 23 公司与赛力斯在问界系列车型的零部件供货多为铝镁合金材质，并且铝镁合金供货量集中在其高端系

列车型，相关轻量化零部件及总成业务占比较高。

华纬科技 37 公司在问界 M7 上有间接供应悬架弹簧

上海沿浦 34 重庆沿浦主要为新能源车型赛力斯问界 M5 及 M7 提供整车座椅骨架总成

华阳集团 146 2023 年第三季度公司 HUD 产品搭载长城、长安、问界、极氪等多个车型量产，整体出货量同比、环比

大幅度增长。

腾龙股份 36 公司主要在重庆工厂为问界车型进行配套，主要产品为汽车空调管路总成及 EGR 总成产品

超捷股份 35 冷管等方面产品，涉及问界 M7、M9 等车型

松原股份 67 奇瑞华为多款智能电动车型规划中，EH3、EHY“智界”车型，公司已有项目布点。

天汽模 34 公司参与了问界部分车型模具产品的设计制造。

东箭科技 42 公司主要供应适配问界 M7 的官方纯正精品项目：电动踏板和固定踏板，以及适配问界 M5 的官方纯正

精品项目：固定踏板。

博俊科技 77 公司为赛力斯的车身件供应商，为问界 M5、M7 和 M9 车型供应车身件等相关产品

星宇股份 344 公司配套问界 M9 的前照灯及后组合灯，其中 DLP 前照灯可实现投影及交互相关功能。

均胜电子 217 目前已在广汽、问界、阿维塔等相关车型智能座舱域控产品上有业务合作，包含基于鸿蒙 4.0 系统的

相关产品，后续将继续保持紧密合作，共同推进汽车行业的智能化发展

瑞鹄模具 64 奇瑞智界 S7 部分模具和自动化产线由我司提供，部分零部件由公司子公司承制供应。

保隆科技 78 定点 M7 产品包括 TPMS、轮速传感器和车轮平衡块等

资料来源：各公司公告、公开投资者交流，国信证券经济研究所整理 注：市值为 2024 年 6 月 12 日数据

华为技术能力强悍，我们看好华为产业链公司投资机会，目前公告披露与问界/智界/享界合作的包括：沪

光股份、拓普集团、华阳集团、星宇股份、东箭科技、瑞鹄模具、均胜电子、天汽模等公司。我们推荐与
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华为合作或有潜在合作机会的长安汽车、赛力斯、沪光股份、拓普集团、星宇股份、瑞鹄模具、保隆科技。

表4：重点公司盈利预测及估值

公司 公司 投资 2024/6/12 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 收盘（元） （亿元） 2022A 2023A 2024E 2022A 2023A 2024E

000625.SZ 长安汽车 优于大市 13.38 1327 0.79 1.11 0.92 17 12 15

601127.SH 赛力斯 优于大市 85.99 1298 -2.56 -1.62 2.14 -34 -53 40

601799.SH 星宇股份 优于大市 120.33 344 3.30 3.86 5.43 36 31 22

601689.SH 拓普集团 优于大市 58.41 679 1.54 1.95 2.70 38 30 22

603197.SH 保隆科技 优于大市 36.83 78 1.03 1.79 2.40 36 21 15

002997.SZ 瑞鹄模具 优于大市 30.63 64 0.76 1.17 1.69 40 26 18

605333.SH 沪光股份 优于大市 27.91 122 0.09 0.13 0.93 310 215 30

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测

 风险提示：

1、行业价格战持续；2、品牌形象受损；3、系统性风险。

相关研究报告：

《汽车行业周报（24 年第 22 周）-智能网联汽车准入和上路通行试点有序开展，智能化进程加速》 ——

2024-06-11

《汽车行业 2024 年 6 月投资策略-5 月乘用车零售销量同比下降 3%，比亚迪第五代 DM 技术发布》 ——

2024-06-09

《汽车行业周报（24 年第 20 周）-5 月新能源零售预计同比增长 33%，关注改款 M7 等车型上市》 ——

2024-05-30

《汽车行业周报（24 年第 18 周）-4 月汽车销量同比增长 9%，关注以旧换新政策对销量的提振作用》 —

—2024-05-13

《汽车行业5月投资策略暨年报一季报总结-出海主线业绩表现突出，以旧换新政策抬升全年销量预期》—

—2024-05-12
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