
 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

 

  

[Table_Main]   

 

证券研究报告 | 行业点评 

电子 

2024 年 04 月 25 日 
 

电子 
 

优于大市（维持） 
 

证券分析师 
 
陈蓉芳 

资格编号：S0120522060001 

邮箱：chenrf＠tebon.com.cn 

陈瑜熙 

资格编号：S0120524010003 

邮箱：chenyx5＠tebon.com.cn  

市场表现 

 
 

相关研究 
 
 
  

 

德州仪器 Q1 业绩超预期，持续

关注模拟芯片板块 
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 事件：4 月 24 日，德州仪器发布 2024Q1 财务业绩。 

 Q1 业绩超预期，公司预计 Q2 营收持续增长。德州仪器 24Q1 实现营收为 36.6 亿

美元，环比-10.3%，同比-16.4%，为 2020 年以来的最低水平，与市场预期基本相

符。24Q1 实现净利润为 11.1 亿美元，同比-35%，高于市场预期的 9.83 亿美元。

非 GAAP 每股收益为 1.1 美元，预期为 1.08 美元。由于稼动率下滑和产能扩张导

致成本上升，公司 24Q1 毛利率为 57.22%。公司预计 24Q2 实现营收 36.5 亿-39.5

亿美元，环比有望持续提升。 

 消费电子产品需求回暖，工业领域需求下滑有望缓解。消费电子领域也自 23Q4 以

来需求回升，行业回暖趋势明显，同时 AI 等增量有望带动智能手机、PC 等消费电

子的需求。分产品看，24Q1 公司模拟式产品营收 28.35 亿美元，同比-14%；嵌入

式产品营收 6.52 亿美元，同比-22%；其他产品营收 1.73 亿美元，同比-33%。同

时公司也表示部分工业客户已经在 24Q1 逐步完成消化库存的工作，预示工业领域

需求下滑有望得到缓解。此外从台股矽力杰披露的数据来看，公司 24Q1 实现营收

1.22 亿美元，同比+8.13%。 

 中国是全球第一大模拟芯片市场，目前国产化率较低。根据 SIA 数据，2022 中国

半导体市场规模 1803 亿美元，是全球最大的半导体市场，占全球规模 32.5%。

2022 年全球模拟芯片市场规模达到 890 亿美元，中国模拟芯片市场规模 422 亿美

元，同样是全球最大的模拟芯片市场，占全球规模 47.4%。然而，目前中国模拟 IC

国产化率仅约 12%。相比几年前，中国模拟厂商水平不断提升，且拥有较好的国

家优惠政策。我们认为受益于汽车电气化以及工业数字化转型趋势，中国模拟芯片

市场规模有望持续提升，给予了国内模拟厂商广阔的国产替代发展空间。 

 投资建议：随着景气度逐渐复苏，建议关注国内模拟 IC 设计公司：圣邦股份、纳

芯微、艾为电子、南芯科技、思瑞浦等。 

 风险提示：下游客户需求不及预期；技术研发进程风险；模拟芯片行业竞争加剧；

上游成本持续增加。 
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信息披露 

分析师与研究助理简介 

陈蓉芳，电子组长，南开大学本科，香港中文大学硕士，电子板块全覆盖，对于汽车电子、消费电子等板块跟踪紧密，个股动态反馈

迅速，推票脉络清晰。曾任职于民生证券、国金证券，2022 年 5 月加入德邦证券。 

陈瑜熙，电子行业分析师，凯斯西储大学硕士主要覆盖半导体领域，深耕 A 芯片、存储、模拟领域研究，善于精准挖掘细分赛道个

股。曾任职于方正证券，2023 年 6 月加入德邦证券。 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表

现为比较标准，报告发布日后 6 个

月内的公司股价（或行业指数）的

涨跌幅相对同期市场基准指数的涨

跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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