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行业事件： 

3 月 28 日晚，小米召开发布会，新车小米 SU7 正式发布。新车定位中大型纯电轿车，共有 SU7/SU7 Pro/SU7 Max 三个

版本；车身尺寸 4997/1963/1455mm，轴距 3000mm。售价 21.59-29.99 万，定价超预期。 

新车发布后，4 分钟大定破万，7 分钟大定破 2 万，27 分钟大定破 5 万，大超预期。 

事件点评： 

汽车产品核心竞争力是性价比与品牌力，目前看新车产品竞争力十足： 

1、性价比：小米 SU7 主打驾控和底盘调教，参考目前同价位产品卖点，其主要竞品为特斯拉 Model3/极氪 007/小鹏

P7 等。同时小米长期耕耘手机市场为其带来了更优越的用户感知，在硬件配置达到市场领先的基础上，着力解决 1）

续航与补能痛点，配备 700km 长续航和高压快充；2）智能化：小米“人车家”生态加持，5 月开通 10 城城市 NOA，8

月全国开通，表现超预期，战败率或较低。此前市场普遍预期高配定价 30 万以上，本次定价超预期性价比凸显。 

2、品牌力：10 余年手机市场的耕耘为小米带来了广泛受众，新车的定位也契合小米年轻/科技的用户群体，市场热度

极高，广泛的用户基础为小米带来更广的潜在用户覆盖，上市后极大提振门店客流量，并最终转化为大定订单，导致

本次大定大超预期。 

此前舆论与市场过度关心价格，反而忽视了小米汽车极高的热度带来的品牌力，最终形成超预期演绎的局面。 

3、本次所谓大定事实上 7 天内可退，本质上为“大定混合小定”，需观察 7 日后的留存率状况。但按照常规情况小定

20%的留存率依旧为 27 分钟大定超 1 万，依旧是大超预期的表现，远远超过华为系智界 S7/吉利极氪 007 等竞品。 

参考受本次订单大超预期影响，参考特斯拉 Model 3 等竞品销量及小米北京工厂产能，我们上调 SU7 月销量为 1-1.5

万辆，全年交付 10 万辆以上。后续看，小米将推出纯电 SUV MX11，对标产品为 Model Y，预计与 24 年底上市。长期

看，小米可能会通过合作形式利用传统车企产能，快速推出车型、复制产能，品牌有望在 25 年迎来大规模放量。建

议持续关注小米汽车及其供应链。 

投资建议： 

定价与订单双双超预期，SU7 爆款确定，建议关注小米汽车及其供应链。 

（1）整车：关注潜在合作伙伴北汽蓝谷等； 

（2）零部件：关注模塑科技、上声电子、经纬恒润、宁波华翔等。 

风险提示 

销量不及预计，行业竞争加剧。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风

险评级高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融

工具的建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证

券不承担相关法律责任。 
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