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23年我国汽车销量突破 3000万，特斯拉中国

车型降价 
  

——汽车与零部件行业周报（2024.1.8-2024.1.12） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

汽车板块涨跌幅-0.14%，子板块中商用车表现最佳。过去一周，沪深

300涨跌幅为-1.35%，申万汽车涨跌幅为-0.14%，在 31个申万一级行

业中排名第 9。子版块中，商用车+1.85%、汽车零部件-0.15%、乘用

车-0.35%、摩托车及其他-0.42%、汽车服务-2.37%。 

行业涨幅前五位公司为光洋股份、宇通客车、晋拓股份、神驰机电、

万 丰 奥 威 ， 涨 幅 分 别 为 +33.55%/+15.07%/+10.18%/+10.07%/ 

+10.06%；行业跌幅前五位公司为大地电气、建邦科技、同心传动、

泰德股份、华阳变速，跌幅分别为 -21.21%/-20.22%/-20.05%/-

19.87%/-18.63%。 

◼ 本周关注 

根据中汽协，2023年我国汽车产销量分别为 3016.1万辆和 3009.4万

辆，同比分别增长 11.6%和 12%，产销量创历史新高。 

新能源汽车：2023 年 12 月新能源汽车销量 119.1 万辆，同比 

+46.4%，市场占有率达到 37.7%；2023 全年销量 949.5 万辆，同比

+37.9%，市场占有率达到 31.6%。 

出口：2023年 12月汽车出口 49.9万辆，环比+3.5%、同比 +54.3%；

2023年累计出口491万辆，同比+57.9%，其中乘用车出口414万辆、

同比+63.7%，商用车出口 77万辆、同比+32.2%。2023年 12月新能

源汽车出口 11.1万辆，环比+15.2%、同比 +36.5%；2023年累计出口

120.3万辆，同比+77.6%。 

我们认为，中国汽车市场将继续保持稳中向好，据中汽协预计，2024

年汽车销量增速在 3%以上，总销量将超过 3100万辆。 

1月 12日，特斯拉中国官网显示，特斯拉 Model 3后轮驱动焕新版售

价由 25.99万元下调 1.55万元，降至 24.59万元；Model 3长续航焕

新版售价下调 1.15万元至 28.59万元。Model Y后驱版下调 7500元至

25.89万元；Model Y长续航版降价 6500元至 29.99万元。 

我们认为，特斯拉为应对愈发激烈的竞争环境，尤其在23Q4纯电动车

销量被比亚迪赶超的情况下，选择通过降价维持在中国市场的竞争

力，预计 2024年我国汽车市场价格战仍将延续。 

◼ 投资建议 
1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、长城汽车、

比亚迪、江淮汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万丰奥威、

凌云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、大业股份、银轮股

份。 
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◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激

烈化。 

     
[Table_RiskWarning] 
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1  行情回顾 

过去一周（2024.1.8-2024.1.12，下同），沪深 300涨跌幅为-

1.35%，申万汽车涨跌幅为-0.14%，在 31个申万一级行业中排名

第 9，总体表现位于中上游。 

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

分子板块看，过去一周，商用车涨幅最大，汽车服务跌幅最

大。商用车+1.85%、汽车零部件-0.15%、乘用车-0.35%、摩托车

及其他-0.42%、汽车服务-2.37%。 

表 1：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

板块名称 周涨跌幅 月涨跌幅 市盈率 市净率 

沪深 300 -1.35% -4.28% 10.50 1.17 

汽车 -0.14% -3.92% 24.08  2.01  

整车 
乘用车 -0.35% -5.57% 20.04  2.07  

商用车 1.85% -0.94% 40.02  1.98  

零部件及其他 

汽车零部件 -0.15% -3.44% 24.62  2.08  

汽车服务 -2.37% -5.91% 68.20  1.04  

摩托车及其他 -0.42% -2.65% 26.18  1.88  
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

过去一周，行业涨幅前五位公司为光洋股份、宇通客车、晋

拓 股 份 、 神 驰 机 电 、 万 丰 奥 威 ， 涨 幅 分 别 为

+33.55%/+15.07%/+10.18%/+10.07%/+10.06%；行业跌幅前五

位公司为大地电气、建邦科技、同心传动、泰德股份、华阳变速，
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跌幅分别为-21.21%/-20.22%/-20.05%/-19.87%/-18.63%。 

表 2：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

涨幅前五 涨幅(%) 市盈率 市净率 跌幅前五 跌幅(%) 市盈率 市净率 

光洋股份 33.55% -38.13 4.91 大地电气 -21.21% -54.13 1.87 

宇通客车 15.07% 20.24 2.55 建邦科技 -20.22% 17.79 2.38 

晋拓股份 10.18% 111.78 5.06 同心传动 -20.05% 32.24 2.48 

神驰机电 10.07% 14.70 2.13 泰德股份 -19.87% 77.65 2.19 

万丰奥威 10.06% 14.96 1.72 华阳变速 -18.63% -34.65 2.32 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  行业数据跟踪 

2.1月度产销数据（2023年 12月） 

整体产销数据： 

根据中汽协数据，2023 年 12 月汽车销量 315.6 万辆，环比

+6.3%、同比+23.5%；汽车产量 307.9 万辆，环比-0.5%、同比

+29.2%。2023 年累计销量 3009.4 万辆，同比+12%；累计产量

3016.1万辆，同比+11.6%。 

图 2：汽车月度销量（单位：万辆、%） 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

乘用车/商用车： 

2023 年 12 月乘用车销量 279.2 万辆，环比+7.2%、同比

+23.3%；2023 全年累计销量2606.3万辆，同比+10.6%。2023下

半年，乘用车市场持续走强，消费者购车需求进一步释放，继重

迎“金九银十”后，年底再现车市热销现象。 

2023年12月商用车销量36.4万辆，环比-0.4%、同比+25.1%；

2023年累计销量 403.1万辆，同比+22.1%。 

图 3：乘用车月度销量（单位：万辆、%）  图 4：商用车月度销量（单位：万辆、%） 

 

 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

出口：2023 年 12 月汽车出口 49.9 万辆，环比+3.5%、同比 

+54.3%；2023 年累计出口 491 万辆，同比+57.9%，其中乘用车

出口 414 万辆、同比+63.7%，商用车出口 77 万辆、同比+32.2%。 
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2023年 12月新能源汽车出口 11.1万辆，环比+15.2%、同比 

+36.5%；2023年累计出口 120.3万辆，同比+77.6%。 

图 5：汽车出口月度数据（单位：万辆、%）  图 6：新能源车出口月度数据（单位：万辆、%） 

 

 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

新能源汽车：2023 年 12月新能源汽车销量 119.1万辆，同比 

+46.4%，市场占有率达到 37.7%；2023全年销量 949.5万辆，同

比+37.9%，市场占有率达到 31.6%。 

图 7：新能源汽车月度销量（单位：万辆，%）  图 8：新能源汽车渗透率（单位：%） 

 

 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

2.2本周日均汽车零售/批发量 

1月 1-7日日均汽车零售/批发量同比表现较好。1月第 1周乘

用车日均零售量 5.4 万辆，同环比分别+21%/+14%；日均批发量

4.7万辆，同环比分别+14%/+3%。 

表 3：一周乘用车日均零售/批发量（辆） 

  1-7日 8-14日 15-21日 22-28日 29-31日 1-7日 全月 

日均零售量  

24年 54,012  -  -  -  - 54012  - 

23年 44,600 50854 24,611 29,043 82,923 44,600 41,694 

同比 21%  -  -  -  - 21%  - 

环比 14%  -  -  -  - 14%   - 

日均批发量  

24年 47,018  -  -  -  - 47,018  - 

23年 41,267 46,833 23,710 36,452 136,955 41,267 46,732 
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同比 14%  -  -  -  - 14%  - 

环比 3%  -  -  -  - 3%  - 
 

资料来源：乘联会，上海证券研究所 

 

2.3原辅材料价格 

据Wind数据，截至 2024年 1月 12日，国内热轧、铝锭、镁

锭、顺丁橡胶、天然气价格分别为 4030、19150、21780、12300、

5330 元/吨，较 2024 年 1 月 5 日分别变化-0.74%、-0.88%、-

0.91%、0.82%、-9.65%。 

图 9：国内热轧市场价格（元/吨）  图 10：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 11：国内镁锭市场价格（元/吨）  图 12：国内顺丁橡胶市场价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 13：国内天然气市场价格（元/吨） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  一周行业/重点公司动态 

3.1  一周行业主要动态 

1）工信部印发国家汽车芯片标准体系建设指南 

1 月 8 日，工信部印发国家汽车芯片标准体系建设指南，到

2025年，制定 30项以上汽车芯片重点标准，明确环境及可靠性、

电磁兼容、功能安全及信息安全等基础性要求，制定控制、计算、

存储、功率及通信芯片等重点产品与应用技术规范，形成整车及

关键系统匹配试验方法，满足汽车芯片产品安全、可靠应用和试

点示范的基本需要。到 2030 年，制定 70 项以上汽车芯片相关标

准，进一步完善基础通用、产品与技术应用及匹配试验的通用性

要求，实现对于前瞻性、融合性汽车芯片技术与产品研发的有效

支撑，基本完成对汽车芯片典型应用场景及其试验方法的全覆盖，

满足构建安全、开放和可持续汽车芯片产业生态的需要。（财联社） 

2）中共中央、国务院：到 2027 年新增汽车中新能源汽车占比力

争达到 45% 

1 月 11 日，中共中央、国务院发布关于全面推进美丽中国建

设的意见，到 2027年，新增汽车中新能源汽车占比力争达到 45%，

老旧内燃机车基本淘汰，港口集装箱铁水联运量保持较快增长；

到 2035 年，铁路货运周转量占总周转量比例达到 25%左右。（财

联社） 

3）2023年全国新注册登记新能源汽车 743万辆 

1月 11日，据公安部统计，截至 2023年底，全国新能源汽车

保有量达 2041万辆，占汽车总量的 6.07%；其中纯电动汽车保有

量 1552万辆，占新能源汽车保有量的 76.04%。2023年新注册登

记新能源汽车 743 万辆，占新注册登记汽车数量的 30.25%，与

2022年相比增加 207万辆，增长 38.76%，从 2019年的 120万辆

到 2023年的 743万辆，呈高速增长态势。（财联社） 

 

3.2  一周重点公司动态 

1）江汽集团与宁德时代达成战略合作 

1月 6日，江汽集团与宁德时代在福建宁德签署战略合作协议。

动力电池领域，宁德时代将向江汽集团提供动力电池新产品、新

技术，完善的产销研协同服务，以及结合整车平台与电池深度融

合的高度集成技术，共同打造有竞争力的新能源车型；技术合作

方面，双方将建立联合研发团队，对新技术、新产品进行联合开

发和应用，共同推动导入 CIIC滑板底盘技术，确定 CIIC滑板底盘

适用车型，并根据需要制定合作方案和开发计划。（财联社） 

2）富士康在郑州设立新公司 统筹规划新能源汽车、电池等新产业

发展 
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1 月 9 日，富士康表示，根据集团 3+3 战略产业规划，2023

年富士康科技集团在郑州设立富士康新事业总部并成立富士康新

事业发展集团有限公司，统筹规划包括新能源汽车、电池等在内

的新产业发展。此次富士康新事业发展集团旗下新设立的富士康

新能源汽车产业发展（河南）有限公司，将进一步聚焦新能源汽

车产业，加快项目推进实施。（财联社） 

3）小米 SU7 Max 版配备激光雷达，新零售模式已进入实质落地

阶段 

1 月 9 日，小米汽车发文称，小米 SU7 除了标准版还有一个

Max 版，相比标准版，Max 版的各项表现会再提升一个台阶。小

米 SU7 Max 配备激光雷达，所以在智驾方面会优先搭载更多前沿

先进新功能。前几天在北京总部，公司与首批 14 家销服合作商正

式签订了合作意向书，这意味着小米汽车新零售模式从规划阶段

已进入实质落地阶段。（财联社） 

4）皖能、安徽交控与蔚来达成战略合作，将投资共建千座换电 

1月 11日，安徽省能源集团有限公司（皖能集团）、安徽省交

通控股集团有限公司（安徽省交控集团）和蔚来控股有限公司在

合肥签署《关于共同推进开放共享的储充换体系建设的战略合作

协议》。同日，奇瑞汽车、江淮汽车集团分别与蔚来签署换电战略

合作框架协议。根据协议，江汽集团将与蔚来在换电电池标准建

立、换电技术、换电服务网络建设与共享、建立高效的电池资产

管理机制等多个领域展开合作。江淮汽车集团后续规划的新能源

车型将与蔚来深度合作，推出“可充可换可升级”车型，全面提

升用户加电体验。（财联社） 

5）理想全系降价逾 3万元 L7起售价首次来到 30万内 

理想 L7/L8/L9 全系近日推出年初优惠活动。据理想门店透露，

此次根据不同车型版本降价范围 3.5万-3.8万元，尤其是 L7，起售

价直接降到 28.69万，首次来到 30万内。此外在上海还有 1万元

沪牌补贴，该优惠截止到 1 月末。3 月，理想会推出改款的 L9 以

及全新的MPV车型 MEGA。（财联社） 

6）特斯拉柏林工厂将因红海局势而暂停大部分生产 

1月 12日，特斯拉表示，该公司将在 1月 29日至 2月 11日

期间暂停其位于柏林附近工厂的大部分汽车生产，理由是由于红

海武装冲突导致运输路线改变，进而造成零部件短缺。特斯拉在

一份声明中称，“运输时间的延长造成了供应链的缺口。”（财联社） 
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4  周度新车上市 

表 4：1月周度新车上市（2024.1.1-2024.1.5） 

厂商 车型 动力 级别 纯电续航(Km) 售价（万） 预计上市 

吉利汽车 银河 E8 纯电 中大型 550/620/665 17.58-22.88 1月 5日 

东风汽车 纳米 01 纯电 小型 330/430 7.48-10.48 1月 7日 

吉利汽车 豪越 PRO 汽油 紧凑型 SUV - 8.69-8.99 1月 11日 
 

资料来源：乘联会，汽车之家，上海证券研究所 

 

5  投资建议 

1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、比

亚迪、长城汽车、江淮汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万

丰奥威、凌云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、大业股份、

银轮股份。 

 

6  风险提示 

新车型上市不及预期：若因产业链或其他原因导致整车厂新

车型上市时间不及预期，可能导致汽车销量不及预期。 

供应链配套不及预期：电动车产业链中芯片等环节供给偏

紧。若出现供给低于需求，会影响电动车销量和部分环节盈利能

力。 

零部件市场竞争激烈化：若零部件厂商在市场竞争中采取价

格战等激进的市场竞争策略，将对零部件厂商的盈利能力产生影

响。
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