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投资要点： 

 10 月锂电池板块指数强于沪深 300 指数。2023 年 10 月，锂电池

指数下跌 1.06%，新能源汽车指数上涨 0.15%，而同期沪深 300 指

数下跌 3.05%，锂电池指数强于沪深 300 指数。 

 10 月我国新能源汽车销售同比增长且持续新高。2023 年 10 月，

我国新能源汽车销售 95.6 万辆且创单月历史新高，同比增长

33.89%，环比增长 5.75%，10 月月度销量占比 33.51%，主要系政

策支持、新能源整车总体降价和多款新能源新车上市等。2023 年 9

月，我国动力电池装机 36.41GWh，同比增长 15.08%，其中三元

材料占比 33.51%；宁德时代、比亚迪和中创新航装机位居前三。 

 上游原材料价格总体仍承压。截止 2023 年 11 月 10 日，电池级碳

酸锂价格为 15.30 万元/吨，较 2023 年 10 月初下跌 9.73%；氢氧

化锂价格为 14.74 万元/吨，较 10 月初回落 10.34%，预计二者价

格仍将承压。电解钴价格 26.40 万元/吨，较 10 月初上涨 1.73%，

短期预计震荡为主；钴酸锂价格 21.7 万元/吨，较 10 月上涨 3.33%；

三元 523 正极材料价格 16.28 万元/吨，较 10 月初回落 3.38%；磷

酸铁锂价格 5.70 万元/吨，较 10 月初回落 6.56%，预计仍将承压。

六氟磷酸锂价格为 8.90 万元/吨，较 10 月初回落 8.25%，短期预计

仍承压；电解液为 2.30 万元/吨，较 10 月初回落 4.17%，短期预计

将企稳。 

 维持行业“强于大市”投资评级。截止 2023 年 11 月 10 日：锂电池

和创业板估值分别为 17.55 倍和 32.93 倍，结合行业发展前景，维

持行业“强于大市”评级。10 月锂电池板块走势强于主要指数表现，

主要系市场风格变化、板块前期跌幅较大，以及板块内部分细分领

域业绩表现较好。结合国内外行业动态、细分领域价格走势、月度

销量及行业发展趋势，行业景气度总体持续向上，短期重点持续关

注上游原材料价格走势和月度销量。考虑行业相关政策表述、原材

料价格走势、目前市场估值水平及行业未来增长预期，短期建议适

度关注板块投资机会，同时密切关注指数走势及市场风格。中长期

而言，国内外新能源汽车行业发展前景确定，板块值得重点关注，

同时预计个股业绩和走势也将出现分化，建议持续重点围绕细分领

域龙头布局。 

风险提示：行业政策执行力度不及预期；细分领域价格大幅波动；新

能源汽车销量不及预期；行业竞争加剧；盐湖提锂进展超预期；系统风

险。 
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1. 行情回顾 

根据万得统计：2023 年 10 月，锂电池板块指数下跌 1.06%，新能源汽车指数上涨 0.15%，

而同期沪深 300 指数下跌 3.05%。2023 年 10 月走势显示：锂电池指数和新能源汽车指数走势

强于沪深 300 指数。 

个股方面，2023 年 10 月锂电池概念板块中上涨个股 35 只，下跌个股 61 只；剔除锂电池

板块中概念个股后，2023 年 10 月涨幅前 5 个股分别为星源材质、国光电器、天奈科技、星云

股份和恩捷股份，涨幅分别为 17.52%、12.67%、11.88%、11.87%和 11.85%；10 月跌幅后 5

个股分别为豪森股份、百利科技、中材科技、海目星和璞泰来，跌幅分别为 16.88%、16.28%、

15.90%、15.26%和 14.65%。 

图 1：锂电池指数相对于沪深 300 表现(至 23.11.10)  图 2：新能源汽车指数相对于沪深 300表现(至 23.11.10) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

2. 新能源汽车销量及行业价格 

2.1. 新能源汽车销量             

2.1.1. 我国新能源汽车销售 

根据工信部和中汽协相关数据：2020 年我国新能源汽车合计销售 132.26 万辆，同比增长

9.66%，略超市场预期，合计占比 5.23%，月度销售呈现前低后高走势；2021 年合计销售 350.72

万辆，同比增长 165.17%，合计占比13.36%；2022年全年销售687.26万辆，同比增长 95.96%，

合计占比大幅提升至 25.60%。 

2023 年 10 月，我国新能源汽车销售 95.60 万辆，同比增长 33.89%，环比增长 5.75%；

2023 年 10 月月度销量占比 33.51%，占比维持高位。2023 年 10，我国汽车企业出口 48.80 万

辆，环比增长 9.8%，同比增长 44.2%，其中新能源汽车出口 12.4 万辆，环比增长 29.3%，同

比增长 12.84%。10 月我国新能源汽车销售创历史单月新高总体符合预期，多方因素共同作用

下，我国新能源汽车产业快速发展；新能源汽车作为汽车产业转型升级的主要方向，发展空间

广阔；国务院常务会议提出要巩固和扩大新能源汽车发展优势，延续和优化新能源汽车车辆购

置税减免政策，将有利于进一步稳定市场预期，更大释放新能源汽车消费潜力；工信部等已开
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展 2023 年新能源汽车下乡活动，预计有助于提升全年销量。2023 年以来，我国新能源汽车合

计销售 723.09 万辆，同比增长 37.15%，合计占 30.23%；我国新能源汽车合计出口 94.50 万

辆，同比增长 89.38%。结合汽车消费为 2023 年重点支持对象，我国新能源汽车产业链总体竞

争优势显著，行业发展驱动力逐步过渡至强产品驱动，总体预计 2023 年我国新能源汽车销售

仍将增长，但增速将下降，其中海外出口增速将高于国内销售增速。 

图 3：我国新能源汽车月度销量及增速  图 4：我国新能源汽车月度销量占比 

 

 

 

资料来源：工信部，中汽协，中原证券  资料来源：工信部，中汽协，中原证券 

长期以来，我国新能源汽车坚持纯电动为主的发展战略。2020 年我国纯电动合计销量

107.29 万辆，同比增长 11.02%，合计占比 81.12%；2021 年合计销售 290.06 万辆，同比增长

170.36%，合计占比 82.70%；2022 年全年销售 535.18 万辆，同比增长 84.51%，合计占比

77.87%。2023 年 10 月，我国纯电动新能源汽车销售 64.6 万辆，同比增长 19.41%，环比增长

3.03%，10 月纯电动占比 67.57%。2023 年以来，我国纯电动新能源汽车合计销售 513.76 万

辆，同比增长 24.90%，合计占比 71.05%。结合我国新能源汽车发展战略和历史占比，总体预

计 2023 年我国纯电动占比将在 70%上下波动。 

图 5：我国纯电动新能源汽车月度销量及增速  图 6：我国纯电动新能源汽车月度销量占比 

 

 

 

资料来源：工信部，中汽协，中原证券  资料来源：工信部，中汽协，中原证券 

2.1.2. 比亚迪新能源汽车销售 

2020 年，比亚迪新能源汽车销售 18.97 万辆，同比下降 17.35%，在公司汽车销量中占比

44.43%。2021 年，比亚迪新能源汽车销售60.38%，同比大幅增长 218.30%，占比大幅提升

至 81.58%；2022 年，比亚迪新能源汽车合计销售 186.35 万辆，同比增长 208.64%，由于比

亚迪在 2022 年 4 月专注发展新能源汽车停售燃油车，占比大幅提升至 99.73%。 
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2023 年 10 月，比亚迪新能源汽车销售 30.18 万辆，同比增长 38.57%，环比增长 5.0%。

其中，10 月比亚迪海外销售新能源乘用车合计销售 30521 辆，连续 12 月海外销售过万辆并首

次突破 3 万辆。2023 年 1-10 月，比亚迪新能源汽车合计销售 238.15 万辆，同比增长 70.36%；

海外合计销售 17.60 万辆。考虑公司产业链优势显著、新能源汽车产品矩阵丰富，新产品相继

投入市场且持续放量，以及海外市场前期布局预计将持续放量，总体预计比亚迪销量仍将维持

高增长，其中出口将持续高增长。 

图 7：比亚迪新能源汽车月度销量(万辆)及增速  图 8：比亚迪新能源汽车纯电动销售占比 

 

 

 

资料来源：公司公告，Wind，中原证券  资料来源：公司公告，Wind，中原证券 

2022 年，比亚迪纯电动新能源汽车销售 91.11 万辆，在比亚迪新能源汽车销售中合计占比

48.89%。2023 年 10 月，比亚迪纯电动新能源汽车销售 16.55 万辆，同比增长 60.44%，月度

销售占比 54.83%；2023 年以来合计销售 121.39 万辆，合计占比 50.97%。 

2.1.3. 全球新能源汽车销售 

2020 年，全球新能源乘用车销售 311.25 万辆，同比增长 40.84%；2021 年销售 650 万辆，

同比增长 108%；2022 年，全球新能源乘用车销售 1007.53 万辆，同比增长 56.40%，占比由

2021 年的 9%大幅提升至 2022 年的 14%；全球纯电动车销量 723.31 万辆，占全球新能源车

市场的 72%。全球新能源汽车高增长，主要受益于中国新能源汽车市场增长，中国新能源汽车

全球占比由 2021 年 51%提升至 2022 年的 65%。 

图 9：全球新能源乘用车销量及增速 

 

资料来源：EV Sales，Clean Technica，第一电动研究院，中原证券 
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根据 Clean Technica 数据：2023 年 8 月，全球新能源乘用车销量 123.85 万辆，环比增长

12.12%，同比增长 46.12%，占据整个汽车市场 18%的份额（纯电动车占比 13%）。2023 年 1-

8 月，全球新能源乘用车合计销量 816.18 万辆，同比增长 41.26%。 

2.2. 动力电池 

2.2.1. 我国动力电池产量 

根据中国汽车动力电池产业创新联盟相关数据：2020 年，我国动力电池产量 83.42GWh，

同比下降 2.28%；2021 年大幅增至 219.68GWh，同比大幅增至 163.34%；2022 年，我国动

力电池累计产量 545.22GWh，同比大幅增长 148.19%，连续两年翻倍增长。 

图 10：我国动力和储能电池产量及增速  图 11：我国新能源汽车动力电池月度装机量及增速 

 

 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，中原证券 

注：2023 年 8 月联盟开始统计口径变为动力和储能电池合计产量 
 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，中原证券 

2023 年 9 月，我国动力和储能电池合计产量 77.40GWh，同比增长 37.36%。2023 年以

来，我国动力及储能电池累计产量 533.70GWh，同比增长 37.4%。 

2022 年我国动力电池出口量共计 68.08GWh，其中三元电池出口量 46.92GWh，合计占比

68.9%；磷酸铁锂电池出口量 20.89GWh，合计占比 30.7%。2023 年 9 月，我国动力和储能电

池合计出口 13.30GWh，其中三元电池出口 8.30GWh，三元电池出口占比 62.41%；磷酸铁锂

电池出口量 4.80GWh，出口占比 36.09%。2023 年以来，我国动力及储能电池合计出口

101.2GWh。 

2.2.2. 我国动力电池装机量 

根据中国汽车动力电池产业创新联盟相关数据：2020 年，我国新能源汽车动力电池装车量

合计装机 63.63GWh，同比增长 2.38%，装机增速略低于新能源汽车销售增速；2021 年，我国

动力电池装机 155.02GWh，同比增长 143.63%；2022 年合计装机 294.66GWh，同比增长

90.09%。 

2023 年 9 月，我国新能源汽车动力电池装机量36.41GWh，同比增长 15.08%，环比增长

4.37%，主要系新能源汽车销售同比环比均增长且创年内月度新高；2023 年以来，我国新能源

汽车动力电池累计装机 255.65GWh，同比增长 31.90%。 
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图 12：我国新能源乘用车装机占比  图 13：我国新能源汽车动力电池三元材料装机占比 

 

 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，中原证券  资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，中原证券 

细分市场看：2020 年乘用车合计市场占比 74.29%，2021 年占比大幅提升至 85.26%，

2022 年合计占比持续提升至 88.66%。2023 年 9 月乘用车装机 32.84GWh，占比 90.20%；

2023 年以来，乘用车合计装机占比 91.59%。就材料体系而言：2020 年三元材料合计占比

60.64%，2021 年占比大幅回落至 48.21%，2022 年占比 37.48%，较 2021 年回落 10.73 个百

分点。2023 年 9 月，三元材料装机 12.20GWh，装机占比 33.51%；2023 年以来，三元材料

累计占比 31.90%。 

图 14：2023 年 9 月我国动力电池出货量 Top10 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，中原证券 

2023 年 9 月，我国新能源汽车市场共计 33 家动力电池企业实现装车配套，较去年同期减

少 3 家；排名前 3 家、前 5 家、前 10 家动力电池企业动力电池装车量分别为 27.8GWh、

31.2GWh 和 35.5GWh,占总装车量比分别为 76.5%、85.6%和 97.5%，其中宁德时代以

14.35GWh 稳居行业第一，比亚迪和中创新航分别位居第二和第三。2023 年以来，排名前 3 家、

前 5 家、前 10 家动力电池企业动力电池装车量分别为 206.1GWh、227.1GWh 和 249.2GWh,

占总装车量比分别为 80.6%、88.8%和 97.5%。 

2.3. 产业链价格 

根据万得和百川盈孚相关数据：2020 年，碳酸锂价格走势先抑后扬，在 7 月初触底后持续

回升至 12 月 31 日的 5.35 万元/吨；2021 年以来，碳酸锂价格总体大幅飙涨，其中电池级碳酸
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锂由年初的 5.35 万元/吨大幅涨至年底的 28.20 万元/吨，较 2021 年初上涨 427.10%；2022 年

初以来碳酸锂价格总体持续上涨，于 12 月见顶后总体持续回落，短期见底后反弹。截止 2023

年 11 月 10 日，电池级碳酸锂价格为 15.30 万元/吨，较 2023 年 10 初的 16.95 万元/吨下跌

9.73%。 

图 15：电池级碳酸锂价格曲线  图 16：氢氧化锂价格曲线 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中原证券  资料来源：百川盈孚，中原证券 

2020 年氢氧化锂价格总体趋势为震荡下行；2021 年以来氢氧化锂价格大幅上涨，于 2022

年 12 月见顶后总体持续回落，2023 年以来呈现先抑后扬走势。截止 2023 年 11 月 10，电池

级氢氧化锂价格为 14.74 万元/吨，较 2023 年 10 月初的 16.44 万元/吨回落 10.34%。结合产

能释放预期、企业生产成本、下游需求增速及行业发展趋势，预计短期电池级碳酸锂和氢氧化

锂价格总体持续承压。 

2020 年，电解钴价格总体窄幅震荡；2021 年总体震荡向上，年底价格为 49.7 万元/吨；

2022 年先扬后抑。2023 年以来总体承压，截止 2023 年 11 月 10 日，电解钴价格 26.40 万元/

吨，较 2023 年 10 月初的 25.95 万元/吨上涨 1.73%，短期总体震荡为主。由于钴是钴酸锂重

要原材料且成本占比高，钴酸锂价格总体与电解钴高度正相关。2019-2020 年钴酸锂价格走势

与电解钴趋同，总体为区间震荡；2021 年以来总体震荡向上，2021 年 12 月 31 日价格为 42.8

万元/吨；2022 年呈现先扬后抑走势，2023 以来总体承压。截止 2023 年 11 月 10 日，钴酸锂

价格为 21.70 万元/吨，较 2023 年 10 月初的 21.0 万元/吨上涨 3.33%，结合电解钴价格走势，

预计钴酸锂价格短期震荡为主。 
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图 17：电解钴价格曲线  图 18：钴酸锂价格曲线 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中原证券  资料来源：百川盈孚，中原证券 

2023 年以来，硫酸钴价格总体承压，趋势总体与电解钴价格趋同。2023 年 11 月 10 日，

硫酸钴价格为 3.70 万元/吨，较 2023 年 10 月初的价格持平。三元前驱体主要原材料成本在于

其中的钴，其价格趋势总体与硫酸钴价格趋同，2023 年以来总体承压。2023 年 11 月 10 日，

三元前驱体价格为 7.95 万元/吨，较 2023 年 10 月初的 8.05 万元/吨回落 1.24%，结合钴价走

势，短期价格总体震荡为主。 

图 19：硫酸钴价格曲线  图 20：三元前驱体价格曲线 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

2019-2022年三元 523正极材料价格走势总体与钴价趋同。2023 年以来显著回落后反弹，

截止 11 月 10 日，三元 523 正极材料价格为 16.28 万元/吨，较 2023 年 10 月初的 16.85 万元

/吨回落 3.38%。 

磷酸铁锂价格 2018 年以来总体趋势为下降，2020 底已呈现企稳向上特点；2021 年以来

总体震荡向上，于 2022 年 12 月见顶后总体承压。2023 年 11 月 10 日价格为 5.70 万元/吨，

较 2023 年 10 月初的 6.10 万元/吨回落 6.56%，主要系短期需求显著增速回落及上游原材料价

格短期承压。结合上游原材料价格走势、行业下游需求预期、产能释放进度和不同动力电池技

术装机特点，短期预计总体承压。 
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图 21：三元 523 和 LFP 正极材料价格曲线  图 22：六氟磷酸锂价格曲线 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中原证券  资料来源：百川盈孚，中原证券 

2018-2020 年，六氟磷酸锂价格总体趋势为震荡下行，但 2020 年 8 月触底后持续回升，

2020 年底价格为 10.70 万元/吨；2021 年以来大幅上涨，年底价格为 55 万元/吨，较年初的

10.7 万元/吨上涨 414%；2022 年呈现先扬后抑走势，于 2 月见顶后持续大幅回落。截止 2023

年 11 月 10 日价格为 8.90 万元/吨，较 2023 年 10 月初的 9.70 万元/吨回落 8.25%，主要是新

增产能释放，及下游需求增速放缓，预计仍将承压。 

图 23：碳酸二甲酯(DMC)价格曲线  图 24：电解液价格曲线 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：百川盈孚，中原证券 

DMC 为电解液主要溶剂，2023 年以来价格总体稳定，截止 2023 年 11 月 10 日：DMC 价

格为 4000 元/吨，较 2023 年 10 月初 4200 元/吨回落 4.76%，总体预计区间震荡。电解液价格

主要取决于上游电解质、添加剂和溶剂价格，同时与行业竞争格局紧密相关，且不同应用领域

产品价格区别较大。2018 年以来，电解液价格总体趋势向下，但 2020 年第三季度以来总体持

续回升；2021年以来总体大幅上涨，年底价格为12万元/吨，较年初的4.15万元/吨上涨189.2%；

2022 年呈现先扬后抑走势，于 11 月见顶后持续回调。2023 年以来总体承压，呈现先抑后扬走

势，截止 11 月 10 日价格为 2.30 万元/吨，较 2023 年 10 月初的 2.40 万元/吨回落 4.17%，主

要与主要原材料六氟磷酸锂价格回落有关。结合六氟磷酸锂价格走势、行业成本、下游需求预

期及产能释放，预计短期价格将企稳。 

3. 行业与公司要闻 
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3.1. 行业动态与要闻 

表 1：行业要闻回顾 

时间 来源 主要内容 

10.11 动力电池

网 

中国铁塔发布 2023-2024 年备电用磷酸铁锂电池产品集中招标项目招标公告。公告内容显示，

中国铁塔本次招标的产品为磷酸铁锂蓄电池组，预估数量共计 4.24GWh，规格型号设计

51.2V/50Ah、51.2V/100Ah、51.2V/150Ah、51.2V/200Ah，以及不含加热组件和含加热组件等 

10.12 特斯拉 特斯拉宣布其在得克萨斯州超级工厂已经下线了第 2000 万块 4680 电池。而在今年 6月 17日，

特斯拉才刚刚下线了第 1000 万块 4680 电池，历时 16 周，特斯拉在这阶段平均每天生产了约

8.55 万块电池。目前特斯拉 4680 电池的年产能约为 4GWh 

 动力电池

网 

《钠离子电池通用规范》适用于电动汽车、轻型动力和储能等领域用钠离子电池单体和电池模

块。在公开征求意见结束之后，编制组预计将在 11 月左右正式发布这一《规范》并开始实施 

 动力电池

网 

近日，比亚迪与乌兹别克斯坦首都塔什干市政府签订协议，塔什干市政府将向比亚迪采购 2000

台电动大巴，双方共同推动当地公共交通电动化转型 

10.12 中国充电

联盟 

据中国充电联盟数据，2023 年 9 月比 8 月公共充电桩增加 19.0 万台，9 月同比增长 50.5%。

截至 2023 年 9 月，联盟内成员单位总计上报公共充电桩 246.2 万台，其中直流充电桩 106.1

万台、交流充电桩 140.0 万台。从 2022 年 10 月到 2023 年 9 月，月均新增公共充电桩约 6.9

万台 

10.16 动力电池

网 
在 2023 奇瑞科技 DAY 上，奇瑞宣布旗下星途星纪元车型首发搭载宁德时代 4C 神行超充电池 

10.18 充电桩视

界 

日本经济产业省发文称，计划到 2030 年将全国电动汽车充电桩的数量增加到 30 万，较此前

目标 15 万翻番。目前日本全国的充电桩数量近 3 万余 

10.23 第一锂电

网 

三星 SDI 宣布，其已与现代汽车公司（Hyundai Motor Company）签订电动汽车电池供应合同，

将从 2026 年到 2032 年的 7年间，为现代汽车的下一代欧洲电池汽车供应电池 

10.23 第一锂电

网 

上汽集团郑州新能源电池工厂开工奠基仪式在经开区举行。该项目总投资 20 亿元，拟建设 30

万台套动力电池，项目投产后，年产值将超过 100 亿元 

10.25 安徽省发

改委 

安徽省发展改革委网站发布《安徽省新能源汽车产业集群建设工作领导小组办公室等关于加

快推进公共领域新能源汽车应用工作的通知》，提出党政机关、事业单位新增和更新的公务用

车、执法执勤用车等车辆（特殊地理环境、特殊用途除外）100%使用新能源汽车。加快公交、

出租、邮政、物流、市政、环卫、园林、驾考等公共领域车辆新能源化 

10.27 贵州省人

民政府 

贵州省人民政府办公厅印发《关于加快新能源汽车产业高质量发展推进“电动贵州”建设的指

导意见》，明确要到 2026 年，全省新能源汽车保有量达到 70 万辆，新能源汽车在新车销售中

占比达到 40%。全省充换电站设施规模、运营质量显著提升，建成充换电站 2300 座以上，充

电桩 49 万个以上，其中公共充电桩 5万个以上，充电服务能力达到 480 万千瓦。初步形成新

能源汽车整车和动力电池等配套产业协同发展、充换电基础设施体系健全的新发展格局，推动

新能源汽车逐步成为我省现代产业体系的重要支撑 

 第一电动

汽车网 

根据终端销量数据，前三季度新能源车终端销量超 490 万辆，同比增长 39.5%。比亚迪以超 168

万辆的终端销量以碾压之势夺冠，超第二名特斯拉近 4倍，两者差距越拉越大。埃安超过五菱

夺得季军，理想“过五关斩六将”跻身前五 

11.01 第一电动

汽车网 

造车新势力 10 月交付量：埃安以 41503 辆位居第一，环比 9 月下降 18.6%；理想 40422 辆首

次突破 4 万辆位居第二，环比增长 12.1%；小鹏 20002 辆位居第三，环比增长 30.6% 

11.01 动力电池

网 

丰田汽车周二宣布将在美国北卡罗来纳州的电动汽车电池制造工厂增加 80 亿美元投资，并

新增约 3000 个工作岗位，以加速旗下产品电动化 

11.06 第一电动

汽车网 

据不完全统计，11 月，比亚迪、特斯拉、零跑、埃安、极越、领克、极氪、理想、欧拉、小鹏

等 10 家品牌通过限时优惠等方式加入价格战。比亚迪率先打响“价格战”第一枪。11 月 1日，
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比亚迪宣布从 11 月 1日-30 日期间海洋网旗下护卫舰 07、海豚、海豹冠军版、宋 PLUS 冠军

版和驱逐舰 05 冠军版 5款车型限时优惠，优惠幅度最高可达 18000 元 

11.07 充电桩视

界、国家

发改委 

国家发展和改革委员会发布《国家碳达峰试点建设方案》，明确： 

1.促进交通运输绿色低碳发展：加快推动交通运输工具装备低碳转型，大力推广新能源汽车，

推动公共领域车辆全面电气化替代，淘汰老旧交通工具。优化大宗货物运输结构，加强铁路专

用线建设和内河高等级航道建设，因地制宜推进铁水联运、公铁联运、海铁联运。加强交通绿

色基础设施建设，完善充电桩、换电站等配套设施，推进交通枢纽场站绿色升级。发展智能交

通，推动各类运输方式系统对接、数据共享，提升运输效率。 

2.碳达峰试点城市建设参考指标中，交通领域低碳发展指标列入了新能源汽车市场渗透率、新

能源汽车保有量两个具体指标。 

11.07 第一电动

汽车网 

根据 Clean Technica 数据，9 月份，欧洲新能源车销量 288,459 辆，同比增长 15%，占整个欧

洲汽车市场份额的 25%（仅纯电动车占 17%） 

11.08 第一电动

汽车网 

上汽荣威 D7 正式在无锡上市，新车推出纯电和插混两个动力版本，其中，插混版全系纯电续

航 125km，官方指导价：12.58-14.58 万，纯电版分为 510km 和 610km 两种续航，价格 14.98-

17.68 万元，叠加订车权益，插混版入手价格来到 12.18 万元起售，纯电版入手价格 14.38 万

元起 

11.09 动力电池

网 

SNE Research 最新报告显示：2023 年 1-9 月宁德时代和 LG 新能源在中国以外全球电池市场

的份额均为 28.1%，日本松下控股公司以 14.7%的份额排在第三位 

资料来源：中原证券 

3.2. 公司要闻 

 

表 2：公司要闻回顾 

领域 公司简称 时间 公告内容 

锂电

上游

材料 

合纵科技 10.11 关于回购公司股份的进展公告：截至 2023 年 9 月 30 日，公司尚未进行股份回购操作 

西藏矿业 10.27 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 5.6 亿元，同比减少 57.85%；归

属于上市公司股东的净利润 1.1 亿元，同比减少 76.35%；经营活动产生的现金流量

净额 3.7 亿元，同比减少 64.03%；基本每股收益 0.2170 元/股 

江特电机 10.27 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 25.2 亿元，同比减少 45.46%；

归属于上市公司股东的净利润-1.0 亿元，同比减少 104.88%；经营活动产生的现金流

量净额 5.9 亿元，同比减少 14.78%；基本每股收益-0.06 元/股 

雅化集团 10.27 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 94.7 亿元，同比减少 6.38%；归

属于上市公司股东的净利润 8.1 亿元，同比减少 77.22%；经营活动产生的现金流量

净额-1.6 亿元，同比减少 113.44%；基本每股收益 0.7004 元/股 

天齐锂业 10.27 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 334.0 亿元，同比增加 35.52%；

归属于上市公司股东的净利润 81.0 亿元，同比减少 49.33%；经营活动产生的现金流

量净额 200.4 亿元，同比减少 46.50 增加 70.73%；基本每股收益 4.93 元/股 

寒锐钴业 10.28 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 37.2 亿元，同比减少 6.13%；归

属于上市公司股东的净利润 1.3 亿元，同比减少 48.56%；经营活动产生的现金流量

净额 4.1 亿元，同比减少 61.38%；基本每股收益 0.42 元/股 

盛新锂能 10.28 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 66.3 亿元，同比减少 18.55%；

归属于上市公司股东的净利润 10.9 亿元，同比减少 74.83%；经营活动产生的现金流

量净额 9.5 亿元，同比减少 51.12%；基本每股收益 1.2 元/股 

盛新锂能 10.30 
回购股份报告书：公司拟使用自有资金以集中竞价方式回购公司部分已发行的人民币

普通股（A 股）股票，本次拟用于回购的资金总额为不低于人民币 25,000 万元且不
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超过人民币 50,000 万元。回购价格不超过人民币 33 元/股 

赣锋锂业 10.31 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 256.8 亿元，同比减少 6.99%；

归属于上市公司股东的净利润 60.1 亿元，同比减少 59.38%；经营活动产生的现金流

量净额-13.7 亿元，同比减少 117.20%；基本每股收益 2.98 元/股 

 

锂电

关键

材料 

璞泰来 10.11 
关于以集中竞价交易方式回购股份的进展公告：截至 2023 年 9 月 30 日，上海璞泰来

新能源科技股份有限公司已累计回购股份906.61万股，占公司总股本的比例为0.45% 

多氟多 10.11 

关于回购公司股份进展的公告：截至 2023 年 9 月 30 日，在本次回购方案中，公司通

过股票回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购股份 217,200 股，占公司目前总股

本的 0.02% 

格林美 10.11 
关于回购公司股份的进展公告：截至 2023 年 9 月 30 日，公司通过回购专用证券账户

以集中竞价交易方式累计回购公司股份 15,468,200 股，占公司总股本的 0.30% 

振华新材 10.14 

2023 年第三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 52.8 亿元，同比减少 46.68%；

归属于上市公司股东的净利润 0.4 亿元，同比减少 96.26%；经营活动产生的现金流

量净额 1.9 亿元，同比减少 20.68%；基本每股收益 0.0849 元/股 

星源材质 10.17 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 22.1 亿元，同比增加 5.64%；归

属于上市公司股东的净利润 6.7 亿元，同比增加 13.56%；经营活动产生的现金流量

净额 9.1 亿元，同比减少 2.53%；基本每股收益 0.52 元/股 

璞泰来 10.20 

关于集中竞价交易方式回购股份实施结果公告：截至 2023 年 10 月 18 日已全部实施

完毕。截至 2023 年 10 月 18 日，公司已实际回购公司股份 9,751,415 股，占公司总

股本的 0.48% 

中材科技 10.24 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 182.3 亿元，同比增加 2.38%；

归属于上市公司股东的净利润 17.1 亿元，同比减少 30.16%；经营活动产生的现金流

量净额 2.8 亿元，同比减少 72.65%；基本每股收益 1.0178 元/股 

天华新能 10.24 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 89.1 亿元，同比减少 29.13%；

归属于上市公司股东的净利润 18.2 亿元，同比减少 64.66%；经营活动产生的现金流

量净额 36.5 亿元，同比减少 43.51%；基本每股收益 2.18 元/股 

当升科技 10.25 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 125.4 亿元，同比减少 10.96%；

归属于上市公司股东的净利润 14.9 亿元，同比增加 0.91%；经营活动产生的现金流

量净额 18.1 亿元，同比增加 423.05%；基本每股收益 2.9449 元/股 

中伟股份 10.25 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 261.9 亿元，同比增加 17.52%；

归属于上市公司股东的净利润 13.9 亿元，同比增加 27.83%；经营活动产生的现金流

量净额 21.8 亿元，同比增加 137.55%；基本每股收益 2.07 元/股 

科恒股份 10.26 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 24.2 亿元，同比减少 10.72%；

归属于上市公司股东的净利润-1.0 亿元，同比减少 66.01%；经营活动产生的现金流

量净额 1.1 亿元，同比增加 141.89%；基本每股收益-0.4529 元/股 

翔丰华 10.26 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 13.2 亿元，同比减少 17.59%；

归属于上市公司股东的净利润 0.9 亿元，同比减少 24.48%；经营活动产生的现金流

量净额 1.1 亿元，同比增加 158.87%；基本每股收益 0.8379 元/股 

星源材质 10.26 

关于公司控股股东，实际控制人增持股份计划期限届满暨实施完成的公告：截止本公

告日，本次增持计划期限已届满，增持计划已实施完成。陈秀峰先生通过深圳证券交

易所系统集中竞价方式累计增持公司股份 1,992,900 股,占公司总股本的比例为

0.16%，增持股份金额为人民币 34,006,093.34 元（不含手续费） 

多氟多 10.27 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 87.9 亿元，同比减少 5.49%；归

属于上市公司股东的净利润 4.6亿元，同比减少 73.25%；经营活动产生的现金流量

净额 5.3 亿元，同比减少 53.05%；基本每股收益 0.39 元/股 

新宙邦 10.27 2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 55.8 亿元，同比减少 23.83%；
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归属于上市公司股东的净利润 8.0 亿元，同比减少 44.73%；经营活动产生的现金流

量净额 25.0 亿元，同比增加 72.01%；基本每股收益 1.07 元/股 

沧州明珠 10.27 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 19.9 亿元，同比减少 4.89%；归

属于上市公司股东的净利润 2.4 亿元，同比减少 6.11%；经营活动产生的现金流量净

额 2.0 亿元，同比增加 224.47%；基本每股收益 0.1455 元/股 

胜华新材 10.27 

2023 年第三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 44.0 亿元，同比减少 31.96%；

归属于上市公司股东的净利润 0.7 亿元，同比减少 91.86%；经营活动产生的现金流

量净额-1.9 亿元，同比减少 118.72%；基本每股收益 0.35 元/股 

长远锂科 10.28 

2023 年第三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 83.7 亿元，同比减少 34.11%；

归属于上市公司股东的净利润 0.7 亿元，同比减少 93.51%；经营活动产生的现金流

量净额-27.4 亿元；基本每股收益 0.04 元/股 

璞泰来 10.28 

2023 年第三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 116.9 亿元，同比增加 2.40%；

归属于上市公司股东的净利润 16.3 亿元，同比减少 28.35%；经营活动产生的现金流

量净额 6.4 亿元，同比增加 254.09%；基本每股收益 0.81 元/股 

龙蟠科技 10.28 

2023 年第三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 64.9 亿元，同比减少 34.68%；

归属于上市公司股东的净利润-7.3 亿元，同比减少 202.61%；经营活动产生的现金流

量净额-4.6 亿元，同比减少 78.48%；基本每股收益-1.35 元/股 

国光电器 10.28 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 43.2 亿元，同比减少 6.03%；归

属于上市公司股东的净利润 3.1 亿元，同比增加 83.91%；经营活动产生的现金流量

净额 7.4 亿元，同比增加 649.15%；基本每股收益 0.69 元/股 

晶瑞电材 10.28 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 9.6 亿元，同比减少 28.30%；归

属于上市公司股东的净利润 0.2 亿元，同比减少 79.43%；经营活动产生的现金流量

净额 0.5 亿元，同比减少 79.56%；基本每股收益 0.02 元/股 

天赐材料 10.28 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 121.2 亿元，同比减少 26.20%；

归属于上市公司股东的净利润 17.5 亿元，同比减少 59.83%；经营活动产生的现金流

量净额 14.2 亿元，同比减少 39.50%；基本每股收益 0.92 元/股 

德方纳米 10.28 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 143.1 亿元，同比减少 0.76%；

归属于上市公司股东的净利润-10.0 亿元，同比减少 154.50%；经营活动产生的现金

流量净额 25.5 亿元，同比增加 153.72%；基本每股收益-3.57 元/股 

格林美 10.28 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 202.3 亿元，同比减少 5.36%；

归属于上市公司股东的净利润 5.5 亿元，同比减少 45.56%；经营活动产生的现金流

量净额 5.4 亿元，同比增加 147.74%；基本每股收益 0.11 元/股 

恩捷股份 10.29 

关于部分董事、监事、高级管理人员及核心人员增持公司股份计划的公告：公司部分

董事、监事、高级管理人员及核心管理、技术、业务人员计划增持公司股份，合计计

划增持金额不低于人民币 2亿元（含）且不高于人民币 4 亿元（含） 

壹石通 10.31 

2023 年第三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 3.5 亿元，同比减少 23.49%；

归属于上市公司股东的净利润 0.2 亿元，同比减少 86.78%；经营活动产生的现金流

量净额 0.009 亿元，同比减少 98.09%；基本每股收益 0.08 元/股 

杉杉股份 10.31 

2023 年第三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 147.1 亿元，同比减少 7.14%；

归属于上市公司股东的净利润 12.0 亿元，同比减少 45.58%；经营活动产生的现金流

量净额-15.5 亿元，同比减少 186.40%；基本每股收益 0.665 元/股 

中国宝安 10.31 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 245.1 亿元，同比增加 9.02%；

归属于上市公司股东的净利润 6.8 亿元，同比增加 17.89%；经营活动产生的现金流

量净额 39.2 亿元，同比增加 1,820.89%；基本每股收益 0.2631 元/股 

光华科技 10.31 
2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 20.0 亿元，同比减少 25.42%；

归属于上市公司股东的净利润-2.8 亿元，同比减少 361.53%；经营活动产生的现金流
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量净额 0.9 亿元，同比增加 453.15%；基本每股收益-0.7017 元/股 

丰元股份 10.31 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 23.2 亿元，同比增加 91.27%；

归属于上市公司股东的净利润-1.5 亿元，同比减少 199.58%；经营活动产生的现金流

量净额-12.7 亿元，同比减少 60.55%；基本每股收益-0.54 元/股 

富临精工 10.31 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 41.8 亿元，同比减少 11.54%；

归属于上市公司股东的净利润-4.0 亿元，同比减少 167.04%；经营活动产生的现金流

量净额 5.1 亿元，同比增加 240.60%；基本每股收益-0.3309 元/股 

恩捷股份 11.01 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 91.0 亿元，同比减少 2.01%；归

属于上市公司股东的净利润 21.5 亿元，同比减少 33.24%；经营活动产生的现金流量

净额 30.5 亿元，同比增加 251.76%；基本每股收益 2.31 元/股 

杉杉股份 11.02 

关于以集中竞价交易方式回购股份的进展公告：截至 2023 年 10 月 31 日，宁波杉杉

股份有限公司通过集中竞价交易方式已累计回购股份数量为 45,100,851 股，占公司

总股本（2,258,992,633 股）的比例为 1.997% 

多氟多 11.02 

关于回购公司股份进展的公告：截至 2023 年 10 月 31 日，在本次回购方案中，公司

通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购股份 747,200 股，占公司目前总

股本的 0.06% 

中伟股份 11.03 
关于公司回购股份进展的公告：截止 2023 年 10 月 31 日，公司通过回购专用证券账

户以集中竞价交易方式回购股份数量为2,827,800.00股，约占公司总股本的0.4222% 

格林美 11.03 
关于回购公司股份的进展公告：截至 2023 年 10 月 31 日，公司通过回购专用证券账

户以集中竞价交易方式累计回购公司股份 15,468,200 股，占公司总股本的 0.30% 

多氟多 11.08 

关于控股子公司增资暨关联交易完成的公告：截至本公告日，交易各方已依据《广西

宁福新能源科技有限公司增资扩股协议暨股权出资协议》的约定完成本次交易涉及的

广西宁福工商变更登记、多氟多新能源股权交割的工商变更登记等全部手续。多氟多

新能源工商变更后，广西宁福持有多氟多新能源 94.28%的股权，认缴出资额为

156,663 万元；中国农发重点建设基金有限公司出资 7,000 万元，持股比例 4.21%；

中原股权投资管理有限公司出资 2,500 万元，持股比例 1.50% 

锂电

池及

设备 

亿纬锂能 10.12 

关于回购公司股份实施完成暨股份变动的公告：公司的实际回购区间为 2023 年 9 月

12 日至 2023 年 10 月 11 日，累计通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式实

施回购股份 3,189,561 股，占公司当前总股本的 0.16% 

蔚蓝锂芯 10.12 

关于控股子公司减资暨关联交易的公告：公司控股子公司淮安澳洋顺昌光电技术有限

公司拟将其注册资本 135,152 万元减少至 100,272 万元，即减少注册资本 34,880 万

元，本次控股子公司减资事项构成关联交易 

宁德时代 10.20 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 2946.77 亿元，同比增加 40.10%；

归属于上市公司股东的净利润 311.45 亿元，同比增加 77.05%；经营活动产生的现金

流量净额 526.54 亿元，同比增加 102.76%；基本每股收益 7.0958 元/股 

南都电源 10.25 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 110.3 亿元，同比增加 29.97%；

归属于上市公司股东的净利润 4.6 亿元，同比减少 24.67%；经营活动产生的现金流

量净额-9.4 亿元，同比减少 241.74%；基本每股收益 0.53 元/股 

鹏辉能源 10.26 

关于回购公司股份方案的公告：公司拟使用自有资金以集中竞价交易的方式回购部分

公司股份（人民币普通股（A 股）股票），拟回购资金总额不低于人民币 5,000 万元

（含）且不超过人民币 6,000 万元（含），预计可回购股份数量为 100 万股—120 万

股，占公司股份总数的比例为 0.20%—0.24% 

亿纬锂能 10.26 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 355.3 亿元，同比增加 46.31%；

归属于上市公司股东的净利润 34.2 亿元，同比增加 28.47%；经营活动产生的现金流

量净额 53.6 亿元，同比增加 85.96%；基本每股收益 1.67 元/股 

欣旺达 10.27 2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 343.2 亿元，同比减少 6.19%；
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4. 投资评级及主线 

根据万得相关统计数据：2013 年以来，锂电池板块估值总体与创业板相当，且估值总体自

归属于上市公司股东的净利润 8.0 亿元，同比增加 16.89%；经营活动产生的现金流

量净额 23.2 亿元，同比增加 257.84%；基本每股收益 0.43 元/股 

鹏辉能源 10.27 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 57.4 亿元，同比减少 11.73%；

归属于上市公司股东的净利润 2.7 亿元，同比减少 38.02%；经营活动产生的现金流

量净额 4.1 亿元，同比增加 117.02%；基本每股收益 0.59 元/股 

德赛电池 10.27 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 138.8 亿元，同比减少 10.52%；

归属于上市公司股东的净利润 3.6 亿元，同比减少 40.16%；经营活动产生的现金流

量净额 18.9 亿元，同比增加 714.18%；基本每股收益 1.2109 元/股 

天能股份 10.28 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 350.6 亿元，同比增加 16.72%；

归属于上市公司股东的净利润 17.1 亿元，同比增加 20.12%；经营活动产生的现金流

量净额 30.6 亿元，同比增加 1,624.59%；基本每股收益 1.76 元/股 

珠海冠宇 10.28 

2023 年第三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 85.4 亿元，同比增加 2.43%；

归属于上市公司股东的净利润 2.9 亿元，同比增加 241.35%；经营活动产生的现金流

量净额 15.5 亿元，同比减少 6.95%；基本每股收益 0.26 元/股 

蔚蓝锂芯 10.28 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 37.0 亿元，同比减少 28.17%；

归属于上市公司股东的净利润 1.0 亿元，同比减少 74.44%；经营活动产生的现金流

量净额 2.0 亿元，同比增加 29.24%；基本每股收益 0.0895 元/股 

国轩高科 10.28 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 217.8 亿元，同比增加 50.96%；

归属于上市公司股东的净利润 2.9 亿元，同比增加 94.65%；经营活动产生的现金流

量净额 2.1 亿元，同比增加 146.17%；基本每股收益 0.16 元/股 

孚能科技 10.28 

2023 年第三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 112.3 亿元，同比增加 30.14%；

归属于上市公司股东的净利润-15.6 亿元；经营活动产生的现金流量净额 3.4 亿元；

基本每股收益-1.28 元/股 

欣旺达 10.30 

关于首次回购公司股份的公告：2023 年 10 月 27 日，公司通过深圳证券交易所交易

系统以集中竞价交易方式首次回购公司股份 1,304,800 股，占公司目前总股本

1,862,217,256 股的 0.07% 

雄韬股份 10.31 

2023 年三季度报告：2023 年前三季度实现营业收入 29.8 亿元，同比增加 3.59%；归

属于上市公司股东的净利润 1.8 亿元，同比增加 68.53%；经营活动产生的现金流量

净额 3.9 亿元，同比增加 402.59%；基本每股收益 0.46 元/股 

珠海冠宇 11.02 

关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告：截至 2023 年 10 月 31 日，公司

通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式已累计回购股份 3,154,748 股，占

公司总股本 1,121,856,840 股的比例为 0.2812% 

欣旺达 11.02 

关于回购公司股份的进展公告：截至 2023 年 10 月 31 日，公司通过回购专用证券账

户以集中竞价交易的方式回购股份的数量为 1,304,800 股，占公司目前总股本

1,862,217,256 股的 0.07% 

宁德时代 11.03 

回购股份报告书：公司拟使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司部分人民币普通

股 A股股份，回购资金总额 拟使用不低于人民币 20 亿元（含本数）且不超过人民币

30 亿元（含本数）自有资金，假设按照回购资金总额上限 30 亿元、回购价格上限

294.45 元/股进行测算，预计回购股份数量为 10,188,487 股，约占公司当前总股本

的 0.2317%；按照回购资金总额下限 20 亿元、回购价格上限 294.45 元/股测算，预

计回购股份数量为 6,792,325 股，约占公司当前总股本的 0.1545% 

资料来源：中原证券，公司公告 
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2015 年 6 月以来总体持续下移，2017 年，锂电池和创业板估值均值分别为 44.36 和 50.51 倍；

2018 年均值为 31.21 倍和 37.35 倍；2019 年均值为 29.54 倍和 39.16 倍。2020 年以来，板块

估值持续显著提升，2020 年均值分别为 54.82 倍和 49.73 倍；2021 年均值分别为 85.20 倍和

51.10 倍，但自 20221 年第三季度以来锂电池板块估值持续回落；2022 年均值分别为 43.34 倍

和 39.47 倍。截止 2023 年 11 月 10 日：锂电池和创业板估值分别为 17.55 倍和 32.93 倍，目

前锂电池板块估值显著低于 2013 年以来 47.34 倍的行业中位数水平。基于新能源汽车和储能

行业发展前景、锂电池板块业绩增长预期及估值水平，维持锂电池行业“强于大市”投资评级。 

图 25：锂电池板块 PE(TTM)对比 

 

资料来源：Wind，中原证券 

2023 年 10 月，我国新能源汽车销售持续创历史单月新高总体符合预期，销售同比增长主

要系我国宏观政策层面持续鼓励新能源汽车发展，同时 2023 年以来新能源整车总体降价，行

业驱动力逐步过渡至强产品驱动和多款新能源新车上市。10 月锂电池板块走势强于主要指数表

现，主要系市场风格变化、板块前期跌幅较大，以及板块内部分细分领域业绩表现较好。结合

国内外行业动态、细分领域价格走势、月度销量及行业发展趋势，行业景气度总体持续向上，

短期重点持续关注上游原材料价格走势和月度销量。考虑行业相关政策表述、原材料价格走势、

目前市场估值水平及行业未来增长预期，短期建议适度关注板块投资机会，同时密切关注指数

走势及市场风格。中长期而言，国内外新能源汽车行业发展前景确定，板块值得重点关注，同

时预计个股业绩和走势也将出现分化，建议持续重点围绕细分领域龙头布局。 

5. 风险提示 

行业面临的主要风险包括：1）行业政策执行力度不及预期；2）细分领域价格大幅波动；

3）新能源汽车销量不及预期；4）行业竞争加剧；5）盐湖提锂进展超预期；6) 系统风险。
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅－10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 15％以上； 

增持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 5％至 15％； 

谨慎增持：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－10％至 5％； 

减持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－15％至－10％； 

卖出：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 跌幅 15％以上。 

 

证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券分析师执业资格，本人任职符合监管机

构相关合规要求。本人基于认真审慎的职业态度、专业严谨的研究方法与分析逻辑，独立、

客观的制作本报告。本报告准确的反映了本人的研究观点，本人对报告内容和观点负责，保

证报告信息来源合法合规。 
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