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电力设备  报告日期：2023年 11月 01日 
 

电新行业基金持仓比例第四，配置性价比提升   

——电新行业 2023 年基金三季报持仓点评 
  

投资要点 

❑ 2023 年三季报电力设备基金持仓比例排名第四，减配比例排名第二 

2023 年基金三季报，电力设备行业持仓比例第四，减配比例第二。2023 年三季报，

申万 31 个一级行业的基金持仓比例前五依次食品饮料(14.1%)、医药生物(12.6%)、

电子(12.2%)、电力设备(10.9%)、计算机(5.4%)，与 2023 年中报相比，前五行业基

金持仓比例的变动幅度分别为+4.8%、+0.6%、+0.4%、-1.7%和-1.9%。 

❑ 电力设备基金持仓占比已连续四个季度下降 

2021 年第二季度以来，电力设备行业基金持仓占比快速提升，其中 2021 年第二

季度到第三季度提升速度最快，三季度后持仓占比增速放缓，到 2022 年三季报之

间的持仓占比较为稳定。2022 年第四季度开始，电力设备基金持仓占比一路下降，

近四个季度的季度降幅分别为 2.1、1.0、1.6 和 1.7 个百分点。 

❑ 子板块来看，电池板块的基金持仓微增，其他板块均有所下降 

2023 年三季报电池、光伏设备、风电设备和电网设备的基金持仓占比分别为 5.6%、

3.8%、0.3%、0.9%，环比变动幅度分别为+0.2、-1.2、-0.2 和-0.2 个百分点。具体

来看，(1)电池在 2021 年三季度基金持仓占比达到峰值 10.1%，在 2023 年三季报

中持仓占比降至 5.6%，最近四个季度的环比变动幅度分别为-1.3、+0.1、-1.0 和

+0.1 个百分点。(2)光伏在 2022 年三季度基金持仓占比达到峰值 7.8%，随后不断

下降，在 2023 年三季报中持仓占比降至 3.8%，最近四个季度的环比变动幅度分

别为-1.4、-0.3、-1.1 和-1.2 个百分点。(3)风电在近两年内，2022 年二季度基金持

仓占比达到峰值 0.7%，在 2023 年三季报中持仓占比降至 0.3%，最近四个季度的

环比变动幅度分别为+0.1、-0.2、+0.1 和-0.2 个百分点。(4)电网在近两年内，2022

年四季度基金持仓占比达到峰值 1.2%，在 2023 年三季报中持仓占比降至 0.9%，

最近四个季度的环比变动幅度分别为+0.2、-0.4、+0.3 和-0.2 个百分点。 

❑ 宁德时代持仓比例稳居行业第一，阳光电源排名行业第二 

宁德时代位列全行业前十大重仓股。2023 年三季度，全行业基金重仓股中，贵州

茅台排名第一，持仓比例达 4.9%；宁德时代位列第二，持仓比例为 3.4%。电力设

备行业基金前十大重仓股中，宁德稳居第一持仓占比环比有所提升，阳光电源排

名第二。2023 年三季度电力设备行业前十大基金重仓股分别为宁德时代、阳光电

源、比亚迪、汇川技术、亿纬锂能、隆基绿能、天合光能、晶澳科技、通威股份、

TCL 中环，基金持仓占比分别为 3.4%、0.7%、0.7%、0.6%、0.5%、0.4%、0.3%、

0.3%、0.3%、0.2%。 

❑ 投资建议 

新能源长期发展确定性强，新技术层出不穷。建议关注：1)0 到 1 产业化，低渗透

率高成长性的新技术领域(PET、钠电、XBC 及钙钛矿、电解水制氢)：隆基绿能、

爱旭股份、帝尔激光等；2)量利双增，通胀逻辑支撑的板块(石英砂、银浆、焊带

等)：欧晶科技、石英股份、帝科股份、聚和材料、宇邦新材等。3)低估值、业绩

增长确定性强、资产负债表稳健的板块及个股(电解液和结构件、光伏龙头、大储

等)：晶科能源、晶澳科技、天合光能、阳光电源、福莱特、福斯特、金雷股份、

东方电缆、宁德时代、比亚迪、亿纬锂能、国轩高科、新宙邦、科达利等。 

❑ 风险提示 

下游需求不及预期、原材料波动风险、海外政策变化风险等。  
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1 三季度末，电新基金持仓占比持续下降 

1.1 23Q3 电力设备持仓比例第四，减配比例第二 

2023 年基金三季报，电力设备行业持仓比例第四，减配比例第二。2023 年三季报，

31 个行业的基金持仓比例前五依次食品饮料(14.1%)、医药生物(12.6%)、电子(12.2%)、电

力设备(10.9%)、计算机(5.4%)，与 2023 年中报相比，持仓比例的变动幅度分别为+4.8%、

+0.6%、+0.4%、-1.7%和-1.9%。 

 

图1： 2023 年三季报 31 个行业的基金持仓(单位：%) 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图2： 2023 年三季报 31 个行业的基金持仓的环比变动(单位：百分点) 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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电力设备基金持仓占比已连续四个季度下降。2021 年第二季度以来，电力设备行业基

金持仓占比快速提升，其中 2021 年第二季度到第三季度提升速度最快，三季度后持仓占比

增速放缓，到 2022 年三季报之间的持仓占比较为稳定。2022 年第四季度开始，电力设备基

金持仓占比一路下降，近四个季度的季度降幅分别为 2.1、1.0、1.6 和 1.7 个百分点。 

 

图3： 2023 年三季报基金持仓前五行业的近 10 个季度环比变动(单位：百分点) 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

1.2 23Q3 电池持仓环比微增，光伏下降较多 

分子板块来看，电池基金持仓微增，其他板块均有所下降。2023 年三季报电池、光伏

设备、风电设备和电网设备的基金持仓占比分别为 5.6%、3.8%、0.3%、0.9%，环比变动幅

度分别为+0.2、-1.2、-0.2 和-0.2 个百分点。 

电池在 2021 年三季度基金持仓占比达到峰值 10.1%，在 2023 年三季报中的持仓占比已

经降至 5.6%，最近四个季度的环比变动幅度分别为-1.3、+0.1、-1.0 和+0.1 个百分点。 

光伏在 2022 年三季度基金持仓占比达到峰值 7.8%，随后不断下降，在 2023 年三季报

中的持仓占比已经降至 3.8%，最近四个季度的环比变动幅度分别为-1.4、-0.3、-1.1 和-1.2 个

百分点。 

 

图4： 电力设备行业电池子版块基金持仓(单位：%)    图5： 电力设备行业光伏设备子版块基金持仓(单位：%)   

 

 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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风电在近两年内，2022 年二季度基金持仓占比达到峰值 0.7%，在 2023 年三季报中的

持仓占比已经降至 0.3%，最近四个季度的环比变动幅度分别为+0.1、-0.2、+0.1 和-0.2 个百

分点。 

电网在近两年内，2022 年四季度基金持仓占比达到峰值 1.2%，在 2023 年三季报中的

持仓占比降至 0.9%，最近四个季度的环比变动幅度分别为+0.2、-0.4、+0.3 和-0.2 个百分点。 

 

图6： 电力设备行业风电设备子版块基金持仓(单位：%)    图7： 电力设备行业电网设备子版块基金持仓(单位：%)   

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

表1： 电力设备子板块基金持仓情况(单位：%) 

  21Q2 21Q3 21Q4 22Q1 22Q2 22Q3 22Q4 23Q1 23Q2 23Q3 

电池 7.6% 10.1% 8.0% 9.4% 8.5% 7.6% 6.3% 6.4% 5.4% 5.6% 

电机 0.1% 0.0% 0.1% 0.1% 0.1% 0.0% 0.1% 0.1% 0.2% 0.1% 

光伏设备 4.0% 5.4% 5.2% 6.1% 6.8% 7.8% 6.5% 6.2% 5.0% 3.8% 

风电设备 0.2% 0.4% 0.7% 0.3% 0.7% 0.5% 0.6% 0.4% 0.5% 0.3% 

电网设备 0.6% 1.0% 1.4% 1.0% 1.1% 0.9% 1.2% 0.8% 1.1% 0.9% 

其他电源设

备 
0.1% 0.2% 0.3% 0.2% 0.2% 0.4% 0.6% 0.3% 0.4% 0.2% 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

  

0.2%

0.4%

0.7%

0.3%

0.7%

0.5%

0.6%

0.4%

0.5%

0.3%

0%

0%

0%

0%

0%

1%

1%

1%

1%

21Q2 21Q3 21Q4 22Q1 22Q2 22Q3 22Q4 23Q1 23Q2 23Q3

0.6%

1.0%

1.4%

1.0%

1.1%

0.9%

1.2%

0.8%

1.1%

0.9%

0%

0%

0%

1%

1%

1%

1%

1%

2%

21Q2 21Q3 21Q4 22Q1 22Q2 22Q3 22Q4 23Q1 23Q2 23Q3



行业专题 
 

http://www.stocke.com.cn 7/8 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

2 个股：宁德时代持仓比例行业第一，阳光电源排名行业第二 

宁德时代位列全行业前十大重仓股。2023 年三季度，全行业基金重仓股中，贵州茅台

排名第一，持仓比例达 4.9%；宁德时代位列第二，持仓比例为 3.4%。 

 

表2： 全行业前十大重仓股基金持仓变化(单位：%，pcts) 

  22Q4 22Q4 环比 23Q1 23Q1 环比 23Q2 23Q2 环比 23Q3 23Q3 环比 

贵州茅台 3.0% -2.5pcts 4.5% 1.5pcts 2.5% -2.0pcts 4.9% 2.4pcts 

宁德时代 2.1% -1.2pcts 3.4% 1.3pcts 2.3% -1.1pcts 3.4% 1.1pcts 

泸州老窖 1.3% -0.8pcts 2.2% 0.9pcts 1.2% -1.0pcts 2.1% 0.9pcts 

五粮液 1.5% -0.6pcts 2.4% 0.9pcts 1.3% -1.1pcts 2.0% 0.7pcts 

药明康德 1.0% 0.0pcts 1.1% 0.2pcts 0.7% -0.5pcts 1.6% 0.9pcts 

迈瑞医疗 0.9% -0.3pcts 1.1% 0.2pcts 0.8% -0.3pcts 1.2% 0.4pcts 

恒瑞医药 0.4% 0.0pcts 0.6% 0.2pcts 0.8% 0.1pcts 1.2% 0.4pcts 

中国平安 0.5% 0.0pcts 0.6% 0.1pcts 0.5% -0.1pcts 1.1% 0.6pcts 

招商银行 0.7% -0.3pcts 0.9% 0.1pcts 0.6% -0.3pcts 1.1% 0.5pcts 

山西汾酒 1.0% -0.6pcts 1.1% 0.2pcts 0.5% -0.7pcts 1.1% 0.6pcts 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

电力设备行业基金前十大重仓股中，宁德稳居第一持仓占比环比有所提升，阳光电源排

名第二。2023 年三季度电力设备行业前十大基金重仓股分别为宁德时代、阳光电源、比亚

迪、汇川技术、亿纬锂能、隆基绿能、天合光能、晶澳科技、通威股份、TCL 中环，基金持

仓占比分别为 3.4%、0.7%、0.7%、0.6%、0.5%、0.4%、0.3%、0.3%、0.3%、0.2%。 

 

表3： 电力设备行业前十大重仓股基金持仓(单位：%，pcts) 

  22Q4 22Q4 环比 23Q1 23Q1 环比 23Q2 23Q2 环比 23Q3 23Q3 环比 

宁德时代 2.1% -1.2pcts 3.4% 1.3pcts 2.3% -1.1pcts 3.4% 1.1pcts 

阳光电源 0.8% -0.2pcts 0.9% 0.1pcts 0.8% -0.1pcts 0.7% -0.1pcts 

比亚迪 0.8% -0.2pcts 0.7% -0.1pcts 0.6% -0.1pcts 0.7% 0.1pcts 

汇川技术 0.4% 0.1pcts 0.5% 0.1pcts 0.4% -0.1pcts 0.6% 0.2pcts 

亿纬锂能 0.9% -0.2pcts 0.7% -0.2pcts 0.4% -0.2pcts 0.5% 0.0pcts 

隆基绿能 0.8% -0.8pcts 0.9% 0.1pcts 0.3% -0.5pcts 0.4% 0.0pcts 

天合光能 0.6% 0.0pcts 0.5% 0.0pcts 0.3% -0.2pcts 0.3% 0.0pcts 

晶澳科技 0.5% -0.2pcts 0.6% 0.1pcts 0.5% -0.1pcts 0.3% -0.2pcts 

通威股份 0.3% -0.1pcts 0.3% 0.0pcts 0.2% -0.1pcts 0.3% 0.0pcts 

TCL 中环 0.3% -0.2pcts 0.5% 0.3pcts 0.3% -0.3pcts 0.2% -0.1pcts 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比
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