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[Table_Summary]  

⚫ 硅料价格仍在继续探底。本周 N 型硅料成交价格区间在 6.8-7.2 万元/

吨，成交均价为 6.88 万元/吨，环比下降 3.23%；单晶致密料成交区间

为 6.0-6.4 万元/吨，成交均价为 6.22 万元/吨，环比下跌 2.81%。拉晶环

节开工率上调有助于硅料环节需求提升，但临近年底行业整体供需关系

仍较为悲观，后续重点观察硅料本轮下跌的底部价格区间。组件端，受

抛售库存等情况影响，下游观望情绪增加，本周 182 PERC组件均价0.98-

1.03 元/w，210 PERC 保持 1.03-1.08 元/w，N 型 TOPCon 价格 1-1.2 元

/w。 

⚫ 欧盟加大电网投资，关注电力设备出海。根据 Bloomberg 消息，欧委会

计划在未来十年内投资 5840 亿欧元升级欧洲电网基础设施，助力能源

结构转型，该草案最早可追溯于欧洲能源系统数字化计划相关内容，预

计后续还需经过多个部门投票后形成正式法案。在欧盟电网投资政策的

推动下，电力设备出海或迎来契机，关注产品竞争优势明显，海外渠道

提前布局，注重产品数字化、智能化的电力设备公司。 

⚫ 国家能源局发布《关于促进新型储能并网和调度运用的通知（征求意见

稿）》，规范新型储能并网接入管理，其中指出，要以市场化方式促进新

型储能调用，国家能源局派出机构应会同各地能源主管部门充分考虑新

型储能特点，加快推进完善新型储能电站参与电能量市场和辅助服务市

场有关细则，通过合理扩大现货市场限价区间、建立容量补偿机制等市

场化手段，促进新型储能电站“一体多用、分时复用”，进一步丰富新型

储能电站的市场化商业模式，预计储能成本回收机制也将逐步落地。 

⚫ 投资方向：光伏板块的股价表现反应了市场对竞争格局的担心，我们维

持“光伏产业供给侧正在发生边际变化”的判断，随着相关产业链价格

体系的“再平衡”，预计相关公司的估值预期将趋于稳定；随着储能系

统持续降本提质，光储结合的趋势愈发确定；海外电网投资加速趋势，

利好电力设备出海。我们维持对行业“看好”的投资评级。推荐标的：

天宜上佳、晶澳科技，海兴电力，关注通威股份等公司。密切关注光伏

主产业链的价格变化。 

⚫ 风险提示：下游需求低于预期；竞争格局恶化企业盈利能力降低；政策

落地不及预期等。 
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1 本周观点   

硅料价格仍在继续探底。本周 N 型硅料成交价格区间在 6.8-7.2 万元/吨，成交均价

为 6.88 万元/吨，环比下降 3.23%；单晶致密料成交区间为 6.0-6.4 万元/吨，成交均价为

6.22 万元/吨，环比下跌 2.81%。拉晶环节开工率上调有助于硅料环节需求提升，但临近

年底行业整体供需关系仍较为悲观，后续重点观察硅料本轮下跌的底部价格区间。组件

端，受抛售库存等情况影响，下游观望情绪增加，本周 182 PERC 组件均价 0.98-1.03 元

/w，210 PERC 保持 1.03-1.08 元/w，N 型 TOPCon 价格 1-1.2 元/w。 

欧盟加大电网投资，关注电力设备出海。根据 Bloomberg 消息，欧委会计划在未来

十年内投资 5840 亿欧元升级欧洲电网基础设施，助力能源结构转型，该草案最早可追

溯于欧洲能源系统数字化计划相关内容，预计后续还需经过多个部门投票后形成正式法

案。在欧盟电网投资政策的推动下，电力设备出海或迎来契机，关注产品竞争优势明显，

海外渠道提前布局，注重产品数字化、智能化的电力设备公司。 

国家能源局发布《关于促进新型储能并网和调度运用的通知（征求意见稿）》，规范

新型储能并网接入管理，其中指出，要以市场化方式促进新型储能调用，国家能源局派

出机构应会同各地能源主管部门充分考虑新型储能特点，加快推进完善新型储能电站参

与电能量市场和辅助服务市场有关细则，通过合理扩大现货市场限价区间、建立容量补

偿机制等市场化手段，促进新型储能电站“一体多用、分时复用”，进一步丰富新型储能

电站的市场化商业模式，预计储能成本回收机制也将逐步落地。 

投资方向：光伏板块的股价表现反应了市场对竞争格局的担心，我们维持“光伏产

业供给侧正在发生边际变化”的判断，随着相关产业链价格体系的“再平衡”，预计相关

公司的估值预期将趋于稳定；随着储能系统持续降本提质，光储结合的趋势愈发确定；

海外电网投资加速趋势，利好电力设备出海。我们维持对行业“看好”的投资评级。推

荐标的：天宜上佳、晶澳科技，海兴电力，关注通威股份等公司。密切关注光伏主产业

链的价格变化。 
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2 行情表现    

2.1 市场表现  

上周沪深 300 降幅为 0.84%，上证指数降幅为 0.44%，深证成指降幅为 1.4%，创业

板指降幅为 2.45%，申万电力设备指数降幅为 3.45%，电力设备板块落后创业板指数 1

个百分点。 

图 1：本周市场涨跌幅  图 2：年初至今市场涨跌幅 

 

 

 

  

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

2.2 行业表现 

上周申万一级 31 个子行业中 13 个上涨，18 个下跌。电力设备板块指数涨跌幅在申

万 31 个一级子行业中排名第 28，整体表现弱于市场平均水平。 

图 3：电力设备上周涨跌幅排名第 28 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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成交额方面，上周电力设备板块成交额 2429 亿元，在申万一级 31 个子行业中排名

第 7。 

 
图 4：电力设备上周成交额 2429 亿元 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

过去一周，在电力设备 6 个细分行业中，1 个行业呈上涨趋势，5 个行业呈下降趋

势。电机Ⅱ板块涨幅最大，为 0.37%；光伏设备板块降幅最大为-4.4%，电池板块次之，

为-3.71%。 

 

图 5：电力设备细分行业上周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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图 6：近一年电力设备走势图  图 7：近一年光伏走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 8：近一年储能走势图 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

 

截至 11 月 24 日，光伏行业 PE（TTM）为 12.08 倍，PB 为 2.57 倍。 
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图 9：近 1 年光伏 PE 走势图  图 10：近 1 年光伏 PB 走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

2.3 公司表现 

本周，光伏板块涨幅前五的个股为金博股份、锦浪科技、京山轻机、协鑫集成、晶

科能源；光伏板块跌幅前五的个股为固德威、德业股份、海优新材、聚和材料、帝尔激

光。  

表 1：光伏公司表现情况   

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 周收盘价（元） PE(TTM)（倍） 总市值（亿元） 

688598.SH 金博股份 4.08  82.39  31.31  114.71  

300763.SZ 锦浪科技 -0.82  69.14  25.01  277.15  

000821.SZ 京山轻机 -0.82  15.76  24.59  98.17  

002506.SZ 协鑫集成 -1.42  2.77  53.48  162.05  

688223.SH 晶科能源 -1.50  9.88  12.98  988.00  

600207.SH 安彩高科 -1.62  4.87  533.04  53.05  

300080.SZ 易成新能 -2.22  4.85  25.83  105.54  

600151.SH 航天机电 -2.46  6.75  -116.47  96.81  

003022.SZ 联泓新科 -2.83  19.20  52.03  256.43  

002056.SZ 横店东磁 -2.96  14.40  11.09  234.25  

002610.SZ 爱康科技 -3.03  2.24  -18.54  100.34  

603628.SH 清源股份 -3.39  11.97  17.62  32.77  

300274.SZ 阳光电源 -3.40  84.49  14.33  1,254.80  

002218.SZ 拓日新能 -3.46  4.47  126.22  63.16  

603398.SH 沐邦高科 -3.47  16.98  -26.05  58.18  

600438.SH 通威股份 -3.66  26.30  5.83  1,184.02  

002129.SZ TCL 中环 -3.71  17.91  9.04  724.12  

603212.SH 赛伍技术 -3.76  15.89  250.65  69.91  

600481.SH 双良节能 -3.78  9.17  11.22  171.54  

603396.SH 金辰股份 -3.99  48.91  67.48  56.77  

600537.SH 亿晶光电 -4.05  5.21  16.35  62.27  

301278.SZ 快可电子 -4.15  50.06  23.47  41.71  
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002623.SZ 亚玛顿 -4.17  26.40  49.00  52.55  

688303.SH 大全能源 -4.30  32.24  7.56  691.53  

300842.SZ 帝科股份 -4.38  70.76  27.16  70.94  

601012.SH 隆基绿能 -4.54  22.52  10.99  1,706.58  

688556.SH 高测股份 -4.56  43.54  9.63  147.64  

688348.SH 昱能科技 -4.76  121.20  47.12  135.74  

603806.SH 福斯特 -4.85  24.72  31.22  460.82  

603185.SH 弘元绿能 -4.94  35.95  13.66  207.72  

688599.SH 天合光能 -4.99  28.93  9.90  628.81  

688516.SH 奥特维 -4.99  92.88  19.16  208.80  

001269.SZ 欧晶科技 -5.06  43.89  12.56  84.44  

300751.SZ 迈为股份 -5.07  115.70  36.28  322.33  

688472.SH 阿特斯 -5.16  13.23  13.05  487.95  

300316.SZ 晶盛机电 -5.31  42.60  12.59  557.60  

601865.SH 福莱特 -5.35  26.01  23.64  611.58  

300724.SZ 捷佳伟创 -5.50  72.06  17.32  250.91  

300393.SZ 中来股份 -5.53  10.76  21.64  117.24  

002459.SZ 晶澳科技 -5.58  21.64  7.97  717.63  

688429.SH 时创能源 -5.92  20.81  30.81  83.24  

301168.SZ 通灵股份 -6.02  38.72  27.90  46.46  

301266.SZ 宇邦新材 -6.14  45.84  33.45  47.67  

688147.SH 微导纳米 -6.53  40.20  85.98  182.69  

300118.SZ 东方日升 -6.62  17.22  13.29  196.31  

002865.SZ 钧达股份 -6.64  87.83  10.27  199.72  

688032.SH 禾迈股份 -6.68  221.66  31.52  184.68  

688560.SH 明冠新材 -6.73  18.42  236.38  37.08  

600732.SH 爱旭股份 -6.73  17.31  11.20  316.46  

688408.SH 中信博 -6.78  66.37  42.05  90.14  

300827.SZ 上能电气 -8.03  27.61  40.40  98.82  

300776.SZ 帝尔激光 -8.13  58.57  38.60  159.94  

688503.SH 聚和材料 -8.15  62.00  19.40  102.69  

688680.SH 海优新材 -8.58  66.51  -35.23  55.88  

605117.SH 德业股份 -8.69  66.52  13.25  286.09  

688390.SH 固德威 -9.50  108.60  14.82  187.76  
 

资料来源：Wind，首创证券   

 

本周储能板块涨幅前五的个股为川润股份、德宏股份、锦浪科技、德赛电池、英维

克；储能板块跌幅前五的个股为科创新源、高澜股份、苏文电能、固德威、盛弘股份。 

表 2：储能公司表现情况   

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 周收盘价（元） PE(TTM)（倍） 总市值（亿元） 

002272.SZ 川润股份 0.75  6.76  -359.23  29.61  

603701.SH 德宏股份 -0.53  15.01  298.14  39.23  

300763.SZ 锦浪科技 -0.82  69.14  25.01  277.15  

000049.SZ 德赛电池 -1.04  32.36  15.55  96.88  

002837.SZ 英维克 -1.70  26.65  40.47  151.21  

688676.SH 金盘科技 -1.90  31.55  30.04  134.74  

300001.SZ 特锐德 -2.45  18.71  50.78  197.56  

300750.SZ 宁德时代 -3.17  175.00  17.38  7,698.32  
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300274.SZ 阳光电源 -3.40  84.49  14.33  1,254.80  

300376.SZ 易事特 -3.48  6.38  30.30  148.54  

002922.SZ 伊戈尔 -3.49  14.65  26.82  57.33  

300712.SZ 永福股份 -4.11  27.30  86.48  51.20  

688517.SH 金冠电气 -4.36  15.15  22.23  20.70  

002484.SZ 江海股份 -4.46  16.94  19.81  143.19  

688663.SH 新风光 -5.21  27.29  22.74  38.19  

688248.SH 南网科技 -5.24  26.78  65.86  151.23  

300565.SZ 科信技术 -5.71  15.19  -21.57  31.60  

300438.SZ 鹏辉能源 -6.25  29.40  32.18  148.01  

688063.SH 派能科技 -6.46  107.29  14.69  188.43  

301018.SZ 申菱环境 -6.73  27.70  41.26  73.70  

300249.SZ 依米康 -7.89  9.46  -28.58  41.67  

002518.SZ 科士达 -8.02  26.38  17.17  154.84  

300827.SZ 上能电气 -8.03  27.61  40.40  98.82  

300990.SZ 同飞股份 -8.38  44.70  41.19  75.31  

605117.SH 德业股份 -8.69  66.52  13.25  286.09  

300693.SZ 盛弘股份 -9.03  27.61  23.36  85.40  

688390.SH 固德威 -9.50  108.60  14.82  187.76  

300982.SZ 苏文电能 -11.41  33.08  26.93  68.46  

300499.SZ 高澜股份 -12.68  14.95  16.45  46.14  

300731.SZ 科创新源 -16.86  22.00  177.00  27.81  
 

资料来源：Wind，首创证券   

  

 

 

2.4 数据跟踪 

本周国内碳酸锂价格持续下降，截止 11 月 24 日，国内 99.5%电池级碳酸锂价格为

13.8 万元/吨，周环比下降 6.12%。 

图 11：国内碳酸锂价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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硅料价格方面，本周硅料价格小幅下跌。其中，国内 N 型料成交均价为 6.88 万元/

吨，环比下降 3.23%；单晶复投料成交均价 6.5 万元/吨，环比下降 1.66%。 

表 3：本周国内多晶硅成交价（万元/吨） 

项目 最高价 最低价 均价 波动 波动% 

N 型料成交价 7.2 6.8 6.88 -0.23 -3.23% 

复投料成交价 6.6 6.2 6.5 -0.11 -1.66% 

单晶致密料成

交价 
6.4 6 6.22 -0.18 -2.81% 

单晶菜花料成

交价 
6.1 5.7 5.94 -0.16 -2.62% 

资料来源：硅业分会，首创证券 

硅片价格方面，本周硅片价格小幅下降。P 型单晶硅片（182 mm /150μm）成交均价

降至 2.3 元/片，周环比降幅 4.2%；N 型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均价 2.4 元/片，

周环比持平；P 型单晶硅片（210 mm/150μm）成交均价降至 3.3 元/片，周环比降幅 2.9%。 

表 4：本周国内单晶硅片成交价（元/片） 

项目 最高价 最低价 均价 波动 

P 型 单 晶 硅 片 -182 mm 

/150um 
2.3 2.3 2.3 -4.20% 

N 型 单 晶 硅 片 -182 mm 

/130μm 
2.4 2.38 2.4 0.00% 

P 型 单 晶 硅 片 -210 mm 

/150um 
3.4 3.26 3.3 -2.90% 

资料来源：InfoLink Consulting，首创证券 
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3 行业新闻与公司动态    

3.1 行业新闻  

1. 国家能源局发布 1-10月份全国电力工业统计数据 

11 月 20 日，国家能源局发布 1-10 月份全国电力工业统计数据。截至 10 月底，全

国累计发电装机容量约 28.1 亿千瓦，同比增长 12.6%。其中，太阳能发电装机容量约 5.4

亿千瓦，同比增长 47.0%；风电装机容量约 4.0 亿千瓦，同比增长 15.6%。1-10 月份，

全国发电设备累计平均利用 2996 小时，比上年同期减少 88 小时。其中，水电 2704 小

时，比上年同期减少 298 小时；太阳能发电 1120 小时，比上年同期减少 52 小时；风电

1816 小时，比上年同期减少 1 小时；核电 6357 小时，比上年同期增加 131 小时；火电

3677 小时，比上年同期增加 57 小时。1-10 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资

6621 亿元，同比增长 43.7%。其中，太阳能发电 2694 亿元，同比增长 71.2%；风电 1717

亿元，同比增长 42.5%；核电 670 亿元，同比增长 41.5%。电网工程完成投资 3731 亿

元，同比增长 6.3%。 

2. 中广核新能源拟投资山东省烟台市招远 400兆瓦海上光伏项目 

中广核新能源发布公告，董事会批准集团对招远海上光伏项目的拟议投资。作为具

有备案容量 400 兆瓦的项目，根据山东省政府公布的《山东省建设绿色低碳高质量发展

先行区 2023 年重点工作任务》，招远海上光伏项目属将被积极推动的项目之一。招远海

上光伏项目永久占地面积约为 34 亩，其升压站场址位于烟台市招远市辛庄镇。招远海

上光伏项目用海位于山东省烟台市招远市境内北部的莱州湾海域，项目规划用海面积约

为 7695 亩。招远海上光伏项目的备案容量为 400GW。 

3. 1GW！国家电投新疆公司单体最大光伏项目开工 

从国家电投新疆公司官微获悉，11 月 18 日，国家电投新疆公司单体最大的新能源

项目——和田地区昆冈经济技术开发区低碳转型 1000 兆瓦光伏项目正式开工。据悉，

该项目于 2023 年 9 月列入自治区发改委《2023 年第二批市场化并网项目清单》，位于新

疆和田地区洛浦县，规划光伏装机容量 1000 兆瓦，配套 100 兆瓦/200 兆瓦时储能项目，

同时建设一座 220 千伏汇集升压站，分三期实施，总占地面积约 1666.67 公顷，计划总

投资约 38.45 亿元。项目建成后年生产绿色电能 16.5 亿度，年节约标煤约 49.75 万吨，

减少二氧化碳约 136.63 万吨。 

4. 全球最大单体太阳能光伏电站 Al Dhafra 竣工 

Al Dhafra 光伏电站项目位于阿拉伯联合酋长国 (UAE) 首都阿布扎比市以南约 35

公里的 Al Dhafra 地区，项目横跨超过 20 平方公里的沙漠，在施工高峰期创造了 4500 

个就业机会。它使用了近 400 万块光伏板，采用创新的双面技术，确保电池板的两面都

能捕获阳光，从而最大限度地提高发电量。据估计，电站运行后，其发电量可以为近 20 

万户家庭供电，并帮助阿布扎比每年减少碳排放 240 万吨。 
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3.2 上市公司动态 

 

表 5：上市公司公告 

时间 公司简称 事件 

2023/11/20  爱旭股份 

公司于 2023 年 11 月 20 日与华融金融租赁股份有限公司金华分公司签署《融资租赁合同》，为浙江

爱旭在该公司办理的融资租赁业务提供 5 亿元的连带责任保证担保。截至本公告发布日，包括本次

签署的 5 亿元担保在内，公司为子公司、子公司为其他子公司累计提供担保的总额为 246.93 亿元，

仍在年度预计总额度 265 亿元范围内，无需再次提交董事会及股东大会审议批准。 

2023/11/20 隆基绿能 

为推动公司控股子公司西安隆基氢能科技有限公司业务的快速发展，建立完善公司长期激励机制，

实现公司与核心员工的利益绑定，经公司第四届董事会 2021 年第十一次会议、第四届监事会 2021 

年第三次会议、2021 年第二次临时股东大会审议通过，公司全资子公司隆基投资与部分核心员工共

同出资成立员工持股平台汇智共赢，目前汇智共赢持有公司控股子公司隆基氢能 6.98%的股权。其

中隆基投资所持汇智共赢合伙份额为员工持股平台预留份额，主要用于后续核心人才的激励和保

留。 

2023/11/20 奥特维 

第三届董事会第四十二次会议，审议通过了《关于以集中竞价交易方式回购公司股份方案的议案》，

同意公司以自有资金通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式回购公司已发行的部分人

民币普通股（A 股）股票。回购股份将在未来适宜时机全部或部分用于员工持股计划或股权激励。

无锡奥特维科技股份有限公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式回购公司股份 

2,300 股，占公司总股本比例为 0.001%，回购成交的最高价格为 98.54 元/股，最低价格为 98.40 元

/股，支付的资金总额为人民币 22.6 万元 

2023/11/21 时创能源 

根据中国证券监督管理委员会印发的《关于同意常州时创能源股份有限公司首次公开发行股票注册

的批复》，公司获准向社会首次公开发行人民币普通股（A 股）4 千万股，发行价格为人民币 19.20 

元/股，募集资金总额为人民币 7.7 亿元，扣除发行费用（不含增值税）人民币 6708 万元后，募集

资金净额为人民币 7 亿元。 

2023/11/21 钧达股份 

海南钧达新能源科技股份有限公司下属公司近期收到政府补助款项合计人民币 21,637 万元，其中

与资产相关的政府补助 18,129 万元，占上市公司 2022 年度经审计的归属于上市公司股东净资产 

17.25%，与收益相关的政府补助 3,508 万元,占上市公司 2022 年度经审计的归属于上市公司股东

净利润绝对值的 4.89%。 

2023/11/21 欧晶科技 

内蒙古欧晶科技股份有限公司和国信证券股份有限公司组织实施本次向不特定对象发行可转换公

司债券。本次共发行 4.70 亿元可转债，每张面值为人民币 100 元，共计 470 万张，按面值发行。 

本次发行的可转换公司债券简称为“欧晶转债”，债券代码为“127098”，可转债向发行人在股权登

记日收市后登记公司登记在册的原股东优先配售，原股东优先配售后余额部分（含原股东放弃优先

配售部分）通过深交所交易系统网上向社会公众投资者发行。 

2023/11/23 晶澳科技 

晶澳太阳能科技股份有限公司通过深圳证券交易所交易系统以集中竞价交易方式首次回购公司股

份 136 万股，占目前公司总股本的比例为 0.041%，最高成交价为 22.16 元/股，最低成交价为 21.93 

元/股，成交总金额为 29,992,531.92 元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。 

2023/11/23 微导纳米 

江苏微导纳米科技股份有限公司近期获得“产业升级基金‘一事一议’协议补贴”政府补助，该政

府补助款项归属公司部分总金额 4659 万元。其中，与收益相关的政府补助 4640 万元，与资产相关

的政府补助 18.59 万元。截止本公告披露日，上述政府补助款项已到账金额 3445.4 万元。 

2023/11/23 特锐德 

青岛特锐德电气股份有限公司拟使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司部分人民币普通股（A 

股）股票，回购股份用于员工持股计划或者股权激励。本次回购股份资金总额不低于人民币 1.5 亿

元（含本数）且不超过人民币 3 亿元（含本数），回购价格不超过 25 元/股，回购期限自公司董事

会审议通过回购股份方案之日起 12 个月内。按回购股份价格上限 25 元/股测算，预计回购股份数

量为 600 万股至 1200 万股，占公司截至本公告披露日总股本比例为 0.57%至 1.14%。 

资料来源：Wind，首创证券 
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4 风险提示    

 

下游需求低于预期；竞争格局恶化企业盈利能力降低；政策落地不及预期等。 
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  评级 说明 
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