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事项： 
11 月 15 日，中美两国发表关于加强合作应对气候危机的阳光之乡声明。在 21

世纪 20 年代这关键十年，两国支持二十国集团领导人宣言所述努力争取到

2030 年全球可再生能源装机增至三倍，并计划从现在到 2030 年在 2020年水

平上充分加快两国可再生能源部署，以加快煤油气发电替代，从而可预期电力

行业排放在达峰后实现有意义的绝对减少。 

 

平安观点： 
 中美加快可再生能源部署将提振全球新能源市场需求。中国和美国是全球

排名前二的光伏和风电装机大国。光伏方面，2022 年中国新增光伏装机

87.41GW，同比增长 59%；美国 2022 年新增光伏装机（直流侧口径）

20.2GW，同比下滑 16%，主要受贸易政策和供应链相关影响。2023 年

前三季度国内光伏新增装机 128.9GW，全年新增装机有望达到 180GW

及以上；2023 年上半年美国光伏新增装机约 12GW，参考美国光伏协会

协会预测，2023 年美国光伏新增装机有望达到 32GW，创历史新高。2022

年中国和美国合计光伏新增装机占全球的 49%，2023 年这一比例有望进

一步提升。风电方面，参考全球风能协会数据，2022 年中国、美国风电

新增装机分别为 37.63GW、8.61GW，合计新增装机占全球的 60%。考

虑中国和美国在新能源领域的市场地位，中美后续加快可再生能源部署将

提振全球光伏和风电市场需求。 

 新能源对煤油气发电替代进程显著影响新能源成长空间。过去十年，美国

的发电量整体保持平稳，风电、光伏等新能源的较快发展对应的是美国发

电量的结构调整，即新能源对传统能源的存量替代。根据 EIA的统计，美

国风电、光伏合计的发电量占总发电量的比重从 2012 年的 3.5%提升到

2022 年的 15.1%，对应的是煤电发电量占比从 2012年 37%下降至 2022

年 20%。未来，电力结构转型的节奏对美国光伏和风电新增装机的影响较

大，我们估算，如果美国将新能源对传统能源的替代节奏提速到当前欧洲

的水平，则美国风电、光伏新增装机在 2023 年基础上具备翻倍的潜力。

不同于美国和欧洲，国内电力需求仍然较快增长，尽管近年风电、光伏大

规模发展，火电发电量并未下滑；但是，基于 2023 年国内风电、光伏新

增装机规模以及未来的用电量增长预期，在不考虑新能源对存量火电发电

量进行替代的情况下，国内风电、光伏新增装机的成长空间受限；相反，

如果政策层面加快推动新能源对火电的存量替代，则风电、光伏的成长空

间打开。 

 中美在新能源制造方面具有较大合作空间。2022 年美国发布《通胀削减

法案》（IRA），通过补贴等方式刺激美国本土光伏、风电等新能源制造产

业发展，根据美国组件企业 First Solar 三季报相关披露，美国本土生产和

销售的组件有望获得 0.17 美元/W的 IRA补贴。美国光伏市场巨大的规 
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模和丰厚的盈利水平对国内光伏企业具有较强的吸引力，阿特斯等头部组件企业已经宣布赴美投资高效 N 型电池产能；而晶

硅组件产业链链条长，我国光伏制造产业在技术、工艺等方面领先，国内光伏制造龙头赴美投资能够助力美国本土光伏制造产
业链的加快发展。风电方面，拜登政府提出了到 2030 年实现 30GW 海上风电装机目标，但实际进展并不顺利，近期全球最

大的海上风电开发商之一沃旭能源宣称，受美国海上风电供应链瓶颈、成本高企等因素影响，沃旭能源将停止新泽西州 Ocean 

Wind 1 号和 2 号海上风电项目开发；考虑欧美风电产业面临盈利状况不佳和风机质量相关问题，引进中国风电制造企业投资

可能是美国加快构建本土风电供应链和实现装机目标的重要抓手。 

 投资建议。中美在气候领域加强合作有望给国内光伏和风电制造龙头企业赴海外投资并扩大海外市场份额带来契机，建议关

注正在积极筹划赴美投资的组件龙头隆基绿能、阿特斯等，同时建议关注未来有望在欧美市场投资建厂的风机龙头明阳智能、

金风科技等。 

 风险提示。（1）受多重因素影响，国内新能源制造龙头赴海外投资的进程具有不确定性。（2）海外投资回报率不及预期风险。

（3）全球风电、光伏市场需求不及预期风险。 
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