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2023年 11月 29日 行业研究●证券研究报告

电力设备及新能源 行业快报

华为全液冷超快充将部署超过十万个，超快充

产业链迎来快速发展

投资要点：超快充 11 月 28 日举行的智界 S7 及华为全场景发布会上，华为常务

董事、终端 BG CEO、智能汽车解决方案 BU 董事长余承东带来了华为智选车业

务中的首款轿车智界 S7，智界 S7 在续航 + 补能方面表现优异。智界 S7 可提

供 855km 纯电续航（CLTC），百公里电耗 12.4 kWh，充电 5 分钟补能 215km。

补能方面，目前全国城市布局 340 + 充电服务支持，提供 4500 + 高速充电站、

70 万以上的公共充电桩。2024 年底，华为的 600kW 全液冷超级快充将部署

超过 10 万根。华为全液冷超充终端具备以下特性：1）最大输出功率 600kW，

最大电流 600A，，补能速度预计“一秒增加一公里”，在海拔最高的区域可提

供最大的充电功率。2）全液冷技术可确保设备的高可靠性，在高原区域可耐高

温、高湿。3）匹配“所有车型”，充电范围覆盖 200-1000V，一次充电成功率

可达 99%，能够匹配特斯拉、小鹏、理想等乘用车及货拉拉等商用车。

产业链方面，永贵电器、利和兴有望受益于华为超充的快速放量。永贵电器的车

载与能源信息板块产品包括高压连接器及线束组件、高压分线盒（PDU）/BDU、

充/换电接口及线束、交/直流充电枪、大功率液冷直流充电枪、通讯电源/信号连

接器、储能连接器、高速连接器等，其中车载产品为新能源汽车提供高压、大电

流互联系统的整体解决方案，并已进入比亚迪、华为、吉利、长城、奇瑞、长安、

上汽、一汽、广汽、北汽、本田等国产一线品牌及合资品牌供应链体系。

充电桩整县推进模式确定。截至 2022年底，我国新能源汽车保有量 1300万辆

以上，充电桩保有量 520万台以上，国内车桩比约为 2.5：1，根据工信部规划

到 2025年我国将实现车桩比 2:1，2030年车桩比 1:1，我国充电桩建设有望提

速。近期，加快推进充电桩建设的政策相继出台，我国多个县开始对充电基础设

施建设进行统一招标，县政府牵头的充电桩建设项目不断增加。

公共充电桩市场空间巨大。通过预测新能源汽车 2023年至 2025年细分至 31

个省及直辖市的渗透率，同时，假设车桩比为 2:1、其中充电桩的公共桩和私人

桩各占比 50%，我们预计 2023年 5月起至 2025年底累计的公共充电桩市场空

间较大，有 6个省份的空间有望超过 100亿元，其中广东省的市场空间最大、

约 218亿元。从投资标的看，我们认为其所在地区的市场空间大、且充电桩业

务实力强的企业更具增长潜力。考虑广东、浙江、上海、江苏、山东、河南的市

场空间均超百亿，我们预计位于上述地区的企业更具弹性。

投资建议：充电桩作为新能源汽车重要的补能方式，有望逐渐匹配新能源汽车发

展速度。整县推进模式有望持续进行，各省充电桩建设有望加速，位于充电桩市

场空间较大的省份，具有较强竞争力的企业更具增长潜力。建议重点关注：永贵

电器、利和兴、双杰电气、宝馨科技、金冠电气、金冠股份、盛弘股份、英杰电

气、道通科技、特锐德、通合科技和科士达等。
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风险提示：新能源汽车销量不及预期，行业竞争加剧，充电桩需求不及预期，充

电桩产能不足，以及其他不可抗因素等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

张文臣、周涛声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负

责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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