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能源电子行业月报：9月充电桩需求旺盛，交期保持稳定

l 新能源汽车：1-8月SiC模块渗透率为10.8%，8月主驱功率模块国产占比维持在58.1%左右。

整车情况：根据中汽协数据，我国9月新能源汽车单月销量90万辆(YoY+27.8%,MoM+6.9%)，插电式混动车型销量同比增加64.1%

主驱功率模块情况：根据NE时代数据，国内上险乘用车主驱功率模块国产占比稳定在58%左右，2-8月搭载量中车环比增速（100%/92%/36%/-5%/3%/-11%/8%），

斯达环比增速（15%/6%/19%/5%/-28%/-5%/9%），士兰微环比增速（34%/12%/6%/22%/46%/-3%/-45%）。23年1-8月，比亚迪半导体累计搭载功率模块约163万套

（占31.2%）；斯达半导约38万套（占7.3%），时代电气约54.6万套（占10.4%）；士兰微约26.2万套（占5.0%），中芯绍能约24.0万套（占4.6%），宏微约4.7

万套（占0.9%）。

l 充电桩：1-9月，我国充电桩增量为243.2万台，其中公共充电桩增加66.4万台(YoY+35.8%)，随车配建私人充电桩增加176.8万台(YoY+27.9%)；新增桩车增

量比为1:2.6。

l 光伏逆变器：光伏逆变器的价格在2月、6月经历两次降价调整后基本进入稳定区间。9月逆变器价格区间无异动，光伏逆变器整体供给稳定，9-10月集中式

电站需求放量，带动超大功率组串式逆变器需求提升，分布式滚动并网采购需求稳定，为逆变器价格提供支撑。

l 功率器件交期：根据TTI，IGBT交期在5月缩短后在6-8月保持稳定，部分IGBT模块供应仍紧张。低压MOSFET产品交期经五月调整后稳定在18周左右；近三个

月新能源充电桩数量稳定增长，高压超结产品需求增加，高压MOSFET产品交期自9月小幅延长至27周左右。小信号晶体管及小信号二极管近三个月交期稳定在

13-14周左右。

l 投资建议：受益于新能源产业链本土化，国内功率半导体公司得以进入新能源汽车、以光伏和充电桩等为代表的工控领域，在IGBT、超结MOS等价值量较高

的产品获取增量市场并已在每个细分品类跑出代表性企业，当前国产替代第一阶段基本完成并逐步向多品类与产品解决方案的替代深水区发展。从格局上看，

目前我国特色工艺代工平台如华虹等技术积累深厚且产能增量较大，国内IDM工艺仍处于追赶阶段，Fabless与IDM将长期并存。随着国产化进入深水区，我们认

为该阶段多品类突破、垂直产业链布局或横向全球化布局打开竞争空间的公司有望阶段性体现竞争优势，建议关注扬杰科技、时代电气、士兰微、斯达半导、

东微半导、新洁能、华润微、宏微科技等相关公司。
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能源电子框架

资料来源：英飞凌，国信证券经济研究所整理
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数据中心与通信应用
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等多家功率器件及PMIC厂商
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新能源汽车应用
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整车情况：9月新能源汽车销量环比增长6.9%

9月新能源汽车销量环比增长6.9%。根据中汽协数据，我国9月新能源汽车单月销量90万辆(YoY+27.8%,MoM+6.9%)，产量

87.9万辆(YoY+16.5%,MoM+4.3%)，单月新能源车渗透率为31.6%。

比亚迪新能源车销量同环比增长，理想9月销量同比增长212.7%。9月比亚迪销量28.69万辆(YoY+42.6%,MoM+4.7%)；埃

安5.2万辆(YoY+71.9%,MoM-0.9%)，理想3.6万辆(YoY+212.7%,MoM+3.3%)，蔚来1.6万辆(YoY+43.8%,MoM-19.1%)。

图：2020-2023年全国新能源汽车产销量情况（万辆）

资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理 资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理

图：比亚迪及造车新势力新能源车月销量（万辆）
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整车情况：9月插电式混动车型销量同比增加64.1%

据中汽协统计，9月纯电动车销量62.7万辆(YoY+16.4%,MoM+5.0%)；插电混动销量27.7万辆(YoY+64.1%,MoM+11.1%)，占比

为30.6%。根据乘联会数据，9月纯电动乘用车市场中A00+A0级经济型电动车份额达47%，其中A00级9.4万辆，占纯电动的

17%；A0级17.2万辆，占纯电动的31%。此外，A级电动车批发销量11.4万量，占纯电动的20%；B级电动车16.6万辆占纯电动

的29%。

图：全国新能源汽车市场销量（按动力，万辆） 图：全国乘用车新能源汽车零售市场情况（按车型，万辆）

资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理

资料来源：乘联会，国信证券经济研究所整理（汽车可分为A00、A0、A、B、C、D等级别，根
据轴距、排量、重量等划分：A00级-轴距2-2.2m，排量小于1L；A0级-轴距2.3-2.45m，排量1-
1.6L。A级-轴距:2.45-2.65m，排量:1.6-2.0L;B级-轴距2.6-2.75米，排量1.8-2.4L;C级-轴距:2.7-
2.8m，排量2-3L;D级-轴距大于2.8m，排量3.0L以上。）

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

0 

10 

20 

30 

40 

50 

60 

70 

80 

90 

100 

21
/0
2

21
/0
4

21
/0
6

21
/0
8

21
/1
0

21
/1
2

22
/0
2

22
/0
4

22
/0
6

22
/0
8

22
/1
0

22
/1
2

23
/0
2

23
/0
4

23
/0
6

23
/0
8

纯电动 插电式混合动力 插电式混合比例

0 

10 

20 

30 

40 

50 

60 

70 

22
/0
1

22
/0
2

22
/0
3

22
/0
4

22
/0
5

22
/0
6

22
/0
7

22
/0
8

22
/0
9

22
/1
0

22
/1
1

22
/1
2

23
/0
1

23
/0
2

23
/0
3

23
/0
4

23
/0
5

23
/0
6

23
/0
7

23
/0
8

23
/0
9

A0/A00级车 A级车 B级车 C级车



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

SiC-MOSFET 
渗透率
11%

Si-MOSFET 
渗透率

6%

IGBT 渗透
率

83%

主驱功率模块：1-8月SiC模块渗透率为10.8%
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2022 2023
 1-8月

1-8月新能源上险乘用车功率模块中SiC MOSFET占比为10.8%；8月单月SiC MOSFET占比为12.2%。根据NE时代统计，

我国1-8月新能源上险乘用车功率模块搭载量约为522万套，其中IGBT模块搭载量为434万套，占比83.0%；SiC 

MOSFET模块搭载量为56万套，占比10.8%；Si MOSFET模块搭载量为32万套，占比6.2%。目前上车品牌主要包括特

斯拉、比亚迪、蔚来、小鹏和吉利的多款车型。

图：新能源上险乘用车不同类型功率模块渗透率（%）

资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整理

1.本统计来自于NE时代数据，仅包含放量供应商，小批量供应商目前尚未有具体数据，仅供参考
2.本统计仅包含上险新能源乘用车数据，批发口径、商用车及物流车等功率模块尚未包含，同时考虑电控供应商备货情况，功率器件厂商实际出货量将高于上险乘用
车模块配套量
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主驱功率模块：8月国产供应商占比达到58.1%

据NE时代统计，我国8月新能源上险乘用车功率模块81万套，国产供应合

计占比超58%。23年1-8月，比亚迪半导体累计搭载功率模块约163万套（占

31.2%）；斯达半导约38万套（占7.3%），时代电气约54.6万套（占

10.4%）；士兰微约26.2万套（占5.0%），中芯绍能约24.0万套（占4.6%），

宏微约4.7万套（占0.9%）。2-8月搭载量中车环比增速（100%/92%/36%/-

5%/3%/-11%/8%），斯达环比增速（15%/6%/19%/5%/-28%/-5%/9%），士兰

微环比增速（34%/12%/6%/22%/46%/-3%/-45%）。8月新能源乘用车功率模

块中中车时代新增品牌ARCFOX、猛士，斯达半导新增品牌领克。

资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整理

备注：1.本统计来自于NE时代数据，仅包含放量供应商，小批量供应商目前尚未有具体数据，仅供参考
2.本统计仅包含上险新能源乘用车数据，批发口径、商用车及物流车等功率模块尚未包含，同时考虑电控供
应商备货情况，功率器件厂商实际出货量将高于上险乘用车模块配套量

中车时代
11.2%

比亚迪半导体
20.8%

斯达半导
13.5%

英飞凌
22.6%

安森美
5.3%

其他
26.6%

2022
2023 
1-8月

中车时代
13.9%

比亚迪半导体
24.6%

斯达
16.5%

英飞凌
27.9%

安森美
5.5%

其他
11.6%

斯达半导
1.2%

安森美
8.6%

比亚迪半导体
9.2%

ST
81.0%

图：新能源上险乘用车功率模块厂商分布情况（%）

图：新能源上险乘用车IGBT功率模块厂商分布情况（%）

图：新能源上险乘用车SiC MOSFET功率模块厂商分布情况（%）

资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整理

资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整
理
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图：我国新能源上险乘用车功率模块出货量（国内厂商） 

资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整理

比亚迪半导 斯达半导 中车时代

10万套

备注：1.本统计来自于NE时代数据，仅包含放量供应商，小批量供应商目前尚未有具体数据，仅供参考
2.本统计仅包含上险新能源乘用车数据，批发口径、商用车及物流车等功率模块尚未包含，同时考虑电控供应商备货情况，功率器件厂商实际出货量将高于上险乘用车模块配套量

士兰微 中芯绍能

10万套

宏微
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资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整理

图：我国新能源上险乘用车功率模块出货量（海外厂商） 

10万套

英飞凌 意法半导体 安森美

备注：1.本统计来自于NE时代数据，仅包含放量供应商，小批量供应商目前尚未有具体数据，仅供参考
2.本统计仅包含上险新能源乘用车数据，批发口径、商用车及物流车等功率模块尚未包含，同时考虑电控供应商备货情况，功率器件厂商实际出货量将高于上险乘用车模块配套量

图：中车时代相关电驱供应情况 

资料来源：NE时代，国信证券经济研究所整理
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1-9月随车配建充电桩同比增长27.9%

1-9月，我国充电桩增量为243.2万台，其中公共充电桩增加66.4万台(YoY+35.8%)，随车配建私人充电桩增加

176.8万台(YoY+27.9%)；新增桩车增量比为1:2.6。9月我国充电桩增量为43.4万台，其中公共充电桩增量为

19.0万台（YoY+1418.3%，MoM+211.9%），随车配建私人充电桩增量为24.4万台(YoY+51.8%%，MoM+11.6%)。

图：2020-2023年全国充电桩增量情况（万台）

资料来源：中国充电联盟，国信证券经济研究所整理 资料来源：英飞凌，国信证券经济研究所整理
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新能源发电：9月光伏逆变器价格保持稳定

光伏逆变器的价格在2月、6月经历两次降价调整后基本进入稳定区间。9月逆变器价格区间无异动，光伏逆变器整体供给

稳定，9-10月集中式电站需求放量，带动超大功率组串式逆变器需求提升，分布式滚动并网采购需求稳定，为逆变器价格

提供支撑。

图：2023年1-10月光伏逆变器单价（W/元）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理 资料来源：英飞凌，国信证券经济研究所整理
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功率器件近26周交期

资料来源：TTI，国信证券经济研究所整理

图：近26周分立器件交期情况（周） 图：近26周小信号产品交期情况（周）

根据TTI，IGBT交期在5月缩短后在6-8月保持稳定，部分IGBT模块供应仍紧张。低压MOSFET产品交期经五月调整后稳定在18

周左右；近三个月新能源充电桩数量稳定增长，高压超结产品需求增加，高压MOSFET产品交期自9月小幅延长至27周左右。

小信号晶体管及小信号二极管近三个月交期稳定在13-14周左右。

资料来源：TTI，国信证券经济研究所整理
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20-23年Q3功率器件交期对比情况

资料来源：富昌电子，国信证券经济研究所整理

3Q2020 3Q2021 3Q2022 3Q2023

品类 品牌 交期 交期趋势 价格趋势 交期 交期趋势 价格趋势 交期 交期趋势 价格趋势 交期 交期趋势 价格趋势

低压
MOSFET

英飞凌 15-30 稳定 选择性调整 39-52 延长 上涨 52-65 稳定 稳定 18-48 缩短 稳定

安森美 12-16 稳定 选择性调整 42-52 延长 上涨 47-52 稳定 上涨 26-52 缩短 稳定

安世半导体 10-12 缩短 稳定 42-52 延长 稳定 47-52 稳定 上涨 16-52 缩短 稳定

DIODES 17-22 延长 稳定 42-52 延长 上涨 48-54 稳定 稳定 18-52 缩短 选择性调整

意法半导体 14-26 延长 稳定 42-52 延长 上涨 50-54 稳定 稳定 50-54 稳定 稳定

威世 12-16 稳定 选择性调整 42-52 延长 上涨 52-65 稳定 稳定 16-52 缩短 选择性调整

MCC
（扬杰科技）

- - - - - - 20-24 稳定 稳定 14-20 缩短 选择性调整

高压
MOSFET

英飞凌 18-20 稳定 选择性调整 26-40 延长 上涨 50-54 稳定 稳定 39-56 缩短 稳定

安森美 16-26 延长 稳定 26-36 延长 上涨 36-52 稳定 上涨 36-52 缩短 上涨

IXYS 26-30 稳定 稳定 30-40 延长 上涨 50-54 稳定 稳定 50-54 稳定 稳定

意法半导体 12-18 缩短 选择性调整 26-36 延长 稳定 47-52 稳定 稳定 39-52 缩短 稳定

威世 15-17 稳定
选择性
调整

40-50 延长 上涨 52-65 稳定 稳定 15-52 缩短 稳定

MCC
（扬杰科技）

- - - - - - 20-26 稳定 稳定 16-24 稳定 选择性调整

IGBT

英飞凌 18-20 缩短 稳定 39-50 延长 上涨 39-50 稳定 稳定 39-50 稳定 稳定

安森美 13-20 稳定 稳定 26-52 延长 上涨 39-52 稳定 稳定 39-52 稳定 稳定

IXYS 26-30 稳定 稳定 30-40 延长 上涨 50-54 稳定 稳定 50-54 稳定 稳定

意法半导体 14-18 延长
选择性
调整

36-42 延长 上涨 47-52 稳定 稳定 47-52 稳定 稳定
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行情回顾

图：2022年以来板块行情走势 图： 2022年以来海外相关重点公司行情走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

0 

20 

40 

60 

80 

100 

120 

140 

160 

180 

Ja
n-

22

Fe
b-

22

M
ar

-2
2

Ap
r-2

2

M
ay

-2
2

Ju
n-

22

Ju
l-2

2

Au
g-

22

Se
p-

22

O
ct

-2
2

N
ov

-2
2

D
ec

-2
2

Ja
n-

23

Fe
b-

23

M
ar

-2
3

Ap
r-2

3

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

Au
g-

23

Se
p-

23

O
ct

-2
3

安森美 德州仪器 恩智浦

英飞凌 Mobileye 英伟达

高通 WOLFSPEED 意法半导体

0 

50 

100 

150 

200 

250 

300 

Fe
b-

22

Ma
r-

22

Ap
r-

22

Ma
y-

22

Ju
n-

22

Ju
l-

22

Au
g-

22

Se
p-

22

Oc
t-

22

No
v-

22

De
c-

22

Ja
n-

23

Fe
b-

23

Ma
r-

23

Ap
r-

23

Ma
y-

23

Ju
n-

23

Ju
l-

23

Au
g-

23

Se
p-

23

Oc
t-

23

宏微科技 闻泰科技 士兰微 扬杰科技 时代电气

斯达半导 东微半导 捷捷微电 新洁能 华润微



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

投资建议

图：2022年以来国信电子覆盖电动化半导体标的行情走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

公司 收盘价 总市值 净利润（亿元） PE

名称 （元） （亿元） 2023E 2024E 2023E 2024E

华润微 53.4 705.3 19.04 23.39 37.0 30.2

时代电气 24.5 483.1 30.15 33.55 16.0 14.4

士兰微 23.5 332.8 5.47 6.42 60.9 51.9

斯达半导 158.1 270.2 9.20 10.26 29.4 26.3

扬杰科技 36.2 195.9 8.42 8.60 23.3 22.8

捷捷微电 16.7 123.2 3.45 3.94 35.7 31.3

新洁能 37.8 112.8 3.36 3.86 33.6 29.3

东微半导 80.3 75.8 1.80 2.28 42.1 33.3

宏微科技 46.6 70.9 1.20 1.36 59.0 52.2

表：重点公司盈利预测及投资评级（按市值）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

受益于新能源产业链本土化，国内功率半导体公司得以进入新能源汽车、以光伏和充电桩等为代表的工控领域，在IGBT、超结MOS等价值量较高的

产品获取增量市场并已在每个细分品类跑出代表性企业，当前国产替代第一阶段基本完成并逐步向多品类与产品解决方案的替代深水区发展。从

格局上看，目前我国特色工艺代工平台如华虹等技术积累深厚且产能增量较大，国内IDM工艺仍处于追赶阶段，Fabless与IDM将长期并存。随着国

产化进入深水区，我们认为该阶段有品类突破、垂直产业链布局或横向全球化布局打开竞争空间的公司有望阶段性体现竞争优势，建议关注扬杰

科技、时代电气、士兰微、斯达半导、东微半导、新洁能、华润微、宏微科技等相关公司。
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风险提示

一、行业周期性波动风险：半导体行业渗透于国民经济的各个领域，行业整体波动性与宏观经济形势具有一定的关联性。

工业控制及电源、新能源、变频白色家电等行业，如果宏观经济波动较大或长期处于低谷，上述行业的整体盈利能力会

受到不同程度的影响。

二、新能源市场波动风险：新能源市场作为一个新兴的市场，可能存在较大市场波动的风险。若产业政策变化、供应链

器件配套、相关设施建设和推广速度以及客户认可度等因素影响，导致新能源市场需求出现较大波动。

三、全球供应链不确定性。海外的采购与销售业务，通常以欧元、瑞士法郎、美元等外币定价并结算，外汇市场汇率的

波动会影响公司所持货币资金的价值，从而影响公司的资产价值。同时全球半导体供应链受贸易限制等多方面影响将会

带来供应链成本的上升。
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免责声明

分析师承诺

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道；分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求独立、客观、公正，结论不受任何第三方的授意或影响；作者在过去、现在或未来未
就其研究报告所提供的具体建议或所表述的意见直接或间接收取任何报酬，特此声明。

重要声明

本报告由国信证券股份有限公司（已具备中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）制作；报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有。本报告仅供我公司客户使用，本公司
不会因接收人收到本报告而视其为客户。未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客
户发布的本报告完整版本为准。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司
可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状态；我公司可能随时补充、更新和修订有关信息及资料，投资者应当自行关注相关
更新和修订内容。我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。本公司的资产管
理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中意见或建议不一致的投资决策。

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投
资损失的书面或口头承诺均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切
后果不承担任何法律责任。

证券投资咨询业务的说明

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询，是指从事证券投资咨询业务的机构及其投资咨询人员以下列形式为证券投资人或者客户提供证券投资分析、预测或者
建议等直接或者间接有偿咨询服务的活动：接受投资人或者客户委托，提供证券投资咨询服务；举办有关证券投资咨询的讲座、报告会、分析会等；在报刊上发表证券投资咨询的文章、评
论、报告，以及通过电台、电视台等公众传播媒体提供证券投资咨询服务；通过电话、传真、电脑网络等电信设备系统，提供证券投资咨询服务；中国证监会认定的其他形式。
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国信证券投资评级

投资评级标准 类别 级别 说明

报告中投资建议所涉及的评级（如有）分为股票
评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准
为报告发布日后6到12个月内的相对市场表现，
也即报告发布日后的6到12个月内公司股价（或
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