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电动车 9 月月报：国内外电车销量和电池装机 
  
  投资要点 

 国内市场： 

新能源车销量：2023年 9月，中国新能源车销量 90.4万辆，同

比增长 27.7%，环比增长 6.9%，再创新高；其中，纯电动车占 69%，

插混车占 31%。今年 1-9月，中国新能源车合计销量 627.8万辆，同

比增长 37.5%。产量方面，9月产量 87.9万辆，同比增长 16.1%，环

比增长 4.3%，9月单月产量略低于销量，谨慎去库中。 

动力电池装机：2023 年 9月，国内动力电池装机 36.4Gwh，同比

增长 15.1%，环比增长 4.4%；其中，三元装机 12.2Gwh，占 33.6%，

磷酸铁锂装机量 24.2Gwh，占 66.4%。1-9月，国内动力电池累计装机

255.7Gwh，同比增长 32.0%。9月，国内动力电池库存为 33.5Gwh，约

等于一个月的装机量。从装机格局来看，宁德时代（占 39.41%）、比

亚迪（占 27.00%）、中创新航（占 10.06%）位列前三，CR3=76.47%。 

 海外市场： 

欧洲：欧洲主要七国 9 月新能源车销量 20.43 万辆，同比增长

2.1%，环比增长 5.6%，新能源车渗透率 22.4%。今年 1-9月合计销量

157.22 万辆，同比增长 20.2%，渗透率 22.0%。根据 EV sales数据，

欧洲市场 8月份单月销售新能源车 27.0万辆，同比增长 69%，环比增

长 15%。2023年 1-8月，欧洲市场合计销售新能源车 193.2万辆，同

比增长 34%；1-8月合计渗透率 23.0%，相比 2022年提高约 2pcts。 

美国：美国市场 8 月份单月销售新能源车 12.6 万辆，同比增长

77%，环比增长 5%。2023年 1-8月，美国市场合计销售新能源车 86.4

万辆，同比增长 55%；1-8 月合计渗透率 8.3%，相比 2022 年提高约

2pcts。 

 风险提示： 
数据统计误差风险   

重点公司盈利预测与投资评级 

代码 简称 投资评级 
收盘价 

（元） 

总市值 

（亿元） 

EPS（元） PE（倍） 

2023E 2024E 2023E 2024E 

300750.SZ 宁德时代 增持 195.9 8615.9 10.6 14.2 18.5 13.8 

300014.SZ 亿纬锂能 增持 46.9 959.4 2.3 3.6 20.1 13.2 

002850.SZ 科达利 增持 88.6 238.8 3.4 5.1 26.4 17.4 

300073.SZ 当升科技 增持 43.5 220.4 4.1 4.7 10.7 9.3 

603659.SH 璞泰来 买入 28.2 568.6 3.0 4.2 9.5 6.8 

资料来源：iFinD，中邮证券研究所（注：未评级公司盈利预测来自 iFinD 机构的
一致预测）   
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1 中国新能源车销量与电池装机情况 

1.1 新能源车销量 

产销量：2023 年 9 月，中国新能源车销量 90.4 万辆，同比增长 27.7%，环

比增长 6.9%，再创新高；今年 1-9月，中国新能源车合计销量 627.8 万辆，同比

增长 37.5%。产量方面，9 月产量 87.9 万辆，同比增长 16.1%，环比增长 4.3%，

9月单月产量略低于销量，谨慎去库中。 

 

图表1：中国新能源车销量（万辆）及同比数据 图表2：2023 年中国新能源车产销量（万辆） 

  

资料来源：中汽协，中邮证券研究所 资料来源：中汽协，中邮证券研究所 

 

渗透率：2023年 9月，中国新能源车销量渗透率 37.4%，同比提升 10pcts。 
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图表3：中国新能源车渗透率 

 

资料来源：中汽协，中邮证券研究所 

 

纯电插混占比：从技术路线来看，插混车的销售占比呈现提升趋势。2023年

9月，中国新能源车销量中，纯电动车占 69%，插混车占 31%。 

 

图表4：中国新能源车销量结构（按技术路线分） 

 

资料来源：中汽协，中邮证券研究所 
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1.2 动力电池装机情况 

装机与库存量：2023年 9月，国内动力电池装机 36.4Gwh，同比增长 15.1%，

环比增长 4.4%；1-9月，国内动力电池累计装机 255.7Gwh，同比增长 32.0%。2023

年 9 月，国内动力电池库存（产量-装机量）为 33.5Gwh，约等于一个月的装机

量。 

 

图表5：国内动力电池装机（Gwh） 图表6：国内动力电池库存（Gwh） 

  

资料来源：动力电池产业创新联盟，中邮证券研究所 资料来源：动力电池产业创新联盟，中邮证券研究所 

 

三元与磷酸铁锂装机结构：2023年 9月，国内三元电池装机 12.2Gwh，占总

装机量 33.6%，同比增长 9.1%，环比增长 13.2%；磷酸铁锂电池装机量 24.2Gwh，

占总装机量 66.4%，同比增长 18.6%，环比增长 0.6%。 

 

图表7：国内动力电池装机结构 图表8：国内三元和磷酸铁锂动力电池装机量（Gwh） 

  

资料来源：动力电池产业创新联盟，中邮证券研究所 资料来源：动力电池产业创新联盟，中邮证券研究所 
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市场格局：2023年 9月，从国内动力电池装机格局来看，宁德时代（占 39.41%）、

比亚迪（占 27.00%）、中创新航（占 10.06%）位列前三，CR3=76.47%。 

 

图表9：2023 年 9 月动力电池装机前十五名企业 

 

资料来源：动力电池产业创新联盟，中邮证券研究所 

2 海外新能源车销量 

2.1 欧洲新能源车销量 

欧洲主要七国销量数据：欧洲主要七国 9月新能源车销量 20.43 万辆，同比

增长 2.1%，环比增长 5.6%，新能源车渗透率 22.4%。今年 1-9月合计销量 157.22

万辆，同比增长 20.2%，渗透率 22.0%。 
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图表10：欧洲主要七国新能源销量（辆） 

 

资料来源：KBA，Automobile Propre，SMMT，OFV，Mobility Sweden，UNRAE，ANFAC，中邮证券研究所 

 

欧洲新能源车销量：根据 EV sales数据，欧洲市场 8月份（欧洲地区数据

更新晚，目前最新数据截至 8月份）单月销售新能源车 27.0万辆，同比增长 69%，

环比增长 15%。2023年 1-8月，欧洲市场合计销售新能源车 193.2 万辆，同比增

长 34%；1-8月合计渗透率 23.0%，相比 2022年提高约 2pcts。 

 

23Q1 23Q2 2023年7月 2023年8月 2023年9月 23Q3 23Q1-Q3

EV 94,736 125,453 48,682 86,649 31,714 167,045 387,234

PHEV 37,545 41,547 14,345 14,552 15,383 44,280 123,372
合计 132,281 167,000 63,027 101,201 47,097 211,325 510,606
环比 -61.6% 26.2% -8.5% 60.6% -53.5% 26.5%
同比 -12.7% 7.9% 20.0% 78.4% -35.2% 66.1% 4.6%

新能源车渗透率 21.7% 22.9% 25.9% 37.0% 21.0% 28.5% 24.5%

EV 64,859 77,617 16,892 19,657 30,174 66,723 209,199

PHEV 36,512 41,838 13,282 9,530 15,670 38,482 116,832

合计 101,371 119,455 30,174 29,187 45,844 105,205 326,031

环比 1.2% 17.8% -45.5% -3.3% 57.1% -11.9%
同比 39.1% 43.3% 50.6% 51.8% 34.4% 105.8% 42.0%

新能源车渗透率 24.1% 25.6% 23.4% 25.7% 29.3% 26.4% 25.3%

EV 76,230 76,735 23,010 17,243 45,323 85,576 238,541

PHEV 31,765 30,390 11,702 6,601 18,535 36,838 98,993
合计 108,035 107,125 34,712 23,844 63,858 122,414 337,574
环比 -9.2% -0.8% -21.9% -31.3% 167.8% 14.3%
同比 15.0% 47.6% 84.9% 71.7% 26.7% 231.0% 35.3%

新能源车渗透率 21.9% 23.5% 24.1% 27.8% 23.4% 24.4% 23.2%

EV 22,904 29,541 6,487 9,784 12,500 28,771 81,216

PHEV 12,782 16,322 3,882 4,557 5,337 13,776 42,880
合计 35,686 45,863 10,369 14,341 17,837 42,547 124,096
环比 -37.0% 28.5% -38.1% 38.3% 24.4% -7.2%
同比 -4.5% 22.5% 16.6% 51.9% 47.0% 121.2% 17.9%

新能源车渗透率 56.4% 59.3% 59.9% 60.1% 63.4% 61.4% 59.1%

EV 16,451 16,368 4,158 4,082 4,992 13,232 46,051

PHEV 19,088 20,650 5,337 3,356 5,543 14,236 53,974
合计 35,539 37,018 9,495 7,438 10,535 27,468 100,025
环比 12.0% 4.2% -30.7% -21.7% 41.6% -25.8%
同比 25.3% 9.4% 8.5% 48.0% 10.4% 39.4% 17.0%

新能源车渗透率 8.2% 8.8% 7.8% 9.2% 7.6% 8.1% 8.4%

EV 24,231 31,045 6,148 9,250 9,000 24,398 79,674

PHEV 1,540 3,149 613 724 617 1,954 6,643
合计 25,771 34,194 6,761 9,974 9,617 26,352 86,317
环比 -59.0% 32.7% -52.2% 47.5% -3.6% -22.9%
同比 -11.6% 8.9% 12.4% -6.3% -26.3% -50.1% -4.4%

新能源车渗透率 89.9% 90.4% 89.8% 90.0% 93.0% 91.0% 90.4%

EV 13,878 15,437 4,187 4,121 4,531 12,839 42,154

PHEV 14,960 16,857 5,221 3,386 4,943 13,550 45,367
合计 28,838 32,294 9,408 7,507 9,474 26,389 87,521
环比 16.2% 12.0% -28.6% -20.2% 26.2% -18.3%
同比 51.0% 48.7% 49.8% 60.3% 18.1% 39.0% 46.4%

新能源车渗透率 10.3% 10.3% 9.7% 11.1% 11.5% 10.7% 10.4%

EV 313,289 372,196 109,564 150,786 138,234 398,584 1,084,069

PHEV 154,192 170,753 54,382 42,706 66,028 163,116 488,061

合计 467,521 542,949 163,946 193,492 204,262 561,700 1,572,170
环比 -36.8% 16.1% -27.6% 18.0% 5.6% 3.5%
同比 8.2% 24.8% 35.2% 61.7% 2.1% 27.4% 20.2%

新能源车渗透率 20.1% 21.7% 21.6% 29.5% 22.4% 24.1% 22.0%
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图表11：欧洲新能源车月销量（万辆）及同比 图表12：欧洲新能源车年度销量（万辆） 

  

资料来源：EV Sales，中邮证券研究所 资料来源：EV Sales，ACEA,中邮证券研究所 

 

欧洲新能源车销售结构：2023年 8月，欧洲纯电车销量 19.8万辆，占 73%；

插混车销量 7.2万辆，占 27%。 

 

图表13：欧洲新能源车销售结构（按技术路线分） 

 

资料来源：insideEVs,中邮证券研究所 

 

2.2 美国新能源车销量 

美国新能源车销量：根据 Argonne数据，美国市场 8月份（美国地区数据更

新晚，目前最新数据截至 8月份）单月销售新能源车 12.6 万辆，同比增长 77%，

环比增长 5%。2023 年 1-8月，美国市场合计销售新能源车 86.4 万辆，同比增长

55%；1-8月合计渗透率 8.3%，相比 2022年提高约 2pcts。 
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图表14：美国新能源车月销量（万辆）及同比 图表15：美国新能源车年度销量（万辆） 

  

资料来源：Argonne，Marklines,中邮证券研究所 资料来源：Argonne，Marklines,中邮证券研究所 

 

3 风险提示 

数据统计误差风险：在处理数据的过程中，可能存在因四舍五入、统计口径

前后变化等原因导致的误差风险。 
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情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
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