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2023年 10月 25日 行业研究●证券研究报告

半导体 行业快报

面板产业转移加速，显示驱动 IC 国产最后一公

里

投资要点

近期，面板显示驱动 IC陆续发布三季度业绩报告，封测环节的颀中科技和设计

环节的天德钰营收端同比环比均有一定的增长。颀中科技：2023年 Q3实现营

收 4.58亿元，环比增长 20.53%，同比增长 72.83%；2023年 Q3单季度销售

毛利率为 39.69%，环比 Q2提升 6.25个百分点；2023年 Q3实现扣非归母净

利润为 1.14亿元，同比增长 153.33%，环比增长 52%。天德钰：2023年 Q3

实现营收 3.24亿元，环比增长 21.80%，同比增长 10.2%。

 OLED DDIC紧密布局中，我们认为 2024年国内 OLED DDIC从设计到制造到

封测环节或迎来突破：根据新相微 2023年 9月 5日-9月 6日投资者关系活动

公告，公司新架构的AMOLED新品目前针对下游客户的要求在做进一步的优化，

若通过客户验证可尽快推入市场进行量产。根据天德钰 2023年 9月 25日投资

者活动公告，公司 AMOLED产品持续在屏厂测试验证中，预计年底完成测试。

我们认为随着面板产业加速转移，驱动 IC全产业链有望配套发力：近年来国内

面板产业链日益成熟，产业加速转移至国内，而驱动 IC作为面板产业链最关键

的环节，设计、制造与封测配套环节均依然处于起步阶段。根据颀邦科技法说会

材料：（1）LCD面板，中国大陆 LCD面板环节占比超 60%，但在 DDI设计环

节占比低于 25%，封测环节比例则更低；与中国大陆情况完全相反，中国台湾

在面板环节占比较低，而 DDI设计和封测环节占比较高，均超过 50%；(2)OLED

面板，韩国在 OLED面板各个环节具备充分的话语权，OLED面板占比超 70%，

中国台湾则配套韩国供应链在封测环节占比超过 50%，中国大陆 OLED面板环

节占比超 25%，而在 DDI设计以及封测环节占比则较低。面板产业链环节中，

面板厂决定了显示驱动 IC的需求，而晶圆代工厂的产能则代表了供给，我们认

为随着 LCD与 LOED面板国产化率的逐年提升，有望加速国内驱动 IC全产业

链的配套以匹配其需求，预计各环节国产化率与面板环节匹配。

投资建议：面板显示驱动产业链转移趋势确立，我们建议关注国内面板驱动 IC

代工晶合集成、中芯国际等；面板驱动 IC封测环节汇成股份、颀中科技等；面

板驱动 IC设计韦尔股份、新相微、天德钰等。

风险提示：宏观经济发展低于预期、需求复苏低于预期、国内技术突破低于预期

等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明
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