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硅片价格大幅下跌，部分企业降低开工率   

——光伏行业周报（2023.10.09-10.13）  
 
 

 

 
 

◼ 本周行情回顾 

过去一周，电力设备行业下跌 1.91%，在所有一级行业中涨跌幅排名

第 15。从申万二级行业看，其他电源设备下跌 0.18%，风电设备下跌

0.32%，电网设备下跌 0.83%，电机下跌 1.41%，电池下跌 2.27%，光

伏设备下跌 2.72%。从申万三级行业看，光伏辅材下跌 1.32%，光伏加

工设备下跌 2.56%，光伏电池组件下跌 3.16%。      

 

◼ 核心观点 

降价传导至上游，硅片价格快速下跌，硅料开启小幅降价。根据硅业

分会数据，本周硅片价格跌幅均超过 9%，主要原因为电池采购端拿货

积极性有所下降，硅片供过于求导致快速跌价。本周除两家一线企业

以及一体化企业开工率仍维持较高水平，其余企业开工率下降至

50%~80%之间。根据硅业分会数据，10 月硅片产量预计在 53~54GW

之间，环比减少约 12%。本周硅料价格开始有小幅降价趋势，由于下

游硅片企业持续降价并出现较高的减产倾向，叠加硅料产能持续扩张、

新增产能释放、硅料供应逐步增加，我们预计下游降价近期将传导至

硅料端，受需求减弱影响，硅料或将再次承受库存压力，迎来新一轮

降价。 

 

◼ 价格观察 

根据硅业分会数据，本周 N 型硅料均价 9.31 万元/吨，单晶致密料均

价 8.01 万元/吨，环比分别下降 0.21%和 0.37%。根据 PV Infolink 数

据，本周 182 P 型硅片均价分别为 2.78 元/片，环比-9.7%；210P 型硅

片 3.70 元/片，环比-9.3%。182 PERC 电池片均价 0.60 元/W，环比-

4.8%，210PERC 电池片均价 0.65 元/W，环比-7.1%。单玻 182PERC 成

交均价为 1.18 元/W，环比-2.5%，单玻 210PERC 均价 1.19 元/W，环

比-2.5%。182TOPCon 电池片均价 0.65 元/W，环比-4.4%。182TOPCon

双玻组件 1.280 元/W，环比-1.5%。双玻 210HJT 组件 1.48 元/W，环比

-1.3%。 

 

◼ 投资建议 

1） TOPCon 产能释放，建议关注晶科能源、钧达股份、仕净科技等。 

2） 0BB+银包铜量产在即，建议关注迈为股份、东方日升、苏州固锝、

聚和材料等。 

3） 持续看好颗粒硅、薄片化等引领下游降本、降碳等技术，建议关注

协鑫科技、高测股份、美畅股份等。 

 

◼ 风险提示 

下游需求不及预期、市场竞争加剧、国际贸易政策不确定 
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1. 核心观点 

降价传导至上游，硅片价格快速下跌，硅料开启小幅降价。根据硅业分

会数据，本周硅片价格跌幅均超过 9%，主要原因为电池采购端拿货积极性

有所下降，硅片供过于求导致快速跌价。本周除两家一线企业以及一体化企

业开工率仍维持较高水平，其余企业开工率下降至 50%~80%之间。根据硅

业分会数据，10 月硅片产量预计在 53~54GW 之间，环比减少约 12%。本

周硅料价格开始有小幅降价趋势，由于下游硅片企业持续降价并出现较高

的减产倾向，叠加硅料产能持续扩张、新增产能释放、硅料供应逐步增加，

我们预计下游降价近期将传导至硅料端，受需求减弱影响，硅料或将再次承

受库存压力，迎来新一轮降价。 
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2. 行情回顾 

过去一周，电力设备行业下跌 1.91%，在所有一级行业中涨跌幅排名第

15。万得全 A 收于 4727 点，下跌 20 点，-0.42%，成交 40262 亿元；沪深

300 收于 3663 点，下跌 26 点，-0.71%，成交 8924 亿元；创业板指收于 1997

点，下跌 7 点，-0.36%，成交 11575 亿元；电力设备收于 7462 点，下跌 146

点，-1.91%，成交 2830 亿元。从涨跌幅排名来看，电力设备板块在 31 个申

万一级行业中排名第 15。         

 

图1:申万一级行业涨跌幅比较 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

申万二级行业涨跌幅：过去一周，其他电源设备涨幅最大，光伏设备涨

幅最小。其他电源设备下跌 0.18%，风电设备下跌 0.32%，电网设备下跌

0.83%，电机下跌 1.41%，电池下跌 2.27%，光伏设备下跌 2.72%。  

 申万三级行业涨跌幅：过去一周，光伏辅材涨幅最大，光伏电池组件涨

幅最小。光伏辅材下跌 1.32%，光伏加工设备下跌 2.56%，光伏电池组件下

跌 3.16%。 

 

图2:申万二级行业涨跌幅比较  图3:申万三级行业涨跌幅比较 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

光伏设备行业个股涨跌幅：光伏设备行业个股涨跌幅：过去一周，涨幅
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前三的个股分别为金博股份 +5.58%、迈为股份 +2.94%、固德威 +2.66%、

跌幅前三的个股分别为聚和材料 -10.95%、钧达股份 -10.11%、航天机电 -

9.62%。         

              

图4:光伏设备行业个股涨跌幅 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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3. 光伏行业数据跟踪 

3.1. 装机：1-8 月国内光伏装机 113.16GW，同比+154% 

根据国家能源局数据，2023 年 1-8 月国内光伏新增装机 113.16GW，同

比+154%。其中 8 月国内光伏新增装机 16GW，同比+137%。2023 年上半年

集中式光伏电站新增装机 37.46GW，分布式光伏电站新增装机 40.96GW；

其中 2023Q2 集中式新增装机 21.94GW，分布式新增装机 22.83GW。 

 

图5:月度装机对比  图6:集中式与分布式季度新增装机 

  
资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 

 

3.2. 出口：1-8 月逆变器出口总金额 76.07 亿美元，同比+52% 

根据海关总署数据，2023 年 1-8 月国内电池组件出口总金额为 327.96

亿美元，同比+0.07%；其中 8 月电池组件出口总金额 33.67 亿美元，同比-

22%。 

2023 年 1-8 月国内逆变器出口总金额为 76.07 亿美元，同比+52%；8 月

国内逆变器出口 6.9 亿美元，同比-28%。 

 

图7:电池组件出口金额（亿美元）  图8:逆变器出口金额（亿美元） 

  
资料来源：海关总署，甬兴证券研究所 资料来源：海关总署，甬兴证券研究所 

 

3.3. 排产：9 月份国内硅片产量 60.94GW 
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根据硅业分会数据，9 月多晶硅产量合计 12.62 万吨，环比+8%。1-9 月

国内多晶硅产量为 100.99 万吨，同比+88%。预计 10 月多晶硅产量达 13.5

万吨，环比+7%左右。 

 

图9: 9 月份国内多晶硅产量为 12.62 万吨 

 
资料来源：硅业分会、甬兴证券研究所 

 

根据硅业分会数据，9 月国内硅片产量 60.94GW，环比+3%；其中单晶

硅片产量为 60.74GW，多晶硅片产量为 0.2GW。1-9 月国内硅片产量共计

423.45GW，同比增长 83%。 

 

图10:9 月份国内硅片产量为 60.74GW 

 
资料来源：硅业分会，甬兴证券研究所 

 

3.4. 产业链价格 

硅料价格：根据硅业分会数据，本周 N 型硅料均价 9.31 万元/吨，单晶

致密料均价 8.01 万元/吨，环比分别下降 0.21%和 0.37%。 

 

硅片价格：根据 PV Infolink 数据，本周 182 P 型硅片均价分别为 2.78

元/片，环比-9.7%；210P 型硅片 3.70 元/片，环比-9.3%。 
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电池片价格：根据 PV Infolink 数据，截至本周，182 PERC 电池片均价

0.60 元/W，环比-4.8%，210PERC 电池片均价 0.65 元/W，环比-7.1%。 

 

组件：根据 PV Infolink 数据，截至本周，单玻 182PERC 成交均价为

1.18 元/W，环比-2.5%，单玻 210PERC 均价 1.19 元/W，环比-2.5%。 

 

N 型电池片和组件：根据 PV Infolink 数据，截至本周，182TOPCon 电

池片均价 0.65 元/W，环比-4.4%。182TOPCon 双玻组件 1.280 元/W，环比-

1.5%。双玻 210HJT 组件 1.48 元/W，环比-1.3%。 

 

图11:硅料价格（元/kg）  图12:硅片价格（元/片） 

  
资料来源：硅业分会，甬兴证券研究所 资料来源：PV Infolink，甬兴证券研究所 

 

图13:电池片价格（元/W）  图14:组件价格（元/W） 

  
资料来源：PV Infolink，甬兴证券研究所 资料来源：PV Infolink，甬兴证券研究所 
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图15:集中式与分布式项目价格（元/W）  图16:N 型组件价格（元/W） 

  
资料来源：PV Infolink，甬兴证券研究所 资料来源：PV Infolink，甬兴证券研究所 
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4. 行业与公司动态 

4.1. 行业新闻 

表1:行业新闻 

序号 内容 

1 10 月 9 日，新疆海为新能电力工程有限公司 2023 年第一、二批户用光伏项目光伏组件设备采购中标

结果公示：第一批项目：长沙晓枫太阳能有限公司中标，中标价 1.22 元/W。第二批项目：苏州丰投

光能（集团）有限公司中标，中标价 1.23 元/W。 

2 10 月 10 日，内蒙古电投能源股份有限公司与内蒙古能源集团有限公司所属内蒙古能源发电投资集团

新能源有限公司及内蒙古淖尔能源开发有限公司拟成立合资公司，合作开发乌兰布和沙漠东北部新能

源基地。据悉，项目规划新能源总容量 1200 万千瓦，其中风电 350 万千瓦，光伏 850 万千瓦。 

3 10 月 10 日，北京首钢吉泰安智慧能源项目(光伏部分)1600.89kW 轻质光伏组件中标候选人公示，上

迈(镇江)新能源科技有限公司、江苏日托光伏科技股份有限公司、一道新能源科技股份有限公司 3 家

企业入围。该项目招标人为北京博尔节能设备技术开发有限责任公司，隶属于京能集团，招标要求为

360Wp 及以上轻质组件，直流侧容量不小于 1600.89kW，包括随即备品备件、专用工具、技术和售后

服务、设备运输等，暂估金额 340 万元。 

4 10 月 10 日，国家电投、中煤能源集团 2023 年度光伏支架框架联合采购中标结果出炉，共有 25 家企

业入围。本次采购涵盖国定支架、锌铝镁支架、固定铝支架、固定可调支架、平单轴跟踪支架、柔性

支架等多种类型，总采购规模 21.17251GW，其中国家电投采购规模 14.67251GW，中煤集团采购规

模 6500MW。 

5 10 月 12 日，安徽省六安市人民政府发布《六安市绿色建筑发展专项规划》（征求意见稿） ，该专项

规划范围为金安区、裕安区、叶集区、市经济开发区、霍邱县、金寨县、霍山县和舒城县。规划按城

乡建设领域绿色发展的阶段要求，分为近期（2023-2025 年）和中期（2026-2030 年），针对不同发展

阶段制定适当的发展目标。 

6 10 月 13 日，广东省能源集团新疆有限公司 2023 年光伏组件采购招标，采购产品型号 P 型高效单晶

双面双玻光伏组件，功率≥550Wp，采购量 1175.8318MW。本次组件采购包括广东能源莎车县

2000MW 光储一体化项目（550MW 部分）光伏组件采购项目、广东能源兵团三师 45 团 350MW 光

储一体化项目光伏组件采购项目的单晶双面双玻太阳能光伏组件及配套组串引出线用接插件、备品备

件、专用工具和技术服务。 

资料来源：北极星太阳能光伏网、国际太阳能光伏网，甬兴证券研究所 
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4.2. 公司公告 

表2:公司公告 

公告日期 公司名称 公告内容 

10 月 10 日 禾迈股份 本激励计划拟向激励对象授予 45.3465 万股限制性股票，约占本激励计划草案公告时公

司股本总额 8,331.75 万股的 0.54%。 

10 月 10 日 石英股份 公司预计 2023 年第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 163,054.01 万元到

190,414.15 万元，与上年同期相比，预计将增加 134,930.55 万元到 162,290.69 万元，同

比增长 480%到 577%，环比增长 1%到 18%；预计 2023 年第三季度实现归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润为 164,128.62 万元到 191,488.77 万元，与上年同期相

比，预计增加 136,189.61 万元到 163,549.76 万元，同比增长 487%到 585%，环比增长

3%到 20%。 

10 月 11 日 中国电建 近日，公司与下属子公司中国水利水电第三工程局有限公司、中国水利水电第四工程局

有限公司等公司组成联合体中标了重庆市建设工程项目。项目中标金额约为 175.76 亿元

人民币。项目建设内容包含重庆轨道交通 17 号线一期工程、4 号线西延伸段站后工程、

18 号线北延站后工程、24 号线一期站后工程、27 号线站后工程、中梁山大修基地系统

设备工程、7 号线一期部分工程施工总承包。 

10 月 11 日 宇邦新材 公司发布 2023 年三季报预告，公司三季度业绩预计归属于上市公司股东的净利润 1.05-

1.3 亿元，同比+ 38.96% 至+72.04%，扣除非经常性损益后的净利润 1-1.25 亿元，同比+ 

37.06% 至+71.33%；2023Q3 归属于上市公司股东的净利润为 0.45-0.5 亿元，同比+ 

68.00% 至+86.66%，扣除非经常性损益后的净利润 0.38-0.43 亿元，同比+ 61.52% 至

+82.77。 

10 月 11 日 晶科能源 2023 年 1-9 月实现组件总出货量超过 52GW，其中 N 型组件出货占比约为 57%。截至

2023 年三季度末，公司光伏组件全球累计出货量已超过 190GW。公司的 N 型高效组件

持续受到全球客户广泛认可。2023 年 9 月，公司 N 型组件中标国家能源集团项目合计约

3.2GW。同期，公司位于山西的一体化大基地项目开工建设。 

10 月 12 日 能辉科技 公司于今日收到越秀新能源 2023 年度第二十八批屋顶分布式光伏项目设备及运维框架协

议招标（ 标段一）和越秀新能源 2023 年度第二十八批屋顶分布式光伏项目设备及运维

框架协议招标标段二）的（ 中标通知书》，公司被确定为上述项目的中标人。 

10 月 12 日 能辉科技 公司于 2023 年 9 月 21 日披露了《关于收到中标通知书的公告》，公司为广州发展阳山太

平光伏复合二期扩建项目 EPC 总承包(第二次)中标人。近日，公司与阳山穗发就该中标

项目签订了合同，合同金额为人民币 9,982.056162 万元，该合同包含光伏区柔性支架和

桩基、升压站和外线部分，不包括光伏组件、逆变器及光伏区箱变的供货。 

10 月 12 日 横店东磁 公司于 2023 年 1 月 18 日召开的第八届董事会第二十七次会议审议通过了《公司关于子

公司投资年产 12GW 新型高效电池项目的议案》，目前，该项目第一期 6GW 新型高效电

池生产线已建设完成并逐步投入生产。 

10 月 12 日 中国电建 公司下属子公司中电建南方建设投资有限公司（联合体牵头人）与中国水利水电第一工

程局有限公司等公司组成联合体，中标了深圳市城市轨道交通 15 号线 15101 标施工总承

包工程，中标金额约为 137.07 亿元人民币。本项目线路全长 32.2km，设站 24 座，其中

换乘站 18 座。施工总工期约为 1818 日历天。 

10 月 12 日 太阳能 公司发布 2023 年三季报预告，公司三季度业绩预计归属于上市公司股东的净利润 14.2-

14.8 亿元，同比+21.93%至+27.08%，扣除非经常性损益后的净利润 13.7-14.3 亿元，同

比+20.23%至+25.50%；2023Q3 归属于上市公司股东的净利润为 5.2-5.8 亿元，同比

+34.78%至+50.33%，扣除非经常性损益后的净利润 5.1-5.7 亿元，同比+38.96%至

+55.31%。  

10 月 12 日 东方日升 公司于 2023 年 10 月 10 日首次通过股票回购专用账户以集中竞价方式实施回购公司股份

1,145,800 股，占公司总股本的 0.10%，本次回购股份的最高成交价为 18.6186 元/股，最

低成交价为 18.4600 元/股，成交总金额为 21,255,512.00 元（不含交易费用）。 



行业周报 

请务必阅读报告正文后各项声明 12 

10 月 13 日 阿特斯 公司预计 2023 年前三季度实现归属于上市公司股东的净利润为人民币 26 亿元到 31 亿

元，同比增长 107%-147%；预计 2023 年前三季度实现归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益之后的净利润为人民币 23.3 亿元到 28.3 亿元，同比增长 104%-148%。 

10 月 13 日 鑫铂股份 公司 2023 年前三季度归属于上市公司股东的净利润为 1.98-2.29 亿元，同比增长 52.19%-

76.02%，扣除非经常性损益后的净利润 1.71-2.02 亿元，同比增长 62.10%-91.49% 

10 月 13 日 鹿山新材 公司于 10 月 12 日召开董事会、监事会，审议通过了《关于对外投资设立境外孙公司的

议案》，由新加坡设立的 100%控股的全资子公司海普科技有限公司在马来西亚设立全资

孙公司，项目投资总额 1.5 亿元人民币（含本数），资金来源全部为公司自筹，公司将根

据境外业务推进情况逐步投资到位。 

资料来源：wind，甬兴证券研究所 
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4.3. 融资动态 

表3:定增动态 

代码 名称 最新公告日 方案进度 发行方式 
增发数量

（万股） 

预计募集资金

（亿元） 

定向增发

目的 

688559.SH 海目星 2023/09/28 股东大会通过 定向 6,051.80  19.64  项目融资 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

表4:可转债动态 

公司代码 公司名称 最新公告日 方案进度 发行规模(亿元) 发行期限(年) 

300724.SZ 捷佳伟创 2023/09/19 股东大会通过 8.80  6 

603105.SH 芯能科技 2023/09/22 证监会核准 8.80  6 

000591.SZ 太阳能 2023/10/11 股东大会通过 49.14  6 

002129.SZ TCL 中环 2023/10/11 股东大会通过 138.00  6 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

4.4. 股东大会 

表5:股东大会信息（2023/10/16-10/20） 

代码 公司名称 会议日期 会议类型 名称 

000301.SZ 东方盛虹 2023/10/16 临时股东大会 2023 年第四次临时股东大会 

002514.SZ 宝馨科技 2023/10/16 临时股东大会 2023 年第六次临时股东大会 

002617.SZ 露笑科技 2023/10/16 临时股东大会 2023 年第三次临时股东大会 

600481.SH 双良节能 2023/10/16 临时股东大会 2023 年第三次临时股东大会 

600537.SH 亿晶光电 2023/10/16 临时股东大会 2023 年第四次临时股东大会 

836077.BJ 吉林碳谷 2023/10/16 临时股东大会 2023 年第三次临时股东大会 

000012.SZ 南玻 A 2023/10/17 临时股东大会 2023 年第二次临时股东大会 

601669.SH 中国电建 2023/10/17 临时股东大会 2023 年第一次临时股东大会 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

4.5. 解禁动态 

表6:解禁动态（2023/10/16-10/20） 

代码 公司名称 解禁日期 
解禁数量

(万股) 

解禁市值

(万元) 

变动后总股

本(万股) 

变动后流通

A 股(万股) 

变动后

占比

（%） 

解禁股份

类型 

688303.SH 大全能源 2023/10/16 754.15 30,022.71 214,493.77 51,993.77 24.24 
股权激励

一般股份 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

5. 风险提示 

下游需求不及预期：宏观经济、政策等均可能对光伏行业下游需求产生

较大影响，光伏下游需求面临不及预期风险。 

市场竞争加剧：随着各环节产能快速扩张，行业面临竞争加剧、盈利能

力下降风险。 
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国际贸易政策不确定：国际贸易政策影响国内产品出口，一旦政策发生

较大波动带来的贸易壁垒可能会造成国内企业出货不及预期。 
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分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

专业审慎的研究方法，独立、客观地出具本报告，保证报告采用的信息均来自合规渠道，并对本报告的内容和观点负

责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本报告所发表的任何观点均清晰、准确、如实地反映了研究

人员的观点和结论，并不受任何第三方的授意或影响。此外，所有研究人员薪酬的任何部分不曾、不与、也将不会与

本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

公司业务资格说明 

甬兴证券有限公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可，具备证券投资咨询业务资格。 

 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告

日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级体

系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整

的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，投

资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资

或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只
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