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苹果新品发布：iPhone15系列发布，首次使用钛合金设计
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证券分析师

事项：

北京时间2023年9月13日，苹果举行秋季新品发布会，发布了iPhone15系列和
Apple Watch Series9等新品。

平安观点：

iPhone15 Pro系列首次使用钛合金设计，Pro Max采用四重反射棱镜设
计的摄像头：iPhone15系列是本场发布会的主角，同时也是消费者最关
注的产品。 iPhone15系列延续了之前的产品阵容，分为 iPhone15、
iPhone15 Plus、iPhone15 Pro和iPhone15 ProMax。硬件配置方面，其
中，iPhone15和15Plus采用14 Pro系列同款的A16芯片，15Pro系列则搭
载全新一代A17Pro仿生芯片。全新的A17PRO芯片是全球首款采用3nm
工艺的芯片，拥有190亿个晶体管，6核CPU（2+4），性能比上代提升
10%。并且提供有专用的AV1解码器和USB控制器，USB-C接口速率高
达10Gbps。A17PRO芯片搭载6核GPU，性能相比上代提升20%。与高
通和联发科一样，苹果也在新芯片上提供了硬件级光追技术。摄像头方

面， iPhone15系列的含有3种影像规格， iPhone15标准版和 iPhone 
15Plus采用4800W像素主摄（26毫米焦距，ƒ/1.6光圈）和1200W像素
超广角摄像头（13毫米焦距，ƒ/2.4光圈）。iPhone15 Pro和iPhone15 
Pro Max的采用4800W像素主摄（24毫米焦距，ƒ/1.78光圈）、1200万
像素的超广角（13毫米焦距，ƒ/2.2光圈）摄像头和1200万像素长焦摄像
头(Pro为3倍长焦，77毫米焦距而ProMax为5倍长焦，120毫米焦距，3D
传感器位移式光学图像防抖和自动对焦，四重反射棱镜设计)。另外，
iPhone15 Pro系列首次使用钛合金设计，产品重量更轻。iPhone15全系
使用USB-C接口，其中Pro系列的接口允许更快的数据传输速度；
iPhone 15起售价799美元，15 Plus起售价899美元，Pro起售价999美
元，Pro Max起售价1199美元；iPhone 15全系列本周五（9月15日）开
启预订，下周五（9月22日）开始发售。

Apple Watch Series9搭载全新S9 SiP芯片，新增双击手势控制：Apple 
Watch Series9搭载全新S9SiP芯片，配有56亿个晶体管，其数量比
Series8多出60%，而且GPU性能快30%。AppleWatch Series9 SIP配备
神经引擎，机器学习的速度是前代的两倍，运行Transformer模型推理能
力准确能力提高20%。S9 SiP还拥有新版本的苹果超宽带芯片。与U1芯
片类似，新芯片提供“空间感知”功能，使设备能够精确检测附近配备相同
技术的其他设备的位置。控制方面，新增与AppleWatch交互的奇妙新方
式——“双指互点两下”手势，通过新的双击手势，用户只需一只手即可轻
松控制AppleWatchSeries9，而无需触摸显示屏。续航方面，在满电情
况下可以续航18小时。AppleWatch Series9、Apple WatchUltra2和
Apple WatchSE的精选表壳及组合是苹果有史以来首款碳中和产品。全
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新Apple Watch Series9月22日起正式发售，Apple WatchSE起售价249美元，Series9起售价399美元，Ultra2起售价799美
元。

投资建议：硬件升级有限，关注AR/VR等新应用。从苹果的发展战略来看，公司在过去几年一直在加强其服务业务，推出
了诸如AppleMusic、AppleTV+、AppleArcade等各种订阅服务，以及iCloud等云服务。通过软件应用与硬件的深度结合增
加用户的粘性，也通过互联网服务增加收入，服务部门方面的营收规模仅次于手机，营收占比在26%（2023Q2），未来软
件服务类营收占比有望进一步提升。iPhone15系列的亮点主要体现在处理器升级，四重反射棱镜设计及钛合金中框，我们
预计2023年苹果iPhone15系列新机出货量在8000-8500万台，中长期AR/VR等新产品将逐步崛起。建议关注高伟电子、水
晶光电、工业富联、立讯精密、东山精密、鹏鼎控股、领益智造等。

风险提示：1）汇率波动的风险：产业链公司部分销售并采用外币计算，汇率波动会对其财务费用产生一定的影响。2）出
货增速不及预期风险：当宏观经济出现波动时，出货增速不及预期会对公司业绩产生一定影响。3）中美贸易摩擦走势不确
定的风险：如果中美之间的贸易摩擦进一步恶化，会对产业链公司产生一定影响。
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