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核心观点 

[Table_Summary] 
⚫ 《电力现货市场基本规则（试行）》发布。为规范电力现货市场运营和

管理，推进统一开放、竞争有序的电力市场体系建设，国家发改委、

国家能源局印发《电力现货市场基本规则（试行）》（以下简称《基本

规则》）。 

⚫ 电力现货市场建设意义重大。电力现货市场建设的目标是形成体现时

间和空间特性、反映市场供需变化的电能量价格信号，发挥市场在电

力资源配置中的决定性作用，提升电力系统调节能力，促进可再生能

源消纳，保障电力安全可靠供应，引导电力长期规划和投资，促进电

力系统向清洁低碳、安全高效转型。从试点区域运行效果来看，电力

现货市场可以有效提高资源配置效率，提升电力供需紧张时段的安全

保供能力，激励灵活调节资源参与系统调节助力新能源消纳。 

⚫ 试点区域积累经验，推动电力现货市场稳妥有序实现全覆盖。经过一

段时间的发展，我国电力现货市场试运行周期不断拉长，经营主体逐

步多元，市场价格优化发用电行为的引导作用不断显现。山西、甘肃、

山东、蒙西和广东等已进入不间断结算试运行。为进一步巩固市场建

设成果，推动电力现货市场稳妥有序实现全覆盖，国家发展改革委和

国家能源局制定了《基本规则》，对已实现电力现货市场连续运行的地

区进一步规范引导；为尚未开展电力现货市场运行的地区开展电力现

货市场建设探索提供可借鉴的经验，降低试错成本。 

⚫ 《基本规则》有效指导电力现货市场建设。《基本规则》主要规范电力

现货市场的建设与运营，包括日前、日内和实时电能量交易，以及现

货与中长期、辅助服务、电网企业代理购电等方面的统筹衔接。适用

于采用集中式市场模式的省（区、市）/区域现货市场，以及省（区、

市）/区域现货市场与相关市场的衔接。主要内容包括明确电力现货市

场建设路径；规范电力现货市场机制设计；明确电力现货市场运营要

求；规范电力现货市场相关名词术语。 

⚫ 现货市场是我国多层次统一电力市场体系的重要组成部分，《基本规

则》的制定对于我国电力体系建设具有重要发展意义。《基本规则》强

调，要稳妥有序推动新能源参与电力市场，设计适应新能源特性的市

场机制，与新能源保障性政策做好衔接；推动分布式发电、负荷聚合

商、储能和虚拟电厂等新型经营主体参与交易。政策的推出，有助于

新能源稳步发展，利好储能、负荷聚合商、虚拟电厂等新型经营主体。

我们推荐关注阳光电源、特锐德、英维克等储能行业公司，以及华能

国际等火电公司。 

⚫ 风险提示：现货市场建设进度不及预期；现货限价幅度高于预期；辅

助服务、容量电价等政策落地不及预期等。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


