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核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 8月车市：批零售均达同期最高水平，新能源出口持续发力 

1）整体：8月汽车批发零售均达到历史同期最高水平 

据乘联会，8月全国乘用车批发 223.7万辆，同比增长 6.5%，环比增长

8.5%。今年累计批发 1,537.3万辆，同比增长 6.6%。8月乘用车零售达

到 192.0万辆，同比增长 2.5%，环比增长 8.6%。今年累计零售 1322.0

万辆，同比增长 2.0%，达到历史同期最高的水平。 

2）驱动因素：新能源和出口持续发力 

据乘联会，8月新能源乘用车批发销量达到 79.8 万辆，同比增长 25.6%，

环比增长 8.2%。今年以来累计批发 507.8万辆，同比增长 38.5%。8月

新能源车批发销量渗透率 35.7%，同比提升 5.5个百分点。出口方面，

8月汽车出口 43.8万辆，增长 42%，乘用车出口（含整车与 CKD）33万

辆，同比增长 31%，环比增长 7%。1-8月乘用车出口 232万辆，同比增

长 72%。其中 8月新能源乘用车出口 7.8万辆，同比增长 1.7%，环比下

降 11.8%，占出口总量的 24%。分厂商看，8 月比亚迪出口 2.50万辆、

特斯拉中国 1.95 万辆、上汽乘用车 1.87 万辆、上汽通用五菱/东风易

捷特/长城汽车/吉利汽车分别 0.34/0.33/0.29/0.12 万辆，上汽等自主

品牌在欧洲表现较强，比亚迪汽车在东南亚逐步领军。 

3）结构：分化加剧，自主品牌份额进一步提升 

8 月乘用车 223.7 万批发销量中，自主车企批发 128 万辆，同比增长

26%，环比增长 7%。主流合资车企批发 65万辆，同比下降 16%，环比增

长 12%。豪华车批发 30万辆，同比下降 1%，环比增长 7%。批发销量看，

8月自主品牌市场份额为 57.6%，同比提升 8.6Pcts。 

4）库存：渠道库存持续降低，金九银十值得期待 

据汽车流通协会，8 月份汽车经销商综合库存系数为 1.54，环比下降

9.4%，同比上升 5.5%，其中高端豪华及进口品牌库存系数为 1.08，环

比下降 11.5%；合资品牌库存系数为 1.71，环比下降 9.5%；自主品牌库

存系数为 1.57，环比下降 7.1%。据乘联会，8 月呈现厂商国内批发低于

零售 1 万辆，延续去库存走势，厂商与渠道从去年 12 月到今年 8 月持

续去库存 51 万辆，渠道库存压力持续缓解，叠加 8 月成都车展众多优

质车型上市进一步撬动需求，今年金九银十车市表现值得期待。 

⚫ 投资建议：奇瑞&华为供应链建议关注：瑞鹄模具、常熟汽饰、银轮股

份、保隆科技、中鼎股份、华阳集团。智能驾驶建议关注：德赛西威、

科博达、华阳集团、经纬恒润、保隆科技、伯特利。特斯拉产业链建议

关注：拓普集团、三花智控（家电组覆盖）、双环传动、精锻科技、银轮

股份。优质零部件建议关注：爱柯迪、贝斯特、瑞鹄模具、多利科技。 

⚫ 风险提示：政策效果不及预期，缺芯缓解进度不及预期，需求复苏不及

预期，汽车电动化、智能化发展不及预期。 
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1 八月车市：批零售均达同期最高水平，新能源出口持续发力 

1）整体：8 月汽车批发零售均达到历史同期最高水平 

据乘联会，8 月全国乘用车批发 223.7 万辆，同比增长 6.5%，环比增长 8.5%。今年

累计批发 1,537.3万辆，同比增长 6.6%。8月乘用车零售达到 192.0万辆，同比增长

2.5%，环比增长 8.6%。今年累计零售 1322.0万辆，同比增长 2.0%，达到历史同期最

高的水平。 

2）驱动因素：新能源和出口持续发力 

据乘联会，8 月新能源乘用车批发销量达到 79.8 万辆，同比增长 25.6%，环比增长

8.2%。今年以来累计批发 507.8 万辆，同比增长 38.5%。8 月新能源车批发销量渗透

率 35.7%，同比提升 5.5 个百分点。出口方面，8 月汽车出口 43.8 万辆，增长 42%，

乘用车出口（含整车与 CKD）33万辆，同比增长 31%，环比增长 7%。1-8月乘用车出

口 232 万辆，同比增长 72%。其中 8月新能源乘用车出口 7.8 万辆，同比增长 1.7%，

环比下降 11.8%，占出口总量的 24%。分厂商看，8月比亚迪出口 2.50万辆、特斯拉

中国 1.95 万辆、上汽乘用车 1.87 万辆、上汽通用五菱/东风易捷特/长城汽车/吉利

汽车分别 0.34/0.33/0.29/0.12万辆，上汽等自主品牌在欧洲表现较强，比亚迪汽车

在东南亚逐步领军。 

图 1 乘用车零售销量及同比增速 

  
 资料来源：乘联会，Wind，首创证券 
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3）结构：分化加剧，自主品牌份额进一步提升 

8 月乘用车 223.7 万批发销量中，自主车企批发 128 万辆，同比增长 26%，环比增

长 7%。主流合资车企批发 65万辆，同比下降 16%，环比增长 12%。豪华车批发 30万辆，

同比下降 1%，环比增长 7%。批发销量看，8 月自主品牌市场份额为 57.6%，同比提升

8.6Pcts。 

表 1 主要车企 8 月汽车销量情况 

 
 资料来源：中汽协，Wind，首创证券 

 

4）库存：渠道库存持续降低，金九银十值得期待 

据汽车流通协会，8月份汽车经销商综合库存系数为 1.54，环比下降 9.4%，同比上

升 5.5%，其中高端豪华及进口品牌库存系数为 1.08，环比下降 11.5%；合资品牌库存系

数为 1.71，环比下降 9.5%；自主品牌库存系数为 1.57，环比下降 7.1%。据乘联会，8

月呈现厂商国内批发低于零售 1 万辆，延续去库存走势，厂商与渠道从去年 12 月到今

年 8 月持续去库存 51 万辆，渠道库存压力持续缓解，叠加 8 月成都车展众多优质车型

上市进一步撬动需求，今年金九银十车市表现值得期待。 

  

集团 本月销量 去年同期 同比 累计销量 去年累计 累计同比

比亚迪 27.44 17.49 56.9% 179.22 98.38 82.2%

长安 20.94 13.87 51.0% 163.28 146.53 11.4%

奇瑞 17.13 14.14 21.1% 106.32 74.63 42.5%

吉利 15.26 12.26 24.5% 98.48 85.91 14.6%

长城 11.41 8.82 29.3% 74.24 70.87 4.8%

广汽 19.68 21.78 -9.7% 155.07 158.79 -2.3%

上汽 42.33 51.21 -17.3% 289.52 325.31 -11.0%
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2 行情回顾 

汽车板块上周表现：汽车板块上周下跌 1.0%，强于沪深 300 的-1.4%。细分板块看，

商用载客车+0.8%，商用载货车+0.0%，乘用车-0.3%，汽车零部件-1.4%，汽车服务-2.6%。 

个股表现：赛力斯、跃岭股份、漳州发展等领涨。 

汽车板块 PB估值：依据 WIND PB数据，汽车板块整体 2.16倍，乘用车为 2.31倍，

零部件 2.18倍。 

 

图 2 申万一级行业周涨跌幅（%） 

 

 
 资料来源：Wind，首创证券 

 

图 3 汽车子板块周度及年初至今涨跌幅（%）  图 4 汽车板块个股周度涨幅 TOP20（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 5 汽车行业历史 PB 

 
资料来源：Wind，首创证券 
 

3 行业数据情况 

汽车整体：据中汽协，2023 年 8 月汽车销量 258.2 万辆，同比+8.4%；2023 年 1-8

月汽车销量 1821 万辆，同比+8% ; 

乘用车板块：据中汽协，2023 年 8 月乘用车销量 227.3 万辆，同比+6.9%；2023 年

1-8 月乘用车销量 1564.3 万辆，同比+6.7%； 

新能源汽车：据中汽协，2023 年 8 月新能源车销量 84.6 万辆，同比+27%；2023

年 1-8 月新能源车销量 537.4 万辆，同比+39.2%。 

车型结构：据乘联会，2023 年 8 月汽车零售销量数据 SUV 销量同比+11.4%，轿车

同比-6.2%，MPV 同比+12.0%。 

乘用车库存：依据汽车流通协会数据，2023 年 8 月各品牌库存系数为 1.54，其中

合资为 1.71，豪华&进口为 1.08，自主为 1.57。2023 年 8 月库存预警指数为 56.9。 

行业主要原材料价格：本周钢板价格较上周下降 0.99%，聚丙烯价格与上周持平。 
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图 6 当周日均批发/零售量同比（%） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 7 汽车月度销量及增速（万辆，%）  图 8 汽车月度累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 9 乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 10 乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 11 新能源乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 12 新能源乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
 

图 13 各车型同比增速（%）  图 14 各车型占比（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 15 行业库存系数  图 16 库存预警系数 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 17 主要原材料：钢板（元/吨）  图 18 主要原材料：聚丙烯（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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4 重点公告和行业要闻 

公司公告 

【腾龙股份】 向不特定对象发行可转债募集说明书：本次可转债的发行规模为不超过 

6 亿元，用于新能源汽车热管理集成模块及核心零部件项目、智能化炼胶中心及汽车空

调胶管建设项目和热管理系统技改项目。 

【众泰汽车】控股股东股权结构发生变化：公司控股股东江苏深商控股集团有限公司的

股权结构发生变更。变更前，江苏深商的股东为深圳市深商控股集团股份有限公司，持

股比例 100%；变更后，江苏深商的股东变为深商控股（持股 33%）和深圳深商鹏程科

技实业有限公司（以下简称“鹏程实业”，持股 67%）两家。 

【华达科技】持股 5%以上股东股份质押：公司股东杭州皖翰将其所持有的 21,952,000

股公司股份进行了质押，占其所持股份比例 100%，占公司总股本比例 5%。 

【明新旭腾】持股 5%以上股东部分股份质押：公司持股 5%以上股东庄严先生将其所持

有的 6510000 股公司股份进行股权质押，占其所持股份比例 23.25%，占公司总股本比

例 4.01%。 

【宇通客车】3 年 8 月份产销快报：8 月汽车产量 4056 辆，同比+31.52%。8 月汽车销

量 3899 辆，同比 37.19%。1-8 月累计销售汽车 2.27 万辆，同比+38.05%。 

【三花智控】境外发行全球存托凭证新增境内基础 A 股股份募集说明书（申报稿)：本

次发行 GDR 所代表的新增基础证券 A 股股票不超过本次发行前公司普通股总股本的 

6.43%，募集资金总额（含发行费用）折算后不超过人民币 50 亿元（含本数）。本次募

集资金总额在扣除发行费用后的净额将用于以下项目：1）墨西哥 800 万套智能化热管

理零部件，拟投入 10.29 亿元；2）波兰汽车零部件生产线，拟投入 2.8 亿元；3）欧洲

技术中心，拟投入 0.84 亿元；4）泰国换热器生产基地，0.68 亿元；5）广东三花新能源

汽车热管理部件生产，拟投入 16.89 亿元；6）绍兴市那话智能热管理模块建设，拟投入

9 亿元；7）机器人机电执行器研发。拟投入 7.5 亿元。 

【博俊科技】向不特定对象发行可转换公司债券之募集说明书：本次拟发行可转换公司

债券总规模为人民币 5 亿元，共计 500 万张，募集资金拟用于：1）常州博俊科技有限

公司年产 5000 万套汽车零部件、1000 套模具项目，拟投入 1.87 亿元；2）汽车零部件

产品扩建，2.43 亿元；3）补充流动资金，0.7 亿元。 

行业要闻 

1、广汽埃安 9 月 9 日在泰国曼谷发布了其首款海外车型 AION Y Plus。埃安汽车

总经理古惠南在发布会上表示，未来该品牌将在泰国逐步实现本土化的生产、销售和服

务，助力泰国加速成为东南亚电动汽车产业中心。（IT 之家） 

2、9 月 7 日，本田汽车宣布已与特斯拉达成协议，将采用特斯拉的充电标准 North 

American Charging Standard（NACS）。本田汽车将于 2025 年推出首款配备默认 NACS

端口的电动汽车。从那时起，本田汽车将为其车辆配备 NACS 端口。在 2025 年之前，

本田的电动汽车仍将配备 Combined Charging System（CCS）端口，不过这些车辆仍将通

过适配器与特斯拉的超级充电桩兼容。（盖世汽车） 
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5 行业主要公司估值情况 

表 2 行业主要公司估值情况 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 22PE 23PE 总市值（亿） 

601799.SH 星宇股份 151.80 2.7 36.5 27.1 434 

600104.SH 上汽集团 14.59 0.3 11.3 10.2 1,705 

000625.SZ 长安汽车 12.86 -0.2 12.7 14.2 1,276 

601238.SH 广汽集团 10.15 -0.4 13.6 11.8 1,064 

600660.SH 福耀玻璃 37.95 -0.5 18.0 16.1 990 

000338.SZ 潍柴动力 12.03 -0.5 14.3 11.8 1,050 

600699.SH 均胜电子 18.20 -0.8 27.1 19.7 256 

0175.HK 吉利汽车 9.66 -0.8 12.0 10.0 972 

601633.SH 长城汽车 26.30 -1.2 39.5 25.9 2,234 

600741.SH 华域汽车 18.93 -1.4 7.9 6.9 597 

000887.SZ 中鼎股份 11.97 -1.5 13.1 10.6 158 

002048.SZ 宁波华翔 14.60 -1.7 10.0 8.4 119 

002594.SZ 比亚迪 244.05 -2.0 26.2 18.9 7,105 

603197.SH 保隆科技 55.75 -2.3 29.0 21.4 117 

603035.SH 常熟汽饰 18.51 -2.4 11.2 9.1 70 

603305.SH 旭升股份 22.26 -2.5 22.2 16.5 208 

603596.SH 伯特利 73.71 -2.8 32.2 23.8 304 

603786.SH 科博达 76.68 -2.9 48.0 36.2 310 

002126.SZ 银轮股份 17.65 -3.4 23.4 17.4 141 

002050.SZ 三花智控 28.59 -4.0 33.6 27.1 1,067 

601689.SH 拓普集团 74.15 -4.1 34.6 25.1 817 

300258.SZ 精锻科技 13.56 -8.1 22.6 18.1 65 

资料来源：Wind，首创证券 注：估值使用 wind 一致盈利预测 

 

6 风险提示 

政策退坡超预期，缺芯缓解进度不及预期，汽车行业复苏不及预期，汽车智能化产

业进程不及预期，新能源汽车产业发展不及预期。 
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